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تاپیکونماد

1381سال تاسیس

15,950  قیمت سهم )1401/04/22()ریال(

EPS TTM1934 )ریال(

P/E8.25 گذشته نگر سهم

81.5تعداد سهم)میلیارد( 

P/E6.02 آینده نگر سهم )منتهی به 02/ 1401(

P/E3.78 آینده نگر سهم )منتهی به 02/ 1402(

P/NAV٪54

9٪درصد شناوری

1،299،925ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/02/31سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت سرمایه گذاری نفت، گاز و پتروشیمی تامین

معرفی شرکت

ترکیب سهامداران

شـــرکت ســـرمایه گذاری نفـــت، گاز و پتروشـــیمی تامیـــن )ســـهامی عـــام(، در ابتـــدا بـــا نـــام شـــرکت پالایـــش روغـــن آبـــادان )ســـهامی 
خـــاص( در دی مـــاه ۱۳۸۱ در اداره ثبـــت شـــرکت ها و مالکیـــت صنعتـــی آبـــادان بـــه ثبـــت رســـیده اســـت. شـــرکت یـــاد شـــده، 
ــنامه  ــا اساسـ ــر نـــام داده و بـ ــلولزی تامیـــن تغییـ ــیمیایی و سـ یکســـال بعـــد یعنـــی در ســـال ۱۳۸2 بـــه شـــرکت ســـرمایه گذاری شـ
جدیـــد جایگزیـــن شـــرکت قبلـــی گردیـــد و مرکـــز اصلـــی شـــرکت از آبـــادان بـــه تهـــران منتقـــل شـــد. در ســـال ۱۳۸۳ نـــام شـــرکت از 
ســـرمایه گذاری شـــیمیایی و ســـلولزی تامیـــن، بـــه ســـرمایه گذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن تغییـــر یافـــت و نـــوع 
ـــرو اجـــرای سیاســـت های شـــرکت  ـــه تصویـــب رســـید. پی ـــد ب ـــل و اساســـنامه جدی ـــه ســـهامی عـــام تبدی شـــرکت از ســـهامی خـــاص ب
ســـرمایه گذاری تامیـــن اجتماعـــی )ســـهامدار عمـــده(، تکلیفـــی در مجمـــع عمومـــی عـــادی ســـالیانه شـــرکت بـــه تاریـــخ ۱۳90/06/2۳ 
مبنـــی بـــر ادغـــام شـــرکت ســـرمایه گـــذاری نفـــت و گاز تامیـــن در شـــرکت ســـرمایه گـــذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن 
مقـــرر شـــد شـــرکت ســـرمایه گـــذاری صنایـــع پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن بـــه عنـــوان شـــرکت موجـــود، باقیمانـــده و شـــرکت 
ادغـــام شـــونده بـــا کلیـــه دارایی هـــا، دیـــون، مطالبـــات و تعهـــدات بـــه قیمـــت دفتـــری در شـــرکت موجـــود ادغـــام شـــود. پـــس از 
انجـــام عملیـــات ادغـــام، طبـــق جلســـه مجمـــع عمومـــی فوق العـــاده مـــورخ ۱۳90/۱۱/۱7، نـــام شـــرکت از ســـرمایه گـــذاری صنایـــع 
ــر یافـــت و  پتروشـــیمیایی و شـــیمیایی تامیـــن بـــه شـــرکت ســـرمایه گـــذاری نفـــت و گاز و پتروشـــیمی تامیـــن )ســـهامی عـــام( تغییـ
مـــاده مربوطـــه در اساســـنامه اصـــاح گردیـــد. قابـــل ذکـــر اســـت نامـــه شـــرکت بـــا شـــماره ۱۱۳9 در تاریـــخ ۱۳9۱/۱2/۱9 نـــزد ســـازمان 

بـــورس و اوراق بهـــادار بـــه ثبـــت رســـیده و ســـهام شـــرکت در مـــورخ ۱۳92/04/۱۸ در بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران عرضـــه شـــد. 

ترکیب سهامداران شرکت تاپیکو در تاریخ ۱40۱/04/22 به شرح جدول زیر است.



وشیمی تامین گزارش تحلیلی شرکت سرمایه گذاری نفت، گاز و پتر
)تاپیکو(

شماره پنجاه و نهم

سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 1 /0 4 /2 53

www.nici.ir

پرتفوی شرکت های بورسی
تاپیکـــو ســـهامدار بیـــش از ۳0 شـــرکت بورســـی اســـت کـــه اطاعـــات آنهـــا بـــه شـــرح جـــدول زیـــر اســـت )شـــرکت ها بـــر اســـاس ارزش بـــازار 

مرتـــب شـــده اند(.

شرکت های زیرمجموعه

266,262,925 7.64۱,992,0۸۱۳0۸,255,006%4۸9,500,000۳7,27۳,۸۸2,27۳صنایع پتروشیمی خلیج فارس

245,۳49,709 ۱6.79,۸42,009255,۱9۱,7۱۸%۸,000,000۱,۳۳6,0۸2,292پتروشیمی مارون

۱65,44۳,۸۳۳ 50.4۱9,242,409۱۸4,6۸6,242%۳0,950,000۱5,59۸,500,۱47پتروشیمی فن آوران

۱65,245,00۳ ۱5.۳95۸,656۱66,20۳,659%9,000,000۱,۳76,99۸,000پتروشیمی نوری

۱27,027,60۳ ۱6.۸5,024,006۱۳2,05۱,609%۱۸,000,000۳,0۳0,096,5۸2پتروشیمی جم

79,264,۱2۳ 4۳.۱2,755,465۸2,0۱9,5۸۸%۱,7۸9,9۱2770,9۳۳,24۱پتروشیمی خراسان

67,467,749 67.7۱,750,۱۳469,2۱7,۸۸۳%۱,۳00,000۸۸0,6۳4,647پتروشیمی غدیر

۳5,557,۳06 ۱7.۳۱۸,۸۱2,2۳454,۳69,540%۳۱,000,0005,۳5۱,۳۳2,707سر. صدر تامین

47,۸46,9۱۱ ۱۸.69۱9,6264۸,766,5۳7%6,000,000۱,۱۱4,66۳,695پتروشیمی خارک

45,9۸۸,4۳9 ۱6.7۱,۸90,64447,۸79,0۸۳%۸,064,000۱,۳44,540,۳94پتروشیمی شازند

4۱,5۳۱,2۳۱ 49.0۱,47۳,6۱44۳,004,۸45%2,000,0009۸0,726,226نفت ایرانول

۱7,662,547 50.0۱,477,49۳۱9,۱40,040%2,400,000۱,200,002,5۱4نفت پاسارگاد

۱7,۳7۳,۱46 50.۳۱,274,۸06۱۸,647,952%2,526,500۱,270,296,45۸صنعتی بارز

2,464,5۸0 67.49,249,505۱۱,7۱4,0۸5%۱,۸20,000۱,226,605,۸05سر. پتروشیمی

4,۱57,۳۱6 5۳.۳4,597,7۱4۸,755,0۳0%۱0,000,0005,۳25,44۳,۸95پتروشیمی آبادان

6,62۳,74۸ ۳4.296,۱406,7۱9,۸۸۸%2,040,000697,0۸۳,۸24لاستیک یزد

5,22۳,۳27 ۳2.6۱,۳22,2۸96,545,6۱6%۱,000,000۳25,652,542نیروکلر

4,۳56,992 0.۸7۸5,0495,۱42,04۱%20,2۳7,۸40۱52,۳56,759مبین انرژی خلیج فارس

4,07۸,252 0.549۳,۱7۱4,57۱,42۳%6,000,0002۸,۱64,764پتروشیمی پردیس

۱,746,۳07 ۱6.7۱42,9۱2۱,۸۸9,2۱9%900,000۱50,655,4۱0ایران یاسا

)۱,۳26,۱64(۳.02,۳6۸,569۱,042,405%9,000,000270,05۳,000حفاری شمال

222,9۸9644,94۸۳65,5۱5 ---- --- سایر شرکت ها

۱26,747,95۸۱,476,45۸,۳56۱,۳49,7۱0,۳97 ---- --- مجموع

مازاد ارزشارزش بازاربهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهشرکت 
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تقسیم بندی شرکت های بورسی تاپیکو
ـــوان در ســـه دســـته، "شـــرکت های حـــوزه نفـــت، گاز و پتروشـــیمی"،  شـــرکت های موجـــود در پرتفـــوی بورســـی مجموعـــه تاپیکـــو را می ت
"شـــرکت های صنایـــع لاستیک ســـازی" و "ســـایر صنایـــع" تقســـیم بندی نمـــود. ارزش روز شـــرکت های ســـرمایه پذیـــر تاپیکـــو در هـــر 

ـــر اســـت. ـــه ایـــن گـــزارش بـــه شـــرح نمودارهـــای زی ـــخ تهی یـــک از ایـــن گروه هـــا، در تاری

صنعت نفت، گاز و پتروشیمی )139 همت(

سایر صنایع )5.8 همت(صنعت لاستیک )2.7 همت(
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 پرتفوی شرکت های غیربورسی تاپیکو
ـــازار مرتـــب  ـــر اســـاس ارزش ب ـــر اســـت )شـــرکت ها ب ـــر بورســـی اســـت کـــه اطاعـــات آنهـــا بـــه شـــرح جـــدول زی تاپیکـــو دارای ۱۳ شـــرکت غی
ـــهامدار 49% آن  ـــو س ـــه تاپیک ـــت ک ـــارس اس ـــج ف ـــتاره خلی ـــت س ـــرکت نف ـــروه ش ـــن گ ـــرکت در ای ـــن ش ـــن و ارزنده تری ـــده اند(. مهمتری ش

اســـت.

شرکت های غیر بورسی )94 همت(

ـــرآورد شـــده اســـت کـــه  ـــارد تومـــان ب ـــر 94 هـــزار میلی ـــغ ب ـــر بورســـی تاپیکـــو مبلغـــی بال ـــرای شـــرکت های غی ـــرآوردی ب ـــازار ب مجمـــوع ارزش ب
72 هـــزار میلیـــارد تومـــان آن مربـــوط بـــه شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس اســـت. نمـــودار زیـــر ارزش بـــازار شـــرکت های غیربورســـی 

ـــد. ـــی ده ـــان م ـــو را نش تاپیک

49.0۱2,5۸5,۱۳4725,509,5647۱2,924,4۳0%25,500,000۱2,494,99۸,000نفت ستاره خلیج فارس

۱7.0۱,6۸۸,۱0065,۱6۸,25۱6۳,4۸0,۱5۱%4,949,2۱۱۸4۱,500,000پترو شیمی مروارید

4.56۸7,29054,۱65,4۸۱5۳,47۸,۱9۱%2۳,000,000۱,045,4۸0,666پتروشیمی باختر

۱7.06,۱44,۸42۳5,۳20,77929,۱75,9۳7%۱7,9۸7,7۳9۳,062,22۱,4۳9پتروشیمی ایام

۱۱.0۳,975,56۱۱9,۸00,000۱5,۸24,4۳9%576,۱6۸,۳00------پتروشیمی تبریز

5۱.2۱6۱,2۱5۱6,0۳۱,574۱5,۸70,۳59%۱,000,0005۱۱,994,440سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

۱00.0۱,700,000۱4,725,۳۸۳۱۳,025,۳۸۳%۱,700,000۱,700,000,000گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

50.0209,7۱69,۳47,۸279,۱۳۸,۱۱۱%200,00099,997,۳۳۳پرسی ایران گاز

۱00.04,055,9274,055,9270%2,۳99,۱۳72,۳99,۱۳7,۱۱۳ماشین سازی پارس

۱6.0۱05,2۱4۱05,2۱40%270,0004۳,200,000پایانه ها ومخازن پتروشیمی

۱75,۳7۸۱75,۳7۸0سایر شرکت ها )۳مورد(

۳۱,4۸۸,۳77944,405,۳7۸9۱2,9۱7,00۱مجموع

مازاد ارزش  ارزش بازار برآوردیبهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهشرکت 
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 برآورد سود شرکت نفت ستاره خلیج فارس
در بیـــن شـــرکت های غیـــر بورســـی، ســـود شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس تاثیـــر بـــه ســـزایی بـــر سودســـازی تاپیکـــو دارد. از آنجـــا 
ـــرآورده شـــده اســـت. در ایـــن  ـــوز در دســـترس نیســـت، ســـود ســـال ۱400 و ۱40۱ ایـــن شـــرکت ب ـــی ایـــن شـــرکت هن کـــه صـــورت مال
تحلیـــل کـــرک قیمتـــی بنزیـــن و گازوئیـــل نســـبت بـــه قیمـــت نفـــت خـــام بـــرای ســـال ۱400 بـــه ترتیـــب ۱2 و ۱0 دلار و بـــرای ســـال ۱40۱ 

بـــه ترتیـــب ۱6 و 20 دلار لحـــاظ شـــده اســـت. 

1397صورت سود و زیان 13961398

4,05۸,459,06۸ 2,۸44,۱۳۳,662 ۱,2۱۸,۳۳4,۱99 ۸۳6,4۱۸,7۳0 ۳۱5,۸94,049 54,46۸,۳6۱ درآمدهای عملیاتی

)۳,54۸,5۸7,209()2,5۱5,۸7۳,296()۱,05۱,567,626()۸۱۳,727,050()۳05,949,4۳6()56,745,۸07(بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

509,۸7۱,۸59 ۳2۸,260,۳66 ۱66,766,57۳ 22,69۱,6۸0 9,944,6۱۳ )2,277,446(سود )زیان( ناخالص

)۱6,095,57۱()۱2,۱۸0,7۸2()۱۱,66۱,667()2,465,۸29()۱,044,۸74()2,774,۸20(هزینه های فروش، اداری و عمومی

46,۳9۳ 0 5۸5,729 996,420 ۸2,567  خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

0 0 57,5۸6,57۸ )57,5۸6,57۸(  سایر هزینه ها - اقام استثنایی

49۳,۸22,6۸۱ ۳۱6,079,5۸5 2۱۳,277,2۱۳ )۳6,۳64,۳07(۸,9۸2,۳06 )5,052,266(سود )زیان( عملیاتی

)72,9۳4,090()72,9۳4,090()64,۱54,45۸()2۸,502,5۸7()9,0۳۱,9۸۳( هزینه های مالی

۳92,755 ۱96,۳79 2,675,6۸0 67۳,945 ۱,۳۸2,762 40,0۱9 سایر درآمدهای غیر عملیاتی

42۱,2۸۱,۳46 24۳,۳4۱,۸74 ۱5۱,79۸,4۳5 )64,۱92,949(۱,۳۳۳,0۸5 )5,0۱2,247(سود )زیان( قبل از مالیات

0 0 0 0 0 0 مالیات بر درآمد

0 0 0 )۳62,۸45(0 )۳9,909(مالیات سالهای قبل

42۱,2۸۱,۳46 24۳,۳4۱,۸74 ۱5۱,79۸,4۳5 )64,555,794(۱,۳۳۳,0۸5 )5,052,۱56(سود )زیان( خالص

25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 25,500,000 سرمایه

۱6,52۱ 9,54۳ 5,95۳ )2,5۳2(52 )۱9۸(سود هر سهم پس از کسر مالیات

%۱۳%۱2%۱4%۳%۳%4-حاشیه سود ناخالص

%۱2%۱۱%۱۸%4-%۳%9-حاشیه سود عملیاتی

%۱0%9%۱2%۸-%0%9-حاشیه سود خالص

139914001401
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 تولیدات شرکت نفت ستاره خلیج فارس 

محاسبه خالص ارزش دارایی های )NAV( تاپیکو

شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس تنهـــا شـــرکت پالایشـــگاه میعانـــات گازی اســـت. بدیـــن معنـــا کـــه برخـــاف ســـایر پالایشـــگاه  ها 
کـــه بـــا پالایـــش نفـــت خـــام اقـــدام بـــه تولیـــد محصـــولات پالایشـــگاهی همچـــون بنزیـــن، گازئیـــل و .... می کننـــد، ایـــن شـــرکت 
بـــا پالایـــش میعانـــات گازی محصـــولات نهایـــی خـــود را کـــه عمدتـــا بنزیـــن اســـت، تولیـــد میکنـــد. شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج 
فـــارس ســـه خـــط تولیـــد دارد کـــه می توانـــد روزانـــه تـــا ۳60 هـــزار بشـــکه میعانـــات گازی را پالایـــش کنـــد. ظرفیـــت اســـمی شـــرکت 
ســـالانه ۱۳۱ میلیـــون بشـــکه اســـت کـــه در حـــال حاضـــر ۱42 میلیـــون بشـــکه )روزانـــه 400 هـــزار بشـــکه( تولیـــد محصـــول نهایـــی 
ـــر حســـب مترمکعـــب در ســـال ۱400 را نشـــان می دهـــد. همانطـــور کـــه  ـــزان تولیـــد محصـــولات نهایـــی شـــرکت ب ـــر می دارد. نمـــودار زی
ـــا توجـــه بـــه اهمیـــت ســـودآوری و تقســـیم ســـود  مشـــخص اســـت بیشـــترین محصـــول تولیـــدی شـــرکت بنزیـــن و گازوئیـــل اســـت. ب
ـــی بنزیـــن  ـــه کرک هـــای قیمت ـــز حساســـیت ســـود ایـــن شـــرکت نســـبت ب ـــزارش آنالی ـــج فـــارس، در انتهـــای گ شـــرکت نفـــت ســـتاره خلی

وگازوئیـــل ارائـــه شـــده اســـت.
میزان تولید محصولات نهایی شرکت نفت ستاره خلیج فارس

بورسیشرح

2,420,۸6۳,7۳۳ 944,405,۳7۸ ۱,476,45۸,۳56 ارزش بازار

)۱5۸,2۳6,۳۳5()۳۱,4۸۸,۳77()۱26,747,95۸(بهای تمام شده

2,262,627,۳9۸ 9۱2,9۱7,00۱ ۱,۳49,7۱0,۳97 ارزش افزوده

 ۱26,57۱,۱5۳ حقوق صاحبان سهام

 ۳4,۳۱7,۱67 سود فروش و سرمایه گذاری

 2,42۳,5۱5,7۱۸ ارزش خالص دارایی ها

 ۸۱,500,000 سرمایه

NAV 29,7۳6 )ریال( 

۱5,950 قیمت پایانی )ریال(

P/NAV 54%

جمع غیر بورسی
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محاسبه سود به ازای هر سهم )EPS( تاپیکو
برآورد سود دریافتی از شرکت های زیرمجموعه )مرتب شده بر اساس سود دریافتی در انتهای سال مالی ۱40۱/02/۳۱(

الف( شرکت های بورسی

ب( شرکت های غیر بورسی

* درصد تقسیم سود شرکت ها برای سال ۱40۱ همانند میزان تقسیم سود در مجامع سال جاری )۱400( در نظر گرفته شده است.

 شرکت های
 بورسی

 شرکت های
غیر بورسی

 درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1400/02/31 

درصد سهامداری

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
  1401/02/31 

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1400/02/31 

 EPS 
 برآوردی شرکت ها 

)سال 1401(

تعداد سهام

درآمد سرمایه گذاری 
)میلیون ریال(  

1402/02/31

درصد سودسازی هر 
شرکت از کل سود 

دریافتی تاپیکو

درصد %

 سود نقدی
DPS

درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1402/02/31 

درصد تقسیم

 درآمد سرمایه گذاری 
 )میلیون ریال(
1401/02/31 

%220۸929,5۱2,55۱۱6.9%۱5,۳64,9462۳,۳۸۱,44022,۳4099مارون

%۱2۸46۱7,6۸۸,524۱0.۱%۱9,55۳,400۱9,277,972۱۳,۳۳۸96نوری

%72252۱,۸9۱,225۱2.6%۱5,092,۸۳۱۱9,0۳2,۳40۸,02790جم

%5722۱,۳20,66۱۱2.2%۳,799,5۳0۱۳,۱0۱,۸29۱,۳0044فارس

%۱406۸۱2,۳۸۸,6697.۱%۸,۸06,۳47۱۱,976,6۳۱۱5,7۱290شغدیر

%2۱۸۸۱۱6,۸6۸,7409.7%4,556,492۱۱,0۸2,۳۱527,64۸79خراسان

%۸2۸0۱۱,۱۳2,7946.4%4,974,7999,277,۳29۸,2۸0۱00شاراک

%7۱0۱۱,06۸,۳4۳6.۳%۳0,642,5۱۳7,۸0۳,۱5094675شفن

%9۱۸09,00۳,0675.2%4,90۳,6۳۱7,502,5569,5۸۳96شرانل

%۱5۳5۸,2۱6,۱794.7%6,796,۱956,۸46,۸۱62,07574تاصیکو

%60946,792,۸20۳.9%5,796,29۳4,764,۱۸46,77۱90شخارک

%2640۳,۱6۸,007۱.۸%۱,۸60,0042,640,006۳,2۸۳۸0.4شپاس

%20522,606,45۸۱.5%۳,۱۱2,2262,۱72,0492,2۸090پکرمان

%2,769,۱06۱.6--- --- --- 2,0۸6,۳۳72,۱46,2۸۸سایر )20 شرکت(

%۱74,427,۱4۳۱00   ۱27,۳45,544۱4۱,004,904جمع

%7,4۳4,524۱2,494,99۸,00059,6۱۸,750۱0۳,2۱۳,9۱۳۸۳%49نفت ستاره خلیج فارس

%2,524,500۸4۱,500,0006,۱20,9767,0۳9,۱226%۱7پترو شیمی مروارید

%4,۱۱9,۱94۱,045,4۸0,6665,454,6۸26,709,2595%5پتروشیمی باختر

%0576,۱6۸,۳002,707,99۱۳,520,۳۸۸۳ %۱۱ پتروشیمی تبریز

%99۸,۳۸95۱۱,994,440۱,945,579۱,945,5792%5۱سرمایه گذاری و توسعه صنایع لاستیک

%۸09,97۸99,997,۳۳۳۱,۱49,969۱,۱49,969۱%50پرسی ایران گاز

%۱۳,600,000۱,700,000,000۱,۱4۳,000۱,۱4۳,000۱%۱00گروه صنعت سلولزی تامین گستر نوین

%۸6,4004۳,200,000۸6,400۸6,4000%۱6پایانه ها ومخازن پتروشیمی

%0000۸۳سایر شرکت ها

%29,572,9۸57۸,227,۳47۱24,۸07,6۳0۱00مجمع غیربورسی
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 برآورد سود تاپیکو برای سال های مالی منتهی به 1401/02/31 و 1402/02/31

 صورت سود و زیان 
)میلیون ریال(

سناریو سومسناریو دومسناریو اولشماره سناریو

 سال مالی 
منتهی به 97/02

 سال مالی 
منتهی به 1400/02

 سال مالی 
منتهی به 98/02

 سال مالی 
منتهی به 1401/02

 سال مالی 
منتهی به 99/02

299,2۳4,774 2۱9,2۳2,250 ۱57,074,۱۳6 50,97۱,0۳۳ ۳6,005,026 ۱۸,26۱,۸9۱ درامد سود سهام

0 2,9۱7,۳05 ۱,49۱,9۱4 ۱۱,2۱5,۱۳4 ۸22,2۱2 2۸6,690 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

299,2۳4,774 222,۱49,555 ۱5۸,566,050 62,۱۸6,۱67 ۳6,۸27,2۳۸ ۱۸,54۸,5۸۱ درامد کل

) 5۳0,۳66() ۳7۸,۸۳۳() ۳۱7,47۸() 227,۳45() ۱9۳,722() ۱4۸,9۱6(هزینه های عمومی, اداری و تشکیاتی

29۸,704,40۸ 22۱,770,722 ۱5۸,24۸,572 6۱,95۸,۸22 ۳6,6۳۳,5۱6 ۱۸,۳99,665 سود )زیان( عملیاتی

) 6,4۱9,547() 6,4۱9,547() ۳,469,۳6۸() ۱,46۸,724() ۱,607,5۳9() ۳,۱۸7,244(هزینه های مالی

545,640 545,640 ۳۳7,9۸2 27۱,664 ۳00,25۸ ۱۸5,۱02 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

292,۸۳0,50۱ 2۱5,۸96,۸۱5 ۱55,۱۱7,۱۸6 60,76۱,762 ۳5,۳26,2۳5 ۱5,۳97,52۳ سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

0 ) 5,074() 9,۸0۸() ۳,۸۸4() ۳7,007()7,2۸4 (مالیات

292,۸۳0,50۱ 2۱5,۸9۱,74۱ ۱55,۱07,۳7۸ 60,757,۸7۸ ۳5,2۸9,22۸ ۱5,۳90,2۳9 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

000000سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

292,۸۳0,50۱ 2۱5,۸9۱,74۱ ۱55,۱07,۳7۸ 60,757,۸7۸ ۳5,2۸9,22۸ ۱5,۳90,2۳9 سود )زیان( خالص

۱,90۳2,649۳,59۳ 745 4۳۳ ۱۸9 سود هر سهم پس از کسر مالیات

۸۱,500,000۸۱,500,000۸۱,500,000۸۱,500,000۸۱,500,000۸۱,500,000سرمایه

%90%70%20میزان تقسیم سود شرکت نفت ستاره

2۳,۸47,500۸۳,466,249۱07,۳۱۳,749سود تاپیکو از محل تقسیم سود ستاره در ۱40۱/02/۳۱ )م. ریال(

2,۱022,942۳,۱27سود هر سهم تاپیکو در ۱40۱/02/۳۱

4۱,2۸5,565۱44,499,479۱۸5,7۸5,044سود تاپیکو از محل تقسیم سود ستاره در /۱402/02 )م. ریال(

2,7024،۱004,475سود هر سهم تاپیکو در ۱402/02/۳۱

 سال مالی 
منتهی به 1402/02

در این برآورد فرض شده است میزان تقسیم سود شرکت نفت ستاره 50% باشد.

 تاثیر تقسیم سود شرکت نفت ستاره خلیج فارس
 EPS در محاســـبات جـــدول بـــالا، میـــزان تقســـیم ســـود شـــرکت ســـتاره خلیـــج فـــارس در انتهـــای ســـال مالـــی ۱400، برابـــر بـــا 50% از
ســـاخته شـــده توســـط شـــرکت در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. ازآنجـــا کـــه میـــزان تقســـیم ســـود ایـــن شـــرکت بـــر رشـــد ســـودآوری 
تاپیکـــو اثـــر گـــذار اســـت، ســـه ســـناریو دیگـــر بـــرای تقســـیم ســـود ســـتاره در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت و ســـود تاپیکـــو بـــر اســـاس هـــر 
ـــا  ـــی ۱400 و ۱40۱، شـــرکت نفـــت ســـتاره ب ـــه شـــده اســـت. در هـــر ســـناریو فـــرض شـــده اســـت کـــه در انتهـــای ســـال مال ســـناریو ارائ

ـــه تقســـیم ســـود نمایـــد. یـــک نســـبت اقـــدام ب
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 تحلیل حساسیت سودآوری شرکت نفت ستاره خلیج فارس
در جـــدول زیـــر، میـــزان ســـودآوری شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس متناســـب بـــا تغییـــرات قیمـــت ارز و تغییـــرات کـــرک اســـپرد 
ــپرد  بنزیـــن و گازوئیـــل ارائـــه شـــده اســـت. در ایـــن تحلیـــل قیمـــت گازوئیـــل بـــه بنزیـــن وابســـته شـــده اســـت و فقـــط کـــرک اسـ
بنزیـــن ارائـــه شـــده اســـت. در ایـــن جـــدول میـــزان ســـود شـــرکت در انتهـــای ســـال ۱40۱ و بـــر حســـب واحـــد میلیـــارد ریـــال ارائـــه 

شـــده اســـت.

ــیار  ــی بسـ ــا نرخ هایـ ــی بـ ــل صادراتـ ــن و گازوئیـ ــروش بنزیـ ــارس، فـ ــج فـ ــتاره خلیـ ــت سـ ــرکت نفـ ــل شـ ــت در تحلیـ ــز اهمیـ ــه حایـ نکتـ
پایین تـــر از نـــرخ فـــروش داخلـــی ایـــن محصـــولات بـــوده اســـت. بـــر اســـاس صورت هـــای مالـــی شـــش ماهه منتهـــی بـــه ۱400/06/۳۱ 
شـــرکت، نـــرخ فـــروش گازوئیـــل صادراتـــی 20% پایین تـــر از نرخ هـــای داخلـــی بـــوده اســـت، در همیـــن دوره، نـــرخ فـــروش بنزیـــن 
صادراتـــی نیـــز ۱0% پایین تـــر از نـــرخ داخلـــی آن بـــوده اســـت. در برآوردهـــای آتـــی فـــرض شـــده اســـت کـــه نرخ هـــای صادراتـــی و 
داخلـــی یکســـان باشـــند و شـــرکت بـــا تخفیـــف خاصـــی اقـــدام بـــه فـــروش صادراتـــی ایـــن محصـــول ننمایـــد. کـــرک اســـپردهای در 
نظـــر گرفتـــه شـــده بـــرای محصـــولات شـــرکت نفـــت ســـتاره خلیـــج فـــارس نســـبت بـــه آنچـــه بـــه تازگـــی توســـط شـــرکت پالایـــش نفـــت 
لاوان )شـــاوان( ارائـــه شـــده اســـت، بســـیار محتاطانـــه و پایین تـــر لحـــاظ شـــده اســـت. از همیـــن رو، می تـــوان انتظـــار داشـــت کـــه 
ســـتاره خلیـــج فـــارس عملکـــرد بـــه مراتـــب بهتـــری در ســـال ۱40۱ نســـبت بـــه پیشـــبینی ها داشـــته باشـــد کـــه خـــود تاثیـــر مهمـــی بـــر 

ســـود تاپیکـــو دارد.
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10 ۱9۳,609 2۱0,70۱ 227,79۳ 244,۸۸4 26۱,976 279,067 296,۱59 ۳۱۳,250

12 252,946 272,6۱7 292,2۸9 ۳۱۱,960 ۳۳۱,6۳2 ۳5۱,۳0۳ ۳70,975 ۳90,646

14 ۳۱2,2۸۳ ۳۳4,5۳4 ۳56,7۸5 ۳79,0۳6 40۱,2۸۸ 42۳,5۳9 445,790 46۸,04۱

16 ۳7۱,6۱9 ۳96,450 42۱,2۸۱ 446,۱۱2 470,944 495,775 520,606 545,4۳7

18 4۳0,956 45۸,۳67 4۸5,77۸ 5۱۳,۱۸9 540,600 56۸,0۱۱ 595,422 622,۸۳۳

20 490,292 520,2۸۳ 550,274 5۸0,265 6۱0,256 640,246 670,2۳7 700,22۸

22 549,629 5۸2,۱99 6۱4,770 647,۳4۱ 679,9۱۱ 7۱2,4۸2 745,05۳ 777,624

24 60۸,965 644,۱۱6 679,266 7۱4,4۱7 749,567 7۸4,7۱۸ ۸۱9,۸6۸ ۸55,0۱9

26 66۸,۳02 706,0۳2 74۳,76۳ 7۸۱,49۳ ۸۱9,22۳ ۸56,954 ۸94,6۸4 9۳2,4۱5

28 727,6۳۸ 767,949 ۸0۸,259 ۸4۸,569 ۸۸۸,۸79 929,۱90 969,500 ۱,009,۸۱0

30 7۸6,975 ۸29,۸65 ۸72,755 9۱5,645 95۸,5۳5 ۱,00۱,425 ۱,044,۳۱5 ۱,0۸7,206
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