
 
  

 
 دوده صنعتی پارس شرکت تحلیل بنیادی

 شدوص نماد:



  دوصـش نماد  ـ دوده صنعتی پارس  شرکت تحلیل بنیادی   ۱۴۰۱ تیرماه

AlirezaTrades جمع آوری و پردازش: علیرضا فرشید 

 معرفی شرکت 
  ۱۳۶۳صــــنعتی پارس در  ــــا    شــــرکت دوده

در بورس اوراق    ۱۳۷۸یده و در  ـا  یس گرتا  ـ
فعالیت اصـلی    بهادار تهران پذیرش شـده ا ـت 

ــن ــرکت تولید دوده صـ ــتهاده  شـ ر دعتی مورد ا ـ
  تیک و تایر ا ت واحدهای تولید لا

کـــار  تولیـــد  فـــاز  خ ـــظرفیـــت  انـــر در دو 
مـعـمـوعــــا    ۱۵٬۰۰۰ و  در   ۳۰٬۰۰۰تـنـی  تـ  
  خت و نرم ا ت  دوده   ا 

 فضای حاکمیتی شرکت 
ــنعتی پارس  واحد   ــرکت دوده صــــ شــــ

  ایران )نماد شـررب    فرعی شـرکت کرب
گروه شـــــــرکــت    نهــای و واحــد تعــاری  

   باشدمی گذاری صنایع پتروشیمییر رما
 ۵۵ ثبت شـده شـرکت   در حا  حاضـر  ـرمایر

ــ  بر منقمیلیارد تومان   ــه    ۵۵۰ ســــ میلیون  ــــ
ــالـ ـــ  ۱۰۰۰ حــــدود  ریــ آن  بــــازار  ارزش  و    ۱٬۱۵۰ی 

 میلیاردتومان ا ت 
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 بررسی عملکرد 
ــا  ــرکت بدر  ـــ ر ظرفیت های اخیر تولید شـــ

بیش از ذشـتر  ا ـمی نددیک شـده و در  ـا  گ
هدارتنی تولید داشـتر ا ـت    ۳۰ا ـمی  ظرفیت 

در حا  حاضـر شـرکت با اجرای حرت تو ـعر در 
ــافـــر کردن   اضـــــــ بـــر ظرفیـــت   رتنیهدا  ۵حـــا  

ــمی ــتا ـــ ــرکت عمدتا داخلی و  ـــ   فروش شـــ
 اشد بهای جهانی میمتوازن با نرخ
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تولید شــرکت را بخش اعظ  بهای تمام شــده  

دهد  ای  مواد عمدتا  ریل میمواد مصـرفی ت  ـ
ــامـــل   از اکســـــــترکـــت  شـــــــ کـــر  ــت  ا ـــــــ نهـــت 
 شود های داخلی تامی  میپالای گاه

ایرانو  و شــــازند ارا   شــــرکت از  عمده خرید  
 نرخ  برابر  ۳متوازن حــدود  ا ــــــــت  نســـــــبــت  

اکســــترکت برای نرخ دوده صــــنعتی پایدار بوده  
 ا ت 

درصــــــد بهای    ۲۰در بخش  ــــــربار کر حدود 
ــر تمام ــده را شــ انرژی و حقوق و هد   دل میشــ

 های اصلی هستند د تمدد آیت 
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 بینی سودپیش 
حاشیر  ود ناخالص    ۱۴۰۰تا    ۵۶های  در  ا 

ا ت و  ود  درصد نو ان داشتر    ۲۷تا    ۱۶بی   
 ل داده درصد را شر ۲۰تا  ۷خالصی بی  

 خام و دروابســـتر بر نرخ نهت  فروش شـــرکت
تحولات قیمت اکســـترکت ا ـــت اما نتیعر آن 

صــــنعتی   د ــــتوری نبودن نرخ دودهبا توجر بر 
  ریسری از ای  بابت متوجر شرکت نیست

تـا  ۱٬۳۰۰بی   هـای پیش رو فروش  برای  ـــــــا 
بینی  ی برای شـــــــرکـت پیشمیلیـارد تومـان  ٬۱۰۰ ۳
ای  زیر را بر مطــابج جــدو     EPSشـــــــود کــر  می

  هامداران انتظار داری  
P/E  واحد ا ت  ۶ ۷فوروارد تاریخی شدوص 

 
 

سال ۱۴۰۰سال ۱۳۹۹سال ۱۳۹۸سال ۱۳۹۷سال ۱۳۹۶حاشیه سود

%21%27%20%20%16حاشیه سود ناخالص

%20%25%18%16%10حاشیه سود عملیاتی

%17%20%13%13%7حاشیه سود خالص

سال ۱۴۰۵سال ۱۴۰۴سال ۱۴۰۳سال ۱۴۰۲سال ۱۴۰۱فروش

            31,593,949            26,328,291            21,062,633           16,202,025           12,919,872درآمد عملیاتی

EPS2,105                    2,659                    3,485                     4,354                     5,198                     

P /E5.7                        4.5                        3.5                         2.8                         2.3                         
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در تحلیــل حــاضـــــــر نرخ فروش داخلی دوده 
ــادراتی را و   ۱٬۶۲۵صـــنعتی را  دلار   ۱٬۲۵۰نرخ صـ

ــا  های آتی با توجر بر در نظر گرفتی   برای  ـــ
  ۱٬۳۰۰تیـ  نرخ  اهش بهـای نهـت بـر تر ک ـ  احتمـا 

ــادراتی  دلاری را   ۱۰۰۰و   برای دوده داخلی و صـــــ
 ــــــایر مهروضــــــات مطابج   ای  بینی کردهپیش

 لحاظ شده ا ت جدو  زیر 

ــر  انتظار داری   ب ــات حاضـــ ا توجر بر مهروضـــ
تومــانی    ۲٬۴۰۰بــا ارزش تاتی حــدود    شــــــــدوص

ــازار  ب ــ مــانی  تو  ۱٬۲۰۰ازای هر  ـــــــه  و قیمــت ب
درصــد امران رشــد قیمتی را داشــتر    ۱۰۰حدود 
 باشد 

  

ارزش هر سهم

              ریال23,799%20نرخ بدون ریسک

              ریال24,162%11صرف ریسک سهامدار

              ریال24,725%34ضریب ریسک بتا

              ریال24,093%18نرخ رشد

              ریال270,00012,050نرخ دلار

             ریال(12,043)%35تورم

%100%50درصد تقسیم سود نقدی

خلاصه روش های ارزشیابیمفروضات تحلیل

)DDM( روش تنزیل سود تقسیمی

حاشیه سود مورد انتظار

)FCFE( روش تنزیل جریان نقدی آزاد سهامداران

)FCFF( روش تنزیل جریان نقدی آزاد شرکت

میانگین

قیمت بازار

تفاوت با ارزش بازار - )زیر( بالای ارزش ذاتی
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 تحلیل تکنیکال 
  یک  می  ــــه در چارت تعدیل شــــده لگاریت

شـرو  شـده ا ـت  ۵۵ رالی صـعودی کر از  ـا  
ــاه     ـــــــــاهــده میرنی   در خردادرا م   ۵۵ و دیم

تومـانی حملـر کرده امـا   ۱٬۵۰۰قیمـت بـر  ـــــــط  
اکنون در بازه   موفج بر شــرســت آن ن ــده و ه

 در حا  نو ان ا ت تومان  ۱٬۵۰۰تا  ۵۰۰
 باشد.ای به معامله نمی*تحلیل حاضر برآورد شخصی بوده و هیچ توصیه
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