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 معرفی شرکت: 

 هاشرکت  ثبت دراداره 7841شماره تحت و شده سیتأس خاصی سهام شرکت صورت به28/12/1369خیدرتار اصفهان مبارکه فولاد شـرکت

  مجمع   صورتجلسه  موجب  به  شـرکت   .است  نمودهی  بردار  بهره  به شروع23/10/1372خیتار  زا  متعاقبا  و  دیرس  ثبت  به  اصفهانی  صنعت  تیمالک  و

شرکت   وسهام شده رفتهیبهادارپذ اوراق دربورس07/12/1385خیدرتارو  لیتبد عامی سهام شـرکت به21/02/1383مورخ العاده فوقی عموم

  ت یسعادت آباد و محل فعال  ابانیخ  ،ی آزاد  دانیم  اصفهان،  شرکت:  یمرکز اصل  ینشان  مورد معامله قرار گرفته است.20/12/1385خیدر تار

 . باشدیاصفهان م  یجنوب غرب  یلومتر یک74آن

 موضوع فعالیت:

 :باشد اساسنامه به شرح زیر می 3موضوع فعالیت شرکت طبق مفاد مادة 

 کیلومتری شهر اصفهان 74بهره برداری از کارخانه فولاد سازی مجتمع فولاد مبارکه واقع در  .الف

ــت یل یـا غیر ب.   انجـام هر گونـه فعـالیـت تولیـدی، معـامبتی و بـازرگـانی اعل از داخلی و خـارجی کـه بـه طور مسـ

 .مست یل با موضوع شرکت مرتبط باشد 

رمایه ارکت و سـ رکتج. مشـ ایر شـ رکتگذاری در سـ هام شـ یس یا تعهد سـ های جدید یا خرید یا ها از طریق تاسـ

 ت های موجود.تعهد سهام شرک

 لیغاتی در رابطه با موضوع فعالیت شرکت.بد. تهیه و تدوین و انتشار نشریات علمی و فنی و تح ی اتی وت

 ه. کمک و مساعدت به موسسات فرهنگی، آموزشی و ورزشی.

اسـتاراج سـن  اکتشـا،، اسـتاراج و بهره برداری از معادن فلزی و غیر فلزی مورد نیاز صـنعت فولاد از جمله  و.  

 .آهن، دولومیت و تولید سن  آهن دانه بندی، کنسانتره و گندله از آن

 اهدا، شرکت کمک کند.ز. انجام سایر اموری که به نحوی از انحا به پیشبرد 

 محصولات اصلی:

 باشد.می دار و سایر محصولات گرم، محصولات سرد، محصولات پوشش شاملمحصولات شرکت 
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 گذار بر قیمت:عوامل تاثیر 

رویدادهای اقتصادی مانند رشد صنعتی، بحران مالی جهانی، رکود، تورم و تضعیف دلار بر قیمت فولاد اثر گذار  

 هستند. سایر عوامل موثر بر قیمت محصولات فولادی عبارتند از: 

 نرخ ارز 

با تغییر قیمت ارز فولاد وارداتی  .  ترین تاثیر را داشته باشد های فولادی بیش تواند در قیمت فرآوردهنرخ ارز می

باشد. از طر، دیگر هزینه  شود. همچنین بر بهای تامین مواد اولیه فولاد نیز موثر میبا قیمت متفاوت وارد می

 تجهیزات مورد نیاز با نرخ ارز تغییر خواهد یافت. 

 روندهای اقتصادی سایر صنایع 

اضای صنایع ماتلفی قرار دارد که از فولاد استفاده  قیمت ورق فولادی و سایر م اطع همچنین تحت تأثیر ت  

تر شود. همین امر در مورد  کنند. برای مثال اگر صنعت خودرو قوی باشد، ت اضا برای فولاد ممکن است بیش می 

 .صنعت ساخت و ساز، بسته بندی و سایر صنایع که به فولاد وابسته هستند نیز صادق است

 

 

 هزینه مواد اولیه 

دو ماده اصلی برای تولید  که  فلزات ضایعاتی و سن  آهن  بارتست از هزینه مواد اولیه همچون  عامل دیگر ع

گیرند. اگر م دار محدودی از این منابع در دسترس باشد، ت اضا بیش از عرضه است  فولاد مورد استفاده قرار می 

در محصولات دارای روکش یا    رود. در برخی تولیدات ممکن است از روی یا سایر فلزات و هزینه مواد بالا می

آلیاژهای ماتلف استفاده شود که در نتیجه بالا رفتن قیمت این فلزات نیز به یک عامل مهل در تعیین قیمت  

های  تواند به میزان قابل توجهی بر شرایط بازار و ساختار هزینههای انرژی میشود. عبوه بر این، هزینهتبدیل می

برای ذوب شدن فولاد گرمای زیادی لازم است و به طور کلی صنایع فولاد از صنایع    کارخانجات فولاد موثر باشد.

 د.شونبر محسوب میانرژی

 هزینه حمل و ن ل 

اولیه ن ل مواد  و  استفاده میحمل  برای ساختن فولاد  تولید شده  ای که  فولادی  و همچنین محصولات  شود 

تواند در تعیین قیمت به میزان  ن ل عاملی است که می  های حمل و تواند هزینه زیادی داشته باشد. هزینهمی

تواند  ای نیز می های گمرکی و بیمهقابل توجهی موثر باشد. اگر حمل و ن ل به خارج از کشور انجام شود، سیاست

های حمل و ن ل موثر است. از سوی دیگر  در این باره ن ش ایفا کند. هزینه نیروی انسانی و سوخت نیز در هزینه

ثبات،  د ریسک و زمان مربوط به یک روش حمل و ن ل مشاص نیز در نظر گرفته شود. در بازار فولاد بی بای

 .تواند پیامدهای بزرگی داشته باشد تر میانتااب یک روش حمل و ن ل با زمان ترانزیت طولانی



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

-------------------------- ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ ----------- 

www.danayan.com  

 وضعیت صنعت فولاد در جهان، ایران و شرکت:

های ساخت و ساز، خودرو سازی، راه آهن و...  امروز دارد و در حوزهفولاد ن ش مهمی در پایداری جهان مدرن  

و همچنین دیگر صنایع مرتبط با تولید و انت ال انرژی کاربردهای اساسی دارد. به همین دلیل توسعه صنعت  

 در جهان مربوط به  یفلزات اساس   د یتول  95از % شبی ای در توسعه اقتصادی کشورها دارد. فولاد اهمیت ویژه

آل  دلافو فلزات  ی دلا فو  ی اژهایو  مصر،  و  آلوم  یگر ید بوده  رو   وم، ینی مثل،  ،سرب،  کمتر  یمس   ...   5%   از و 

ت اضای فولاد در جهان نیز همواره از روند فزاینده و رو به گسترش برخوردار است. از جمله نکات قابل   .باشد ی م

به طوری که باش قابل توجهی از    توجه درباره صنعت فولاد موضوع انطباق این صنعت با محیط زیست است

 محصولات فولادی قابلیت استفاده مجدد را دارند.

د در جهان  لاکننده فو د ی تول نیتربزرگ  نیچکه  شودی م  د یدر جهان تولفولاد  تن   ونیلیم 1800ه بالغ بر الانس 

  2020  سال  در  56.5٪  به  2019  سال  در  3.53٪   د خام ازلافو  یجهان  د یتول   از  نی که سهل چ  یاست به طور 

  51از   ش یب است که  نیچ  زکشور ی در جهان ن ولاد مصر، کننده ف نیتردر حال حاضر بزرگ   است. افتهی شافزای

د  لافو د یتول  یبعد   یها، هندوستان و ژاپن رتبه نیپس از چ  کند.ی در جهان را مصر، م ید یتول  ولاددرصد از ف

 در جهان را دارند. 

  افزایش  2019  سال  به  نسبت  %1.5میلیون تن بوده که    1،341.6بالغ بر    2020تولید فولاد خام آسیا در سال  

  2019  سال  به   نسبت  % 5.2که   میلیون تن رسید.  1،053به   2020سال    در   چین خام   فولاد  تولید .  است  داشته

  2020  سال  در  %56.5به    2019سال    در  %53.3  از  جهانی  خام   فولاد  تولید   در  چین  سهل.  است  داشته   افزایش

حدود    2019  سالبود که نسبت به    تن  میلیون  99.6م دار    2020  برای سال  هند   خام   فولاد  تولید .  افزایش یافت

  % 6با    ی تن وکره جنوب  ونیلیم  2.83کاهش به  % 2.16با    2020ژاپن در سال    د یلتوداشته است.    کاهش   10.6%

کرد    د ید خام توللاتن فو  ون یل یم  8.138م دار    2020اروپا در سال    ه یاتحاد.  د یتن رس   ونی لیم  1.67به    کاهش

د خام با کاهش  لاتن فو  ونیلیم  7.35  د یآلمان با تول  کاهش داشته است.  % 8.11حدود    2019  سال  که نسبت به 

  102حدود    2020سال    د ی،تولکشورهای مست ل مشترك المنافع  در    .بود  همراه  2019نسبت به    ی درصد   10

  2020تن در سال    ونی لیم  6.20  د یبا تول  ن یاست. اوکرا  بوده  شتر ی%ب  5.1،  2019تن بود که از سال    ون یلیم

  2020در سال    یشمال  یکاید خام در آمرلافو  د یتول  داشته است.  2019  نسبت به سال  یدرصد   1.1کاهش  

با    2020  سال  متحده در   التی. اافتیکاهش    %   5.15  ،2019بود که نسبت به سال    تن  ونی لیم  1.101م دار  

د خام  لاه فوالانس   د یتول    تجربه کرده است.  2019به    نسبت   را  یدرصد   2.17د کاهش  لاتن فو  ون یل یم  7.72د یتول

   % کاهش داشت.  4.8  2019بود که نسبت به سال    تن  ونی لیم  2.38م دار    2020در سال    ی جنوب  ی کایآمر  یبرا

  همراه بود.   2019نسبت به سال    یدرصد   4کرد که با کاهش    د یتن تول  ونیل یم  31حدود    2020در سال    لیبرز

ثبت کرد.    2019  سال  سبت به   ی درصد   5.2رشد    ،2020د خام در سال  لاتن فو  ونیلیم  4.45  د یبا تول  انهیخاورم

نسبت به سال    ی درصد   4.13شود که رشد  ی م  زده   نی تن تام  ون یل یم  30- 29حدود    2020در سال    ران یا  د یتول
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  تن بود که نسبت به سال   ونیلیم  8.35م دار    2020سال    ی برا  ه ی د خام ترکلافو   د یتول  داشته است.  2019

کرد که    د ید خام توللاتن فو  ونیلیم  2.17حدود    2020در سال     ای آفر  است.  افته ی  ش ی% افزا  6، حدود    2019

د خام نسبت به سال  لاتن فو  ون یلیم  1.6  د یبا تول   2020در سال    ه یانوس یاق   بود.  2019  سال  د یهمانند رقل تول

 داشته است. ی درصد   4.1  کاهش 2019

الگو "اندازچشل   و "بهتر   ندهیخلق آ  ی برا   ر، یپذ   تیمسئول  ی شهروند شرکت"تیمأمور  با  اصفهان   مبارکه   فولاد   شرکت

دار  ی مل جا  ی بنگاه  حفظ  توسعه   گاهی و  بر  تمرکز  با  کشور  فولاد  صنعت  در  زنج  ی تکنولوژ  برتر    د یتول  ره یو 

  ن، یسنگ   و  سبکی  فلز   عیصنا  ، یساز  قطعه  و ی  خودروساز  عیصنا  در   استفاده  جهت  فولاد  د یتول  اقدام به"متوازن

 . د ینمای م  د یتول  ل یپروف  و  لوله   ع یصنا  و ی  ک یالکتر  و ی  خانگ   لوازم   عی صنا  ،یبند بسته   عی صنا  الات،یس   انت ال ی  هالوله 

 

 :در صنعت جایگاه شرکت

تن محصولات  441،1  ،محصولات گرم تن   811،5 ی معادل د یتول1399در سال   مبارکه اصفهاند لاشرکت فو

است.  داشته  تن محصولات پوشش دار  326سرد و   

 

 ظرفیت اسمی سالانه  نوع محصول )هزارتن( 

 7،400 گندله

 9،500 آهن اسفنجی) مبارکه و سبا( 

 8،800،000 تختال) مبارکه و سبا( 

 6،750،000 کلاف گرم )مبارکه و سبا( 

 1،700،000 کلاف سرد 

 110،000 کلاف قلع اندود 

 200،000 کلاف گالوانیزه 

 135،000 کلاف رنگی 
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 سرمایه شرکت: 

داده   نشان  در بورس اوراق بهادار تهران تاکنون رش یپذ  ی شرکت از ابتدا هیسرما  رات ییروند تغزیر  در جدول 

 شده است.

 تغییرات افزایش سرمایه )مبالغ به میلیون ریال( 

 تاریخ 
درصد افزایش  

 سرمایه 
 سرمایه جدید )میلیارد ریال( 

 محل افزایش سرمایه 

 ای اندوخته سرمایه  15،800،000 45% 10/12/1384

 انباشته،مطالبات و آورده ن دی سود   25،800،000 63% 14/04/1390

 ی سود انباشته،مطالبات و آورده ن د  36،000،000 39% 08/11/1392

 ی سود انباشته،مطالبات و آورده ن د  50،000،000 39% 20/12/1393

 ی سود انباشته،مطالبات و آورده ن د  75،000،000 50% 04/02/1395

 سود انباشته  130،000،000 73% 12/12/1397

 سود انباشته  209،000،000 61% 08/02/1399

 و اندوخته  سود انباشته 293،000،000 40% 09/04/1400

 : ترکیب سهامداران

 باشد.به شرح جدول زیر می1401ماه  خردادترکیب سهامداران عمده در پایان 

 

 درصد سهام  تعداد سهام  شرح

 17.19 50،000،000،000 سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران 

 10.24 30،000،000،000 شرکت توسعه سرمایه رفاه 

 2.49 7،000،000،000 بانک تجارت 

 2.38 7،000،000،000 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر 

 2.36 7،000،000،000 انداز سموسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی وپ

 2.24 7،000،000،000 صدرتامین گذاری  شرکت سرمایه

 1.89 6،000،000،000 شرکت بهسازان انرژی تدبیرزنگان 

 1.73 5،000،000،000 تهران  ذاری استانی گ سرمایهشرکت 

 1.67 5،000،000،000 خراسان رضوی  گذاری استانی سرمایهشرکت 

 1.26 4،000،000،000 فارس  ی استان   یگذارهی شرکت سرما

 1.22 4،000،000،000 خوزستان  گذاری استانی سرمایهشرکت 

 1.10 3،000،000،000 اصفهان  گذاری استانی سرمایهشرکت 

 100 293،000،000،000 جمع

مبارکه  درصد سهامدار عمده شرکت فولاد 17.19با  سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران 

 باشد.می اصفهان
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 های توسعه: برنامهها و ها، طرحپروژه

 های توسعه در شرکت اصلی:برنامه  .1

راستایش  ارزش سرمایه   رکت در  زنجیره  توازن در  به  پروژه گذاریدستیابی   های گروه فولاد مبارکه، 

 طرح تبدیل  این  از اجرای   هد، اصلی   احداث نورد گرم شهید سپهبد سلیمانی را در دست اجرا دارد. 

تولیدی  تاتال  طرح    نمودن  زیرس فدر  ریاته   فولادسازی  ناحیه  توسعه  فولادیب   گری و  ورق  و    ه 

اند. در حال  باشدکه تاکنون درکشور قابلیت تولید نداشتهمی   و کیفی   محصولات ویژه   تولید   همچنین

فرآیند انتااب پیمانکار و انع اد قرارداد مرتبط با پروژه مذکور در شرکت آغاز گردیده و پیش    حاضر

 رسید. خواهد  برداری بهره  سال به  3با شروع مراحل اجرایی، این پروژه ظر، مدتشود که می  بینی

 های توسعه در گروه:  برنامه  .2

  ن یا  ییاجرا  تیفعال  :یار یچهارمحال و بات  ددشتیشرکت فولاد سف   دری  گراته یر  و ی  سازوژه فولاد پر

  1395هزار تن تاتال از سال  800د یشرکت فولاد مبارکه با هد، تول   تیو حما  یگذاره یبا سرما  پروژه

  پروژه   داشته است.  یکیزیف  شرفتیدرصد پ88.49  معادل1400سال  ماه  وریشهر  انیشده و تا پا  آغاز

هزار  400  د یتول  ت یظرف  به   مشکیاند   فولاد زاگرس   مجتمع   :  مشکیمجتمع فولاد زاگرس اند   ی فولاد ساز

  شرفتیپ  زانیباشد. م  ی کشور در دست اجرا م  یو معدن  یبزرگ فولاد   یهابا مشارکت شرکت   لتیتن ب

فولادساز  یکیزیف واحد  احداث  پا  لتیب   ی گراته ی ر  و ی  پروژه  سال  ور یشهر  انیتا       معادل 1400ماه 

 .داشته است یک یزیف  شرفتیپ درصد 24.10
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 :ترازنامه شرکت

 باشد.به شرح جدول ذیل می 1400ماه سال   آذر  پایانترازنامه شرکت در 

 30/09/1400ترازنامه

 میلیون ریال  ها حقوق مالکانه و بدهی میلیون ریال  دارایی 

ها یپرداختن ری و سا ی تجار یهایپرداختن  102,396,718  ن د  یموجود   128,389,131  

گروه و وابسته   یبه شرکتها  یبده  238,043,875  کوتاه مدت  یگذار ه یسرما    -  

افتها یدر شیپ  438,573,169  ها یافتنیدر  ری و سا ی تجار یهایافتنیدر   30,552,594  

بر درامد   اتیمال رهیذخ  481,409,793  مواد و کالا  یموجود   71,312,994  

یو پرداختن یشنهادیسهام پ سود  38,657,731  پرداخت ها  شیپ   107,465,644  

ی افتی در ی مال بتی تسه یجار حصه    -  فروش  یشده برا  ینگهدار یهاییدارا   112,820,821  

ر یذخا     -    

 یجار  ریغ یهاییمرتبط با دارا ی هایبده  

فروش  یشده برا ی نگهدار  

 -    

 450,541,184 های جاری  جمع بدهی 1,299,081,286 های جاری جمع دارایی

بلند مدت   یها و اسناد پرداختنحساب  18,602,984  بلند مدت   یتجار یافتنیها و اسناد در حساب   -    

ی رجاریغ یهاافتیدر شیپ  154,849,354  بلند مدت  ی هایگذار ه یسرما    -  

بلند مدت  یافتیدر  یمال بتیتسه    -  در امبك  ی گذارهیسرما    -    

خدمت   انی پا یایمزا  رهیذخ  87,696,059  ثابت مشهود  یهاییدارا   18,783,526  

    1,711,913  نامشهود  یهاییدارا

    -  ی اهیسرما  یهاپرداخت شیپ

    13,868,728  ها ییدارا ری سا

 18,783,526 های غیرجاری  جمع بدهی 276,729,038 های غیرجاری جمع دارایی

 469,324,710 غیر جاری ای جاری و هجمع بدهی    

  293,000,000  سرمایه      

 (15,447,539)  سهام خزانه     

  20,900,000  ی اندوخته قانون     

  808,033,153  سود )زیان( انباشته   

 1,106,485,614 جمع حقوق مالکانه      

 1,575,810,324 ها و حقوق صاحبان سهام جمع بدهی 1,575,810,324 هاجمع دارایی

های جاری موجودی مواد و کالا  درصد از دارایی  37درصد دارایی جاری بوده و    82های شرکت  از مجموع دارایی

همچنین  می بدهی  95باشد.  از  میدرصد  جاری  بدهی  شرکت  که  های  به    28باشد  مربوط  آن  از  درصد 

باشد. لازم به ذکر است آخرین ترازنامه شرکت متعلق به گزارش  می  ها و سایر پرداختنی  های تجاری پرداختنی 

 باشد.، با احتساب سرمایه فعلی می1400سال   نه ماهه
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 درآمد عملیاتی

 مقدار  

  هزار  -فروش  

 تن  

سال مالی  

98 

سال مالی  

99 

دوره نه ماهه  

 1400سال مالی 

کارشناسی دوره   

سه ماهه پایانی  

 1400سال مالی 

کارشناسی  

سال مالی  

1400 

کارشناسی سال   

 1401مالی 

  153  153 153   - سایر 

  4,369  4369 1,166 3,203 4,744 4,521 محصولات گرم 

محصولات  

 دار  پوشش

253 265 203 91 294  294  

  1,458  1458 357 1,101 1,459 1,356 محصولات سرد 

 6,274 6,274 1,767 4,507 6,468 6,130 جمع داخلی 

      - ر ی سا

 1,123 1,123 227 896 1,169 1,339 گرم  محصولات 

  محصولات 

  دارپوشش

27 67 23 1 24 24 

  0  0 16 84 سرد  محصولات 

 1,147 1,147 228 919 1,252 1,450 جمع صادراتی 

 جمع کل 
7,580  7,720  5,426  1,995  7,421  7,421  

 

ماهه و آمار تولید و فروش ماهانه شرکت    9با توجه به گزارش    1400فروش محصولات در سال    تولید و  م دار

 است.نظر گرفته شده  ماهه چهارم در 3برای 
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نیز با توجه به آمار ماهانه شرکت در سه ماه پایانی سال    1400  پایانیماهه  سه  برای    فولاد   محصولات نرخ فروش  

 باشد. می 

 

  145،626و تا پایان سال بالغ بر    104،969بالغ بر حدود    1400ماهه اول سال    نه در    مبارکه اصفهانشرکت فولاد  

،  1401  ی سال مال  یبرا  همچنین با توجه به مفروضات تحلیل  کرده است.میلیارد تومان درآمد عملیاتی کسب  

 بینی شده است. میلیارد تومان پیش  178،912درآمد عملیاتی کارشناسی شده 

 

 

 

 

 نرخ فروش 

 ریال(  تن/ هزار)  
 99سال مالی  98سال مالی 

دوره نه ماهه  

 1400سال مالی 

کارشناسی سه  

ماهه پایان سال  

 1400مالی 

کارشناسی سال  

 1400مالی 

کارشناسی سال  

 1401مالی 

 219,948,317,647 157,105,941,176 157,105,941,176    ر یسا

 224,589,709,976 184,175,309,723 193,685,035,176 180,943,534,277 92,528,820,227 47,733,152,730 گرم  محصولات

 دار پوشش  محصولات
105,975,778,57

1 
154,912,536,145 265,221,911,504 292,663,576,087 273,161,009,434 347,040,501,980 

 282,349,564,962 228,994,017,147 240,363,173,669 225,307,560,400 118,971,436,610 56,992,568,056 سرد  محصولات

 مبلغ فروش

) میلیون  

 ریال(

 99سال مالی  98سال مالی 
دوره نه ماهه سال 

 1400مالی 

کارشناسی دوره 

سه ماهه پایان 

 1400سال مالی  

کارشناسی سال 

 1400مالی 

کارشناسی سال 

 1401مالی 

 33,652,093 24,037,209 24,037,209 0 0 0 ر یسا

  محصولات

 گرم 

222,408,216 424,210,520 598,608,615 237,243,324 835,851,939 1,044,231,255 

  محصولات

 دار پوشش 

27,855,026 42,790,039 55,263,987 26,589,962 81,853,949 100,912,008 

  محصولات

 سرد 

77,113,712 173,792,450 248,063,624 85,809,653 333,873,277 411,665,666 

 1,590,461,021 1,275,616,374 373,680,148 901,936,226 640,793,009 327,376,954 جمع داخلی 

محصولات  

 گرم 

57,308,059 122,912,394 143,078,932 32,559,930 175,638,862 189,215,433 

محصولات  

 دار پوشش 

1,818,192 8,640,923 4,676,165 335,087 5,011,252 9,446,872 

محصولات  

 سرد 

4,955,586 1,690,419 0 0 0 0 

 198,662,304 180,650,114 32,895,017 147,755,097 133,243,736 64,081,837 جمع صادراتی 
برگشت از  

فروش و  

 تافیفات 

0 
     

جمع کل مبلغ 

 فروش
391,458,791 774,036,745 1,049,691,323 406,575,165 1,456,266,488 1,789,123,325 
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 :بهای تمام شده

 باشد.بهای تمام شده محصولات شرکت شامل موارد زیر می

 بهای تمام شده

 ) میلیون ریال( 
 99سال مالی  98سال مالی 

ماهه دوره نه 

 1400سال مالی  

کارشناسی 

دوره سه ماهه 

پایان سال مالی  

1400 

کارشناسی 

 1400سال مالی  

کارشناسی سال 

 1401مالی 

 مواد مست یل مصرفی 
131,864,134 313,332,89

9 

373,940,186 109,565,083 483,505,269 514,561,840 

دستمزدمست یل 

 تولید

4,279,014 6,850,205 7,401,240 4,111,800 11,513,040 16,118,256 

 287,540,553 206,567,551 55,807,036 150,760,515 123,268,999 94,855,382 سربارتولید 

 جمع
230,998,530 443,452,10

3 

532,101,941 169,483,919 701,585,860 818,220,649 

هزینه جذب نشده  

 درتولید 

-125,192 -77,917 -266,719 0 -266,719 -311,060 

جمع هزینه های 

 تولید

230,873,338 443,374,186 531,835,222 169,483,919 701,319,14

1 

817,909,590 

موجودی کالای  

درجریان ساخت  

 پایان دوره 

5,053,276 -32,982,370 -65,883,203 0 -65,883,203 0 

 0 0 0 0 0 0 ضایعات غیرعادی 

بهای تمام شده 

 تولید شده کالای 

235,926,614 410,391,816 465,952,019 169,483,919 635,435,938 817,909,590 

موجودی کالای  

ساخته شده اول  

 دوره

4,680,091 15,148,053 19,129,233 29,443,077 48,572,310 59,459,145 

موجودی کالای  

ساخته شده پایان  

 دوره

-15,148,053 -19,129,233 -29,443,077 -30,016,068 -59,459,145 -70,345,981 

بهای تمام شده 

 کالای فروش رفته 

225,458,652 406,410,636 455,638,175 168,910,928 624,549,103 807,022,754 

بهای تمام شده  

 خدمات ارایه شده 
 

-108,318 -67,799 0 -67,799 0 

جمع بهای تمام 

 شده
225,458,652 

406,302,318 455,570,376 168,910,928 624,481,304 807,022,754 

 

ماهه اول که متناســب با نرخ مصــوب هیات دولت برای ســال   نهبرای پیش بینی دســتمزد مســت یل از مبالغ  

رفی  می1400 ت. هزینه مواد مصـ ده اسـ تفاده شـ د، اسـ امل می  69باشـ ده تولید را شـ د بهای تمام شـ ود و درصـ شـ

، قیمت 1400دهد. برای باقیمانده سـال تشـکیل می  سـن  آهن و گندلهباش عمده مواد مصـرفی شـرکت را  
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ن  آهن د   14معادل    سـ فنجی    23، قیمت گندله  درصـ د، آهن اسـ ه  53درصـ د و آهن قراضـ د   61  نیز  درصـ  درصـ

 است.نرخ شمش فولاد خوزستان در نظر گرفته شده 

   :هزینه های عمومی و اداری و فروش

هزینه های عمومی و 

 میلیون ریال -اداری 
 99سال مالی  98سال مالی 

دوره نه ماهه 

 1400سال مالی  

کارشناسی دوره 

سه ماهه پایان 

 1400سال مالی 

کارشناسی سال 

 1400مالی 

کارشناسی سال  

 1401مالی 

حمل و ن ل و    نهیهز

 انت ال 

2,065,270 2,641,204 3,848,532 1,283,686 5,132,218 7,185,106 

  ونیسیالعمل و کم  حق

 فروش 

390,038 600,947 1,059,693 410,449 1,470,142 1,806,170 

 3,611,460 2,939,567 820,698 2,118,869 1,450,615 860,952 غاتیتبل   نهیهز

 0 0 0 0 0 1,352,104 یمواد مصرف  نهیهز

)آب، برق،    یانرژ  نهیهز

 گاز و سوخت( 

106,049 0 0 0 0 0 

 301,925 301,925 75,481 226,444 266,622 234,366 استهبك   نهیهز

 17,515,812 12,511,294 4,468,319 8,042,975 6,904,322 3,912,653 ح وق و دستمزد   نهیهز

 12,754,428 9,110,306 2,278,698 6,831,608 6,815,423 3,016,744 ها  نهیهز  ریسا

 43,174,902 31,465,453 9,337,332 22,128,121 18,679,133 11,938,176 جمع
 

 بوده است.  ح وق و دستمزد  نهیهزبه ها مربوط هزینه  های عمومی و اداری بیشترین وزن در هزینه
 

 سایر اقلام عملیاتی 

سایر درآمدهای  

 عملیاتی

 ) میلیون ریال( 

 99سال مالی   98سال مالی  
دوره نه ماهه  

 1400سال مالی 

برآورد کارشناسی  

دوره سه ماهه پایان 

 1400سال مالی 

برآورد کارشناسی  

 1400سال مالی 

کارشناسی سال مالی  

1401 

 48630.82  23,425  5859.18 17566  5859.18 انبارها  بتیخالص تعد

فروش محصولات   سود

 یفرع

76695.99  229937 76695.99  306,633  636572.12 

 دی خر یها نهیهز تفاوت

 سنوات قبل 

0 783,509 0 0  -    0 

در  ریاز تاخ یناش درآمد

 پرداخت صورتحساب 

0 0 0 0  -    0 

ها  ییدارا ری(تسع انی)ز سود

 یارز یها یو بده

367,344 3,340,543 999,102 367,344  1,366,446   2,836,750.92  

 5,248,767  4,272,262  1,192,773 3,079,489 2,457,360 1,192,773 عاتیضا فروش

 8,085,518 5,638,708 1,560,117 4,326,094 6,581,412 1,560,117 جمع 
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 های عملیاتی  سایر هزینه

 )میلیون ریال(
 98سال مالی 

سال مالی  

99 

ماهه  دوره نه 

سال مالی  

1400 

برآورد کارشناسی  

دوره سه ماهه  

پایان سال مالی  

1400 

برآورد کارشناسی  

 1400سال مالی 

کارشناسی سال  

 1401مالی 

  0 0  3,587 125,400 انبارها   بتیخالص تعد

  ییدارا  ریاز تسع  یناش  انیز

 ی ارز  یها  یبده  هیها و تسو

2,779,404 0  0 0 0 

  دیخر  یها  نهیهز  تفاوت

 سنوات قبل

714,034 0 1,424,118 475,018 1,899,136 2,658,790 

جذب نشده    یها  نهیهز

 د یتول

0 84,616  0 0 0 

 1,088,087 777,205 194,397 582,808 137,064 18,774 ر یسا

 3,746,877 2,676,341 669,415 2,006,926 225,267 3,637,612 جمع 
 

 

 :سایر اقلام غیر عملیاتی

درآمدها و  سایر 

های هزینه

غیرعملیاتی  

 -)سرمایه گذاریها( 

 میلیون ریال 

 99سال مالی  98سال مالی 
دوره نه ماهه 

 1400سال مالی  

کارشناسی 

دوره سه ماهه 

پایان سال مالی  

1400 

کارشناسی سال 

 1400مالی 

کارشناسی سال 

 1401مالی 

درآمد حاصل از  

  هیاز سرما  هیسرما

 ها  یگذار 

25,705,943 61,621,550 2,940 1,079 4,019 5,626 

 28,448,512 28,448,512 7,112,128 21,336,384 18,999,371 1,687,000 یسپرده بانک  سود

 28,454,138 28,452,531 7,113,207 21,339,324 80,620,921 27,392,943 جمع 
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سایر درآمدها و  

غیرعملیاتی  های هزینه

 میلیون ریال  -

 99سال مالی  98سال مالی 

دوره نه ماهه 

سال مالی  

1400 

کارشناسی دوره 

سه ماهه پایان 

 1400سال مالی  

کارشناسی سال 

 1400مالی 

کارشناسی 

 1401سال مالی  

از    ی( ناشانیسود )ز

 ها   یگذار  هیفروش سرما
0 0  0 0 0 

حاصل از فروش    سود

 سهام 
1,167,143 0   0  

  ستیز  لیجرا  یها  نهیهز

 یطیمح
-500,749 -1,061,481 -1,551,374 -517,464 -2,068,838 -2,068,838 

کارکنان    یا یمزا  نهیهز

 بازنشسته 
-677,685 -1,161,358 -1,034,457 -380,343 -1,414,800 -1,414,800 

ارزش افزوده و    اتی مال

 ح وق 
-45,239 -42,846  0 0 0 

به    یفروش اعتبار  سود

 ان یمشتر
6,755,203 

14,342,81

1 
23,002,237 8,457,328 31,459,565 44,043,391 

( تسعر    انی) ز  سود

  یها  یها و بده  ییدارا

 ی ارز

183,168 -1,458,556 -918 147 -771 335 

  تیحاصل از مامور  وجوه

سازمان    ریکارکنان در سا

 ها و خدمات ارائه شده 

171,053 265,257 232,402 85,448 317,850 317,850 

حاصل از فروش    سود

ثابت مشهود    یها  ییدارا

 و نامشهود 

5,612 590 9,165 3,707 12,872 18,020 

آلات و    نیماش  اجاره

 ها  ییدارا  ریسا
1,453 871 -5 -2 -7 -10 

( حاصل از    انی)ز  سود

،    هیفروش مواد اول

 قطعات و مازاد انبارها 

-238,446 -1,291,450 -208,471 -84,314 -292,785 -409,899 

 0   - - - ی بانک  یسود سپرده ها

 7,010,392- 5,007,423- 1,251,856- 3,755,567- 204,862- 3,092,190- ر یسا

 33,475,657 23,005,662 6,312,650 16,693,012 9,388,976 3,729,323 جمع 

 .محاسبه شده است  ماهه ابتدایی سالنه  میزان به  متناسب با   غیر عملیاتیعملیاتی و سایر اقبم 
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 های مالی:نسبت

 1400نه ماهه  1399 1398 نسبتهای مالی مهم 

  0.55   0.48   0.42  حاشیه سود ناخالص 

  0.53   0.46   0.39  حاشیه سود عملیاتی

  0.53   0.49   0.38  حاشیه سود خالص

  0.87   0.82   0.48  بازده ح وق صاحبان سهام 

  1.08   1.01   0.80  گردش دارایی ها 

  16.74   10.73   6.05  گردش دارایی های ثابت 

  1.61   1.66   1.74  گردش موجودی کالا 

  3.72   4.18   2.69  گردش حساب های دریافتنی

  0.30   0.34   0.36  جمع بدهی ها به جمع دارایی ها 

  0.07   0.16   0.16  نسبت بدهی 

  0.10   0.24   0.26  نسبت بدهی به ح وق صاحبان سهام 

  22.50   11.75   10.37  نسبت پوشش هزینه بهره 

  2.88   2.39   2.00  نسبت جاری 

  1.81   1.46   0.97  نسبت آنی 

  0.76   0.41   0.14  نسبت ن د 

  0.26   0.20   0.19  نسبت وجه ن د آزاد شرکت به درآمد 

  0.01   0.02   0.02  نسبت ماارج سرمایه ای به درآمد 

  0.25   0.19   0.20  نسبت وجه ن د عملیاتی به درآمد 

  0.80   0.49   0.43  نسبت وجه ن د عملیاتی به جمع بدهی ها 

 

نسبت به   1400ماهه سال نه   دوره شرکت در  ناخالص حاشیه سود شود همانگونه که در جدول بالا مشاهده می

 گذشته رشد داشته است.  سال

 

 

 

 

 

 

 



 

تحلیل
ری دانایان  واحد   شرکت سرمایه گذا

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -------------------------- 

-------------------------- ------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------ ----------- 

www.danayan.com  

 :شرکت 1401و  1400پیش بینی سود سال 

 

ده در   هل مح ق شـ ود هر سـ ال نه  سـ ته    1400ماهه اول سـ ال گذشـ ابه سـ بت به مدت مشـ د   156نسـ د رشـ درصـ

ال   ده سـ ود پیش بینی شـ ته اسـت. همچنین سـ ته    1400داشـ ال گذشـ ده سـ ود مح ق شـ بت به سـ د  94نسـ درصـ

 دهد. رشد را نشان می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی12ماهه1401کارشناسی12ماهه1400کارشناسی3ماهه91400ماهه139813991400صورت سود و زیان

         1,789,123,325       1,456,266,488          406,575,165    1,049,691,323  774,036,745   391,458,791فروش

            (807,022,754)         (624,481,304)         (168,910,928)    (455,570,376)  (406,302,318) (225,458,652)بهای تمام شده کالای فروش رفته

               982,100,571          831,785,184         237,664,237       594,120,947  367,734,427      166,000,139سود )زیان( ناخالص

              (43,174,902)           (31,465,453)           (9,337,332)         (22,128,121)    (18,679,133)     (11,938,176)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

                4,338,642                3,209,871                  890,703           2,319,168        6,356,145       (1,475,350)خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

             943,264,311           803,529,602           229,217,608      574,311,994   355,411,439    152,586,613سود )زیان( عملیاتی

              (25,247,203)            (25,247,203)              (6,311,801)       (18,935,402)   (30,243,308)      (14,710,422)هزینه های مالی

                61,929,796             51,458,193           13,425,857       38,032,336       90,009,897       31,122,266خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

             979,946,904           829,740,592         236,331,664     593,408,928    415,178,028   168,998,457سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

             893,186,981          744,279,329          213,415,229       530,864,100    382,775,011   147,959,808سود )زیان( خالص

                293,000,000              293,000,000             293,000,000         293,000,000      293,000,000       293,000,000سرمایه

                         3,048                        2,540                         728                    1,812                 1,306                    505سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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 نتیجه گیری: 
 

گذار محتاطانه   ری مفروضات و عوامل تاث یسود سال جار   ی نیب  ش یپ  ی گزارش برا  ن یدر نظر داشت که در ا  د یبا

 گذارد.  یشرکت م  یمال  تیرا بر وضع  ریتاث  نیشتریو دلار ب  لتیب  ینرخ جهان  راتییدر نظر گرفته شده است و تغ

به ازای   یتومان 304شده  ینی ب شیسهل با سود پ یفعل  ی متیقابل ذکر است که با توجه به محدوده ق نیهمچن

باز    ،یدرصد   50سود حداقل    ل یو ت س  1400مجمع سال    ی، پس از برگزار1401  یهر سـهل بـرای سـال مال

می توان گفت جزء یکی از    کـه   رد یگ   یقرار م   یواحد   3کانال    ( درP/Eبه سود هر سهل  )  متیق  تهل نسب

  های   متیو چشل انداز ق  ی فعل  ط یبـا توجه به شرا  بازار سرمایه در حال حاضر است و  PEپایین ترین نسبت های  

  ی برای رشد مناسب  اریبس  لیدارای پتانس یو بلند مدت   ی مدت  ان یم  د یگذاری با د هیسرما  ک ی، سهل برای  جهانی

 . باشد  یمپایینی با ریسک بسیار 
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 سلب  مسئولیت: اطلاعیه 

ری دانایان  شرکت  و  بوده  بررسی  جهت  صرفا  فوق   گزارش  محتوای کاء    با    شده  انجام  معاملات  قبال  در  مسئولیتی  هیچگونه  ،سرمایه گذا ،  سرمایه  حل   راه  ارائه  عنوان  به  تواند  نمی  گزارش  این  محتوای  تنها  .گیرد  نمی  عهده  بر  را   گزارش  این  اطلاعات  بر  ات ری  معامله،  پیشنهاد  گذا

 . گردد تلقی تجاری  و مالی تصمیم هرگونه اتخاذ به ترغیب یا  و مالی ابزارهای سایر یا بهادار اوراق  هرگونه فروش و خرید برای  ایجاب

تحلیل  مفروضات به توجه با لحظه هر در تواند می گزارش این مفروضات و اطلاعات
 . گیرد نمی عهده به را  اطلاعات این رسانی  بروز  عدم قبال در مسئولیتی هیچگونه شرکت این و کند تغییر 


