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گزارش تحلیلی شرکت داروسازی اکسیر
(دلر)
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oتولیدیدارویسبددرانعطاف

،99السدر)بودهاندکاکسیرداروسازیفروشسبدازرمدسیورسهمبازار،تصورخلافبر•

فروکشازپسداروییقلماینتقاضایکاهشو(درصد1400،1.9ماهه7درودرصد2.3

بههتوجباخصوصا.نداردشرکتدرآمدبرتوجهیقابلاثرکرونا،گیریهمهتبنمودن

وییدارتقاضایبهعنایتباوسالههرکهشرکتتولیدیدارویسبددرموجودانعطاف

.پردازدمیمحصولتولیدبهکشور

oتومانی4200ارزحذف

اینحذفتومان،4200نرخبهترجیحیارزبااولیهموادازدرصد40تأمینبهعنایتبا•

تضمینراشرکتسودآوریرشد-خاموشچراغصورتبهوآرامیبهگرچه-نرخ

.نمایدمی
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معـرفـی شرکت داروسازی اکسیر

میلیون عددمحصول

811جامدات

12.5مایعات

71.970استریل

81.375سفالسپورین

راخودفعالیت1371سالدروتاسیس1363سالدراکسیرداروسازیشرکت

شهرستاندرشرکتکارخانه.نمودآغازانسانیداروهایتولیدمحوریتبا

اوراقبورسدر1379سالدرشرکتاینوگرفتهقرارلرستاناستانبروجرد

دسته4در1397سالازشرکتایناصلیمحصولات.شدپذیرفتهتهرانبهادار

ت هایشرکازاکسیر.شودمیگزارشسفالسپورینواستریلمایعات،جامدات،

شرکت%82مالکیتباگروه،نهاییشرکتوبودهداروپخشمجموعهزیر

.باشدمیاجتماعیتأمینگذاریسرمایه

ظرفیت اسمی محصولات

دلر نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

4,200 (میلیارد تومان)1400/04/15ارزش بازار سهم در تاریخ 

1,125,000 (میلیون ریال)شرکت ثبت شدهآخرین سرمایه

7,187 (ریال) 1400سود به ازای هر سهم در سال مالی

4.5 P.E Forward

درصد مالکیت (1401/04/15)سهامداران عمده 

54 (سهامی عام)شرکت داروپخش 

29 (مسهامی عا)شرکت سرمایه گذاری دارویی تأمین 

2 شرکت سهامی بیمه ایران

15 شناور سهم 
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ازمتنوعیانواعتولیدبااکسیرداروسازیشرکت

تومانیمیلیارد4200بازارارزشباانسانی،داروهای

ازپسسرمایهبازارداروییبزرگشرکتسومین

حیثاز.است"داناوعبیدیدکتر"داروسازی های

این،99سالداروییآمارنامهبهتوجهباریالیفروش

35بازارازدرصدی2.48سهمبودنداراباشرکت

شرکتهفتمین،99سالدرداروتومانیمیلیاردهزار

*.استکشوردارویکنندهتأمینشرکت290بیندر

هکاهند)کاپتوپیرلداروهایتولیددرشرکتاین

همساز،(التهابضد)پردنیزولونمتیلو(فشارخون

*.استبرخوردارتوجهیقابلبازار

جایگاه شرکت در بازار داخلی دارو

1399آمارنامه دارویی کشور سال : منبع* 

داروسازی دکتر عبیدی
5.78%

اکتوورکو
4.93%

اژنتحقیقاتی و تولیدی سین
4.39%

کارخانجات دارو پخش
3.86%

کوبل دارو
3.28%

آریوژن فارمد
2.75%

داروسازی اکسیر
2.48%

داروسازی تهران شیمی
2.45%

البرز دارو
2.40%

دارو سازی فارابی
2.04%
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11% 5%
12%

82%

8%

34%
18%

34%

3%

51%

*سهم محصولات اصلی از بازار مصرف کننده
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ترکیب درآمد عملیاتی

انهمچنوشرکتمنتشرهمالیصورتهایبراساس

غالببخشاست،مشخصمقابلنمودارازکه

دستهبهمختلفهایسالطیشرکتفروش

رینآخدر.استیافتهاختصاصاستریلمحصولات

میلیاردهزار2.1شرکتفروشمجموعمالی،سال

.استرسیدهثبتبهتومان
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طبقه بندی محصولات 

سمگوارش و متابولی
22%

خون 
5%

قلبی عروقی
8%
ادراری تناسلی

1%
هورمونی

12%

ضد عفونت ها
23%

سایر
1%

تنفسی
4%

عصبی
12%

نیاسکلتی عضلا
8%

99سبد دارویی سال 

گوارش و متابولیسم
19%

خون 
5%

قلبی عروقی
5%

هورمونی
12%

ضد عفونتی
23%

ضد سرطان
3%

نیاسکلتی عضلا
4%

عصبی
23%

تنفسی
2%

سایر
2%

1400ترکیب سبد سال 

وانسانیداروهایانواعتولیدبهاقدامداروییبندیطبقه4دراکسیرداروسازیشرکت

:ازعبارتندآنهایزیرمجموعهوبندیطبقه4ایننمایدمی(استریل)تزریقیمواد

نسوسپانسیوبرایجوشانقرصوکپسولقرص،انواعشامل:جامدات•

خوراکیدهانشویه،سوسپانسیونشربت،شامل:مایعات•

وودرپحاویویالشده،کارتریج،پرپیشازسرنگآمپول،شامل:استریل•

مایعحاویویال

.هابتالاکتامگروههایبیوتیکآنتیانواعشامل:سفالسپورین•

شرکتازبسیاریمانندبه-شرکتاینتولیدیمحصولاتخصوصدرتوجهقابلنکته

کهینحوبهاست،محصولاتدرتنوععیندرتولیددرانعطاف-داروکنندهتولیدهای

ازاربدرموجودتقاضایباتناسبدرمختلفهایسالدرشرکتاینمحصولاتسبد

.نمایدمیتغییر

نشانگر1400تا1396سالهایدرشرکتمحصولاتسبدبررسیآمارنامه ها،اساسبر

:باشدمیشرکتفروشموردهایگروهصدردرذیلداروییگروه هایوجود

آنتیداروهایشاملفروشحجمحیثازعمدتا:هاعفونتضدگروه•

رمدسیورو(1398)سفترایکسن،(1397)آزیترومایسینمانندبیوتیک

(1400و1399)

،(1400و1397)متادونشاملعمدتاعصبیدستگاهداروهایگروه•

(1399)استامینوفن،(1398)بوپرنورفین

پنتوپرازول،(1397)اندانسترونشاملغالبامتابولیسموگوارشیگروه•

.(1399)انسولین،(1400و1398)
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طبقه بندی محصولات

مگوارش و متابولیس
21%

قلبی و عروقی
13%

ادراری تناسلی
هورمونی 1%

ضد عفونتها8%
26%

ضد سرطان
2%

اسکلتی عضلانی
2%

عصبی
19%

تنفسی
7%

سایر
1%

97سبد سال 

گوارش و متابولیسم
18%

قلبی عروقی
9%

ادراری تناسلی
1%

هورمون
6%

ضد عفونت
21%

ضد سرطان
1%

یاسکلتی عضلان
2%

عصبی
37%

تنفسی
5%

98سبد سال 
98مهم ترین ترکیبات دارویی سال 

کاربرد شکل دارو ATCطبقه بندی 

(ترک اعتیاد)ضد درد قرص بوپرنورفین سیستم عصبی

ضد اسید معده تزریقی پنتوپرازول گوارشی

آنتی بیوتیک تزریقی سفترایکسن ضد عفونت

کاهنده فشار خون قرص کاپتوپریل قلبی و عروقی

ضد درد-آنتی هیستامین قرص ادالت کلد تنفسی

هورمون رشد تزریقی سوماتروپین هورمونی

97مهم ترین ترکیبات دارویی سال 

کاربرد نوع دارو ATCطبقه بندی 

آنتی بیوتیک قرص ازیترومایسین ضد عفونت ها

ضد تهوع تزریقی اندانسترون سمگوارشی و متابولی

ضد درد محلول محلول خوراکی متادون سیستم عصبی

کاهنده فشار خون قرص کاپتوپریل قلب و عروق

ضد التهاب تزریقی متیل پردنیزولون هورمونی

دضد در-آنتی هیستامین  قرص ادالت کلد سیستم تنفسی
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بررسی نرخ گذاری

اونتمعتوسطداروییشرکت هایدیگرمانندبهشرکتداخلیفروشهاینرختعیین

costروشبروگرفتهصورتبهداشتوزارتدارویوغذا plusتحلیلدر.داردابتناء

رزاسناریوییکبهعنایتباوذیلشرحبههزینه هاازدسته3گرفتننظردرباحاضر

.استپذیرفتهانجامفروشهاینرخبینیپیشپایه،ترجیحی

ترجیحیارزازکهوارداتیمصرفیموثرهموادشاملارزیهایهزینه:اولدسته•

.برندمیبهره

یمامستقیاکهداخلیموثرهموادوداخلیووارداتیبندیبستهمواد:دومدسته•

قیمتایینیمدلاراساسبرداخلی،بندیبستهموادمانندبهیابودهنیماییارزذیل

.شوندمیگذاری

.سربارومستقیمدستمزدهایهزینهشاملریالیصرفاهایهزینه:سومدسته•

کهاستشدهبینیپیشفروشهاینرخرشدعنصر،چهاراساسبرحاضرتحلیلدر

تورم،(نیماییودولتی)ارزنرخرشدفوق،هایهزینهدستهازهریکوزنازعبارتند

افزایشانعکاسمیزانتعدیل،ضریبازمقصود.تعدیلضریبودلاریوریالی

تجربهبهتوجهبادیگرعبارتبهاست؛فروشهاینرخرشددرمصرفیهزینه های

لاصرعایتهمچنینوداروییشرکت هایدرنرخآزادسازیبطئیوآرامسیرتاریخی،

فروشهاینرخافزایشاجازهمدتکوتاهدرکهاستمنطقیتحلیل،درکاریمحافظه

.شودنمیدادهمصرفیهاینرخدرشدهحادثهایافزایشمیزانبه

139713981399140014011402محصول

 142,469 116,609 77,737 34,988 26,013 25,282استریل

 56,419 46,178 30,784 20,721 25,446 25,285سفالسپورین

 5,978 4,893 3,262 2,246 1,743 1,235جامدات

 194,792 159,434 106,286 87,417 62,906 34,838(شربت ها)مایعات 
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نرخ فروش محصولات
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تومانی4200تنگنای ارزی و حذف ارز 

هددمینشانمرکزیبانکتوسطمنتشرهآماربهنگاهی
ارزمیلیارد14003.2درودلارمیلیارد99،3سالدرکه

گردیدهتأمینپزشکیتجهیزاتودارووارداتترجیحی
میلیارد1401،1سالماهفروردیندرتنهاحالی کهدراست،

یپزشکتجهیزاتوداروییاقلامبهمربوطارزتأمیندلار
.استخوردهرقممرکزیبانکتوسط
کهاستشرکت هاییمعدودازاکسیرداروسازیشرکت
ونبدداروهایاستثناءبه)راخودمحصولاتسبدکماکان
رتسعینرخباترجیحیارزبا*(کارمزدیومکملنسخه،

آرامسیربهتوجهبا.کندمیعرضهوتولیدتومانی4200
باوداروییشرکت هایمیاندرترجیحیارزآزادسازی

ارزتخصیصوتأمیندردولتمتعددمشکلاتبهعنایت
باو99سالازنرخاینحذفوآزادسازیفرآینددولتی،

وندیببستهموادخصوصدرنیماییبهترجیحیارزتغییر
استتوجهبهلازممیانایندر.گردیدآغاز،OTCداروهای

وجودوانسولینمحصولاهمیتبهعنایتباکه
نظربهدارو،اینارزآزادسازیپیرامونحساسیت ها

1401سالدرداروییمحصولاینارزآزادسازیرسدمی
.نگرددمحقق

ه،جامعسطحدرموجودحساسیت هایبهتوجهباهمچنین
بهوزمانطیدارویی،محصولاتترجیحیارزحذف

ابشودمیبینیپیش.باشدمیاجراحالدرآرامصورتی
عمده،1401سالپایانتاکشورارزیتنگنایبهتوجه

4200ارزتخصیصقیدازاکسیرداروسازیمحصولات
.گرددآزادتومانی
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شاخص ماهانه نرخ فروش محصولات

مایعات جامدات استریل سفالسپورین

1397139813991400سال مالی

%96%93%98%96سهم مواد موثره از واردات

%4%7%2%4سهم مواد بسته بندی از واردات

26,090,26931,994,32725,977,83636,563,299(دلار)مبلغ مواد اولیه وارداتی

46,95849,29374,775115,457نرخ تسعیر
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.گرددمیبندیبستهاکسیرتوسطکه(فارمدروژینسفارش)سانستولشربتماننددارداختصاصکنندهتولیدهایشرکتدیگرداروییموادبندیبستهبهشرکتفروشازاندکیبخش*تحلیل حساسیت
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فروش صادراتی

بامقطعدودراخیرسال هایدرشرکتصادراتارزش

آغازازپسکاهشاولیناست،شدهمواجهجدیکاهش

متعاقببعدیکاهشو94سالدروسلامتتحولطرح

طی.افتاداتفاقبرجامازخروجازناشیتحریم های

حوالیشرکتصادراتارزشاخیر،تحریمازبعدسال های

دردرسمینظربهواستگردیدهتثبیتدلارمیلیون3

تحریم ها،رفعوکشورسیاسیسپهرگشایشصورت

دلاریمیلیون5تا4بینبازهبهراحتیبهبتواندشرکت

.بازگردد

6,811,884 

9,239,047 

4,148,811 
4,814,272 

2,715,483 

3,500,528 

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

8,000,000

9,000,000

10,000,000

92 93 94 95 96 97 98 99 1400

(دلار)ارزش سالانه صادرات

نگرش تحلیلی

معرفی

بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات

بررسی نرخ گذاری

(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت
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ساختار بهای تمام شده شرکت

80% 79% 78% 81% 83% 80%

7% 8% 8% 7% 6% 7%
13% 13% 14% 12% 11% 13%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

97 98 99 1400 1401 1402

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقيم توليد سربارتوليد

موادطبیعتاشرکتشدهتمامبهایعمدهبخش

ندیببستهموادوموثرهموادازاعممصرفیمستقیم

ازراخوداولیهموادازدرصد60شرکت.است

ارزبامواداینکهنمایدمیتأمینداخلیبازارهای

نیزمابقیدرصد40.شودمیگذاریقیمتنیمایی

بهمربوطاندکبخشجزبه)موثرهمادهبخشدر

دریافتترجیحیارز(OTCداروهایموثرهماده

.نمایدمی

نگرش تحلیلی

معرفی

بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات

بررسی نرخ گذاری

(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت

درصد مواد بسته بندی ریالی در کل 
مواد مصرفی

32%

درصد مواد بسته بندی ارزی در کل 
مواد مصرفی

2%

درصد مواد موثره ریالی در کل مواد 
مصرفی

23%

درصد مواد موثره ارزی در کل مواد 
مصرفی

43%

ساختار مواد مصرفی
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معضل وصول مطالبات

مواجهآنباداروییشرکت هایدرکهفروشیساختاربهتوجهبا
اتفاقکنندهپخششرکت هایطریقازفروشغالبهستیم،

ختپرداچرخهکهمطالباتوصولطولانیدورهبهتوجهبا.افتدمی
وندهکنپخششرکت هایبهبیمهشرکت هایتوسطابتدائابدهی،
اقاتفداروییکنندهتولیدبهموصوفشرکت هایطریقازسپس

لاتمشکاهمازوبودهطولانیبسیارمطالباتوصولدورهافتد،می
.استنقدینگیتأمینمسألهداروییصنعتدر

وارزتأمینفرآینددارویی،شرکت هایارزنرخآزادسازیباهرچند
عاملیسویدیگرازامایابدمیتسریعداروییاولیهموادواردات

چها،شرکت هایننقدینگیمعضلبیشترهرچهتشدیدبرایاست
وتادهافایبیمهشرکت هایدوشبرارزبندیطبقهتغییرباراین که
وگینقدینتأمینمشکلتشدیدباشرکت هامدت،کوتاهدرحداقل
وقتیموضوعاین.بودخواهندمواجهمطالباتوصولدورهافزایش

سطحدرداروهااز%24منتشرهآماربهعنایتباکهشودمیترعمیق
.هستندایبیمهپوششهرگونهفاقدکشور

بهراپرداختیهمت7.5بهنزدیکایبیمهشرکت های،98سالدر
27نرخدرتثبیتوارزنرخآزادسازیبهتوجهباکهاندرسانیدهثبت

پرداختی،(کارمزدودولتیحقوقافزوده،ارزششامل)*هزارتومان
دارو،بازارموجودشواهدبهتوجهبا.رسدمیهمت27بهبیمه ها
دهنشحاصلکماکاننرخ،آزادسازیموضوعداروهایبیمه ایپوشش

(راکسیداروییسبددرموجود)هپارینآزادسازیدرمثالبرای.است
28بههزارتومان5از-بیمارستانیمهمداروهایازیکیعنوانبه-

شدهنبینیپیشگرانبیمهطریقازحمایتیگونههیچهزارتومان،
.است

189.7 184.9

167.2

222.9 222.9 222.9

97 98 99 1400 1401 1402

(روز)دوره وصول مطالبات 

.استگردیدهمفروضپایهسناریویعنوانبهتومانیهزار24تسعیرنرخکاری،محافظهاصلرعایتمبنایبرحاضرتحلیلدروشدهذکرداروصنعتفعالاننظراتوتخمیناساسبرنرخاین*
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طبقه بندی محصولات
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(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت
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وزن و حاشیه سود هر طبقه از محصولات

ازنوز بیشتریناستریلگروهمحصولاتاخیرسال هایدر
ترینبیشاستریلومایعمحصولاتوشرکتناخالصسود

.استدادهاختصاصخودبهراناخالصسودحاشیه

58%
47% 46%

72%

18%

15% 16%

9%
16%

21% 21%

11%

7%
14% 13%

6%
0% 2% 4% 3%

97 98 99 1400

زن هر یک از محصولات از سود ناخالصو

استریل سفالسپورین جامدات مایعات خدمات

47%
51% 52%

60%

44%
50% 50%

36%39%

49% 48%
40%

35%

56% 55%

41%

97 98 99 1400

حاشیه سود ناخالص هر محصول

استریل سفالسپورین جامدات مایعات
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بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات

بررسی نرخ گذاری

(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات
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تحلیل حساسیت
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مفروضات برآورد سود شرکت

ذیلنکاتبهتوجهحاضرتحلیلمفروضاتخصوصدر

:استضروری

السهردروبودهمتنوعبسیارشرکتمحصولاتسبد❑

وییدارخاصاقلامتولیدبهاقدامبازارنیازبهتوجهبا

آنتیداروییسبد3اهمیتبهتوجهبالکننماید،می

بانهمچنیومتابولیسم-گوارشیودردضدبیوتیک،

فروشکشور،درکروناتبنمودنفروکشبهعنایت

سبد3محوریتباو98سالمانندشرکتمحصولات

.گرددمیبینیپیشفوقدارویی

شرکتمالیهزینهارز،نرخآزادسازیبهعنایتبا❑

ردیکسالهتأخیرباافزایشاینکهبودهافزایشی

.استگردیدهمنعکسمالیصورتهای

مالیات،"1401بودجهقانون6تبصرهنبند"اساسبر❑

مالیهایسالبرایکاهشدرصدواحد5باشرکت

.استگردیدهبینیپیش1402و1401

979899140014011402شرح

46,95849,29374,775115,457240,000280,000(ترجیحی)نرخ ارز مصرفی شرکت 

43,280113,873209,152240,000280,000320,000نرخ ارز نیمایی

%35%4040%36%41%31%نرخ تورم

%40%40%52%47%47%0رشد دستمزد

%5022%رشد نرخ فروش شرکت

%12%53(وارداتی)رشد نرخ مواد مصرفی شرکت 

%8%10(داخلی)رشد نرخ مواد مصرفی شرکت 

%81%81%81%78%79%80ت.درصد مواد مستقیم در ب

%7%7%7%8%8%7ت.درصد دستمزد مستقیم در ب

%12%12%12%14%13%13ت.درصد سربار در ب

%31%31%32%24%31%30یدرصد مواد بسته بندی داخلی در کل مواد مصرف

%1%1%2%3%1%2فیدرصد مواد بسته بندی وارداتی در کل مواد مصر

%26%26%23%36%26%19درصد مواد موثره داخلی در کل مواد مصرفی

%42%42%43%37%42%49درصد مواد موثره وارداتی در کل مواد مصرفی

OTC--10%10%10%10%وزن فروش داروهای 

45%45%%53%52%51%44حاشیه سود ناخالص

41%41%%49%48%47%40حاشیه سود عملیاتی

31%34%%38%38%36%24حاشیه سود خالص

نگرش تحلیلی

معرفی

بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات

بررسی نرخ گذاری

(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت
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صورت سود وزیان

1402کارشناسی 1401کارشناسی 9798991400سرفصل حساب

 33,005,580 27,059,857 21,171,738 10,395,584 7,801,585 4,371,785فروش

(18,159,872)(14,895,719)(9,937,618)(5,016,199)(3,794,403)(2,452,229)بهای تمام شده

 14,845,708 12,164,138 11,234,120 5,379,385 4,007,182 1,919,556سود ناخالص 

(1,441,861)(1,123,235)(839,072)(403,929)(317,404)(217,408)هزینه های عمومی اداری

 37,577(13,661)(52,392)(17,261) 9,985 42,505های عملیاتی( هزینه)سایر درآمد 

 13,441,424 11,027,242 10,342,656 4,958,195 3,699,763 1,744,653سود عملیاتی

(2,375,927)(1,036,150)(959,126)(531,568)(373,314)(548,697)هزینه مالی

 104,184 122,089 62,162 191,129 51,002 77,529های غیرعملیاتی( هزینه)سایر درآمد 

 11,169,681 10,113,181 9,445,692 4,617,756 3,377,451 1,273,485سود قبل از کسر مالیات

(994,878)(900,776)(1,360,326)(642,189)(588,307)(225,543)مالیات

 10,174,803 9,212,405 8,085,366 3,975,567 2,789,144 1,047,942سود خالص 

 4,522 4,094 7,187 3,534 6,198 2,329سود هر سهم

 4,522 4,094 3,593 1,767 1,240 466سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

 2,250,000 2,250,000 1,125,000 1,125,000 450,000 450,000سرمایه

نگرش تحلیلی

معرفی

بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات

بررسی نرخ گذاری

(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 

فروش صادراتی

ساختار بهای تمام شده

معضل وصول مطالبات

وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت
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تحلیل حساسیت

نرخ دلار

200,000 220,000 240,000 260,000 280,000 300,000 320,000

ش 
رو

خ ف
 نر

شد
ر

30% 3,169 2,940 2,711 2,482 2,253 2,024 1,795 

35% 3,515 3,286 3,057 2,828 2,599 2,370 2,141 

40% 3,860 3,631 3,403 3,174 2,945 2,716 2,487 

45% 4,206 3,977 3,748 3,519 3,291 3,062 2,833 

50% 4,552 4,323 4,094 3,865 3,636 3,407 3,179 

55% 4,898 4,669 4,440 4,211 3,982 3,753 3,524 

60% 5,243 5,015 4,786 4,557 4,328 4,099 3,870 

24تسعیرنرخفرضباپایهسناریویطی

ارزآزادسازیمیانیمرحلهبرایهزارتومانی

فروش،نرخدررشددرصد5هرازاءبهترجیحی،

.شودمیافزودهشرکتسودبهتومان35حدود

بهمستقیمطوربهامراینشدذکرکههمچنان

لیکرشدنسبتبه)فروشهاینرخافزایشمیزان

ضریبباکهامریگردد،میباز(شدهتمامبهای

گردیدهمفروضحاضرتحلیلدردرصدی74تعدیل

.است

نگرش تحلیلی

معرفی

بازار داخلی

ترکیب درآمد 

طبقه بندی محصولات
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(تومانی4200)حذف ارز ترجیحی 
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ساختار بهای تمام شده
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وزن و حاشیه سود هر محصول

مفروضات

صورت سود و زیان

تحلیل حساسیت
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.هر روز برای اینکه سعی کنید داناتر از روز قبل بیدار شوید مقداری برای اینکار هزینه کنید
«چارلی مانگر»
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ت این گزارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت شرکت بوده و به تنهایی جهت تصمیما
نخواهد کارگزاری دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرفته. سرمایه گذاری مناسب نیست

.داشت



www.danayan.broker

(198 )91074000-02191074000-021

شیرازیخیابانملاصدرا،خیابانونـک،تهـران،
-3پـلاکزاینده رودغربی،خیابانشمالی،

1991634413:کدپستـی

info@danayan.broker

اکبریعلیمهدی:تحلیلگر

یفتححسن:نظارت


