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ام هرابرد

 و کرتشم یراذگ هیامرس اب۱۴۰۱ لاس هام نیدرورف رد )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش

 نیا .دیدرگ سیسات و یراذگ ناینب یراذگ هیامرس و یلام هزوح یا هفرح و انشآ مان نیصصختم زا یهورگ یراکمه

 عونتم تامدخهيارا هدامآ یلام تعنص و هیامرس رازاب رد تیلاعف هنیمز رد لااب صصخت و هبرجت هناوتشپ هب تکرش

.تسا دوخ یقوقح و یقیقح نایرتشم هب

ام زادنا مشچ
 یلام یاهگنیدله نیرت ورشیپ و نیرتلاعف تسیل هب دورو تکرش نیا تدم دنلب کیژتارتسا همانرب و زادنا مشچ

 نیرتمهم زا و دشاب یم یلام تعنص و صصختم یناسنا عبانم رد دوجوم یاه لیسناتپ زا اراک یریگ هرهب اب روشک

 فلتخم یاه شخب و یداصتقا یاه هژورپ زا تیامح,یراذگ هیامرس حیحص گنهرف هعسوت هب ناوت یم نآ فادها

.دومن هراشا یلام نیمات و یراذگ هیامرس هرواشم اب تعنص

ام تامدخ

 : زا تسا لکشتم )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش هدش هیارا تامدخ دبس

یداصتقا یاه هژورپ یریذپ هیجوت یبایزرا و یراذگ هیامرس,یلام نیمات هزوح رد هرواشم•

 یلام داوس جیورت و شزومآ تامدخ هیارا•

ریذپ رطخ ویسروب ریغ,یسروب یراذگ هیامرس•

تورث وییاراد تیریدم تامدخ هیارا•
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 و تارظن ددرگ یم روآدای و هدوب ظوفحم )صاخ یماهس( نیماربدمنانیرفآ شزرا تکرش یارب شرازگ نیا قوقح یمامت
دشاب هتشاد توافت یهجوت لباق روط هب دنک یم ادیپ ققحت هچنآ اب تسا نکمم هدش هیارا یاه ینیبشیپ



اه شور یسررب : اه کناب ماهس یبایشزرایژولودتم

: زا دنترابع اه کناب ماهس یبایشزرا رد هدافتسا دروم لومعم یاه شور

یرتفد شزرا هب تمیق ای صلاخ دوس هب تمیق تبسن ریظن رازاببیارض زا هدافتسا–۱

 یدقن دوس میسقت زا یشان یدقن تانایرج لیزنت لدم–۲

 یداصتقا دوس لیزنت لدم–۳

)...وNAV– للاحنا شزرا ریظنییاه شور( نیداینب یبایشزرا لومرف–۴

رازاببیارض–۱

بیارض زا یکی .دشاب یم کناب کی ماهس یبایشزرا شور نیرت هداس رازاببیارض دتم

.دشاب یمP/E بیرض یکناب نارگلیلحت طسوت هدافتسا دروم لومعم

کناب هدش ینیبشیپEPS * هباشم یاه تکرشP/E تبسن : کناب شزرا

کناب ماهس نابحاص قوقح یرتفد شزرا * هباشم یاه تکرشMBV تبسن : کناب شزرا

هنایمرواخ کنابNAV هبساحم یداینب لیلحت شرازگ

modabberamin.irفابلاعا اضرریما : لیلحت سانشراک

یدقن دوس لیزنت–۲

 اب سپس و هدیدرگ هبساحم لاس۳ لقادح یارب کناب یدقن دوس میسقت زا راظتنا دروم یدقن تانایرج زین شور نیا رد

 یمامت یلعف شزرا و هدرک مادقا یدقن تانایرج رارمتسا شزرا هبساحم تهج بسانم ینایاپ شزرا دشر خرن ظاحل

میروآ یم تسد هب ییاراد یراذگ تمیق یاه لدم طسوت هبساحم دروم هیامرس هنیزه ساسا رب ار یدقن تانایرج

 ددرگیمن داهنشیپ شور نیا هب ماهس یبایشزرا )دصرد۹ نیگنایم( یرادکناب تعنصیلقادح دوس میسقت هب هجوت اب



اه شور یسررب : اه کناب ماهس یبایشزرایژولودتم

یتآ یداصتقا دوس لیزنت شور–۳

 یلعف شزرا اب تسا ربارب تکرش ماهس شزرا دش هداد حیضوت هک روطنامه

ددرگ یم لیزنت هیامرس هنیزه خرن اب هک یتآ راظتنا دروم یمیسقت یاه دوس

لیزنت لدم رانک رد اه کناب ماهس یبایشزرا یارب ویتانرتلآ یاه شور زا یکی

 رب دازام هدش داجیا شزرا نازیم ینعی یداصتقا دوس زا هدافتسا یدقن دوس

.دشاب یم هیامرس هنیزه ای کناب نارادماهس تصرف هنیزه

)هیامرس هنیزه * ماهس نابحاص قوقح(– صلاخ دوس : یداصتقا دوس

یتکرش ماهس رد دنناوت یم ناراذگ هیامرس هک دنک یم ضرف شور نیا

 ینامز شزرا و دزاس مهارف ار ناشراظتنا دروم هدزاب هک دننک یراذگ هیامرس

دور رتارف هیامرس هنیزه زا یعقاوROE هک ددرگ یم داجیا

: درک فیرعت ناوت یم زین شور نیا هب ماهس یبایشزرا رد و

 یاه دوس یلعف شزرا + یلعف ماهس نابحاص قوقح : کناب ماهس شزرا

یتآ یداصتقا

هنایمرواخ کنابNAV هبساحم یداینب لیلحت شرازگ
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اه شور یسررب : اه کناب ماهس یبایشزرایژولودتم

هنایمرواخ کنابNAV هبساحم یداینب لیلحت شرازگ
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اه کناب ماهس یبایشزرا نیداینب شور

 زا عون ره یارب لامعا لباق هک یلبق یاه شور فلاخ رب اه شور نیا

 نیا ماهس شزرا رت یصصخت و هدوب اه کناب صتخم دنشاب یم تکرش

دننک یم هبساحم ار اه تکرش

ییاراد شزرا صلاخ هبساحم اه دتم زا یکی نیداینب یاه شور نایم زا

تلاح نیا رد هک )روحم ییاراد و یا همانزارت شور( دشاب یم تکرش یاه

 یاه تکرش ماهسیوفترپ زا معا کناب یاه ییاراد هنافصنم شزرا

 صلاخ و تلاغتسم و کلاما,سروب زا جراخ و سروب رد هدش هتفریذپ

 ماهس نابحاص قوقح یور رب نآ دازام و هدش هبساحم یزرا یاه ییاراد

 .ددرگ یم لامعاNAV ندروآ تسد هب تهج کناب

 رد یرادکناب ماظن ندوب یملاسا هب هجوت اب هک تسا نیا هجوت لباق هتکن

 و هدوب عاشم عون زا اه یراذگ هیامرس لحم زا هدمآ تسدب دوس,ناریا

 یم کناب بیصن هچنآ تیاهن رد و دشاب یم کناب ناراذگ هدرپس هب قلعتم

.دشاب یم عاشم عبانم زا کناب مهس هولاعبهلاکولا قح ددرگ
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CAR هیامرس تیافک تبسن

 هک تسا یرابتعا و یگنیدقن کسیر و اه  کناب یلام تملاس تیعضو یبایزرا یاهرایعمنیرت مهم زا Capital Adequacy Ratioرگید ترابع هب ای هیامرس تیافک تبسن

 .تسا کناب لمحت لباقنایز و کسیر حطس هدنهد  ناشن و دیآ   یم تسد هب کسیر ساسارب هدش  نوزوم یاه   ییاراد رب )ود هیلا + کی هیلا( کناب هیامرس میسقت زا

 هبConservation Buffer دصرد ۲.۵ دودح نتفرگ رظن رد اب ددع نیا۲۰۲۰ لاس زا هک هدش نییعت دصرد ۸ لقادح نازیم هب۳لاب هتیمک طسوت تبسن نیا بسانم حطس

 تبسن نیرتلااب یاراد یدصرد۲۶ /۷ تبسن اب نیتناژرآ و هدوب دصرد ۱۵ /۲ دودح اکیرمآ هدحتم  تلاایا رد تبسن نیا نیگنایم .تسا هدرک ادیپ شیازفا دصرد ۱۰ /۵ لقادح

.دشاب یم دصرد۱۸ زا شیب دودح هیکرت روشک رد تبسن نیا نیگنایم نینچمه.تساهیامرس تیافک

۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

 هک دشاب یم دصرد۱۳.۵ دودح هنایمرواخ کناب هیامرس تیافک تبسن

 کناب یاه درادناتسا اب تقباطم رب هولاع و هدوب اه کناب نایم نازیم نیرتلااب

 ناشن و دراد یناوخمه زین یناهج یاه درادناتسا اب  )٪۸ لقادح( یزکرم

تسا یلامتحا یاه کسیر بذج رد کناب بسانم ناوت هدنهد

NPL یراج ریغ تلایهست تبسن

 هب ،دشاب رت   نییاپ تبسن نیا هچره هک تسا کنابییاطعا تلایهست لک هبیراج ریغ تلایهست تبسن ،اه کناب تملاس تیعضو نییعت رد مهم یاهرایعم زا رگید یکی

دشاب یم ٪۲.۶ هیکرت یاه کناب یارب تبسن نیا نیگنایم.دنوش   یم بوسحم بسانم دصرد ۶ ریز دادعا یلک روط هب .تسا کناب تلایهستیوفترپ رتشیب تملاس یانعم

۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

۱.۳۲ دودح هنایمرواخ کناب تلایهست لک هب یراج ریغ تلایهست تبسن

ددرگ یم بوسحم یبولطم رایسب ددع هک دشاب یم دصرد

LDR اه هدرپس لک هب تلایهست لک تبسن

 دصرد۹۰ یلا۸۰نیب دادعا لاومعم هک دشاب یم کناب یگنیدقن تیعضو یبایزرا یاه رایعم زا یکی کناب رد هدش ماجنا یراذگ هدرپس لک هبییاطعا تلایهست تبسن

 .تسا هدرک هیارا تلایهست بلاق رد ار هدش بذج عبانم زا نازیم هچ کناب دهد یم ناشن و ددرگ یم یقلت بسانم و لومعم اه کناب رثکا یارب

 کنابLDR تبسن کناب طسوت هدش هیارا هناهام شرازگ نیرخآ اب قباطم

 و دراد رارق بسانم هزاب یلاوح رد هک دشاب یم ٪۹۱.۳۵ لداعم هنایمرواخ

تسا هدشن لمحتم ار یلومعم ریغ کسیر یگنیدقن رظنم زا کناب

CASA هدش بذج عبانم لک هب از هنیزه ریغ عبانم تبسن

 نیا هچ ره و دشاب یم کناب عبانم هنیزه نازیم شجنس یارب یبوخ رایعم کناب طسوت هدش بذج یاه هدرپس لک هب )زادنا سپ و یراج( هنیزه نودب یاه هدرپس تبسن

.دشاب یم رتهب یلامتحاNIM و یتایلمع زارت نآ هجیتن رد و کناب عبانم رت نییاپ هنیزه هدنهد ناشن دشاب رتلااب تبسن

 کنابCASA تبسن کناب طسوت هدش هیارا هناهام شرازگ نیرخآ اب قباطم

 لداعم عبانم لک زا از هنیزه یاه هدرپس گرزب مهس هب هجوت اب هنایمرواخ

دشاب یم ۲۰.۷٪
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۱Lvl حطس یاه ییاراد وLCR یگنیدقن ششوپ تبسن one assets

 ناشن و ددرگ یم یریگ هزادنا هزور۳۰ نارحب هرود یط رد کناب یدقن تانایرج صلاخ رب کنابHQLAریذپدقن و تیفیک اب یاه ییاراد میسقت لصاح زا مهم تبسن نیا

 یاه رایعم نیرت مهم زا و دشاب یم ناراذگ هیامرس طسوت اه هدرپس تشادرب یارب مادقا و صاخ طیارش داجیا تروص رد زاین دروم یگنیدقن ششوپ تیلباق هدنهد

 کناب ریاس دزن کناب یاه هدرپس و دقن یدوجوم,هلماعملا عیرس و ریذپ دقن یتلود یهدب قاروا لوا حطس یاه ییاراد زا روظنم .دشاب یم کناب یگنیدقن تردق شجنس

ددرگ ظفح دصرد۳ یلااب دیاب لاومعم تبسن نیا .دشاب یم یزکرم کناب و اه

۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

 رازه۱۰ دودح رد هنایمرواخ کنابHQLA و۱ حطس یاه ییاراد نازیم

 خرن زاتاعلاطا ندوب سرتسد رد مدع هب هجوت اب هک دشاب یم ناموت درایلیم

تسا هدوبن رودقمLCR هبساحم نارحب طیارش رد هیامرس جورخ

Cash ratio دقن تبسن

 دصرد۵۰ یلاابددع یکناب ریغ یاه تکرش یارب لاومعم هک دشاب یم کناب یگنیدقن تیعضو یبایزرا مهم یاه رایعم زا کناب یاه یهدب لک هب دقن یدوجوم تبسن

.دوب دهاوخ رت نییاپاتعیبط تبسن نیا یرادکناب تیلاعفیمرها ادیدش تیهام هب هجوت اب یلو دشاب یم بسانم

۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

.دشاب یم دصرد۷ زا شیب دودح رد هنایمرواخ کناب دقن یدوجوم تبسن

D/E ماهس نابحاص قوقح هب یهدب لک تبسن

 هب هجوت اب یرادکناب تعنص هک دشاب یم اهنآ ندوبیمرها نازیم و اه کناب همانزارت یسررب رد هجوت دروم یاه تبسن زا رگید یکی ماهس نابحاص قوقح هب یهدب تبسن

.دشاب یم۱۱ یلااب هدش هیارا شرازگ نیرخآ ردBank of America یارب تبسن نیا .دشاب یم ییلااب رایسبD/E تبسن یاراد هراومه یهدب ناونع هب هدرپس بذج تیهام

)۲۰۱۸( دشاب یم۱۳ زا شیب ناهج یلام بلق ناونع هب گروبمازکول روشک رد تبسن نیا نیگنایم نینچمه

۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

 اب هک دشاب یم۸.۱۲ هنایمرواخ کناب ماهس نابحاص قوقح هب یهدب تبسن

 بوسحم بسانم یددع ماهس نابحاص قوقح شزرا ندوبن زور هب ظاحل

ددرگ یم

D/A ییاراد هب یهدب لک تبسن

دور یم راک هب تکرش یلام کسیر نازیم شجنس تهج و هدوبیمرها یاه تبسن زج ماهس نابحاص قوقح هب یهدب تبسن دننامه زین تبسن نیا
۱۴۰۰ لاس نایاپ هب یهتنم هدشیسرباسح یلام یاه تروص اب قباطم

دشاب یم دصرد۸۹ هنایمرواخ کناب ییاراد هب یهدب تبسن



اه درادناتسا قباطم و بسانم هراومه :هنایمرواخ کنابCAR هیامرس تیافک دنور
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۱۴۰۱ لوارتراوک رد نیگنایم هب تشگرب و۱۴۰۰ لاس یط اه هدرپس دوس هنیزه دیدش شیازفا: هنایمرواخ کناب یتایلمع زارت
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دزمراک دمآرد مهس دشر: عاشم یاه دمآرد زا کناب مهس
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 تسا هدش رظن فرص یهدب قاروا هدوزفا شزرا زا– یناموت درایلیم۲۱۲ زور شزرا: سروب رد هدش هتفریذپ یاه تکرش ماهس رد کناب یراذگ هیامرس
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تمه۱.۶ هدوزفا شزرا و تمه۱.۷ یسانشراک شزرا: سروب رازاب زا جراخ یاه تکرش ماهس رد کناب یراذگ هیامرس
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 و تسا هتفرگ ماجنایللملا نیب هیامرس یاه رازاب رد هدش هتفریذپ هباشم یاه تکرش رازاببیارض یانبم رب صاخ یماهس یاه تکرش زور شزرا یسانشراک

 رازاببیارض لاومعم ناریا روشک رد یراذگ هیامرس یارب لااب کیتامتسیس کسیر حطس هب هجوت اب نینچمه,دراد دوجو فلتخم ناسانشراک نایم رظن فلاتخا لامتحا

دشاب یم رت نییاپ هتفای هعسوت یاه روشک اب هسیاقم رد ...وP/E ریظن اه تکرش



تمه۲.۳ زا شیب یزرا یاه ییاراد صلاخ زور شزرا: یزرا زاب یاه تیعقوم صلاخ
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 رلاد73,439,977 دودح رلاد هب کناب )دنا هدشن رکذ هک اه زرا ریاس زا رظن فرص( یزرا زاب تیعقوم صلاخ عومجم نازیمجنچسکا یاه خرن نیرخآ اب رضاح لاح رد

 لداعم کناب یزرا یاه ییاراد صلاخ هدوزفا شزرا نازیم تهج نیا زا و دوش یم لایر نویلیم22,766,393 دودح لداعم یلایر رازه۳۱۰ خرن اب هک دشاب یم

ددرگ یم دروآرب7,669,913



تسا هدیدرگ ظاحل نایعا طقف کلاما ندوب لاعف هب هجوت اب : کناب نامتخاس و نیمزیوفترپ
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تمه۳.۲ هدوزفا شزرا و تمه۳.۳۶ یدروآرب شزرا : کناب نامتخاس و نیمزیوفترپ
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تعنص نیگنایم زا رت نییاپ و یدحاو۶.۲۲ رگن هدنیآ دوس هب تمیق تبسن  : هیامرس شیازفا یهیجوت شرازگ زا هتفرگرب کناب نایز و دوس ینیبشیپ
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 هیامرس شیازفا یهیجوت شرازگ ینیبشیپ قبط مهس رهیازا هب یلایر۹۱۷ دوس– ددرگ یم دروآرب تمه۱۱.۲ دودح رد کناب یاه ییاراد شزرا صلاخ : کناب ماهس یبایشزرا
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 هب تمیق تبسن و دشاب یم تکرش هیامرس شیازفا یهیجوت شرازگ زا هتفرگرب۱۴۰۱/۱۲/۲۹ هب یهتنم یلام لاس یارب هدش ینیبشیپ صلاخ دوس نازیم

.تسا هدیدرگ لامعاIRANCR نارگلیلحت عامجا دروآرب ساسا رب یرادکناب تعنص رگن هدنیآP/E ساسا رب زین یلیلحت دوس

دیآ یم تسد هب درخ مهس هگرب ره یدروآرب شزرا ناونع هب لایر۵۹۱۲ ددع یراذگشزرا لدم ره یارب یدصرد۵۰ یاکتا بیرض ظاحل اب
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