
گزارش هفتگی سامان تحلیل
هفته منتهی به 1 تیرماه  1401/ شماره 103

کاهش قیمت های جهانی و ریزش بازار







تحلیـــــــــل تکنیــــــکال 
شرکت توسعــــــــــه و 
عمران استان کرمان

قیمت های جهانی
محصولات فلـــــزی
نشریـــــــــــــــــــــــــــــــــه
Metal Bulletin

بازار نفت

تحلیـــــــل بنیــــــــــــادی
شرکت دوده صنعتی 

پارس

قیمت های جهانـــــــــــی
محصولات پتروشیمی
Platts نشریــــــــــــــــــه

اسنــــــــــــــــــــــــاد
خزانه اسلامی

6سرمقاله

بورس کالا

هدایتمیشوید. باکلیکرویعناوینفهرستیاشمارهصفحات،بهصفحهیموردنظر

کدال گردی

چکیـــــــــده اخبار
داخلی و جهانی

9

13

22

26

32

47

52

59

62



1302داخلی 43024000 -021



بازگشتبهفهرست



دقیقـا مطابـق بـا تحلیل هـای ارائـه شـده در بولتـن قبلـی، 
و  گذشـته نیـز ادامـه دار بـود  رشـد دلار نیمایـی در هفتـه 
رفتـه رفتـه شـاهد تثبیت دلار نیمایی بـالای 25.000 تومان 

. هستیم
درحالـی  را  نیمایـی  دلار  نـرخ  افزایـش  گذشـته  هفتـه  در 
بـوده  ثابـت  تقریبـا  آزاد  بـازار  نـرخ دلار  کـه  بودیـم  شـاهد 
و تغییـرات محسوسـی را تجربـه نکـرد؛ بـه عبـارت دیگـر، 
کنـار ثبـات در نـرخ دلار بـازار  افزایـش نـرخ دلار نیمایـی در 
آزاد سـبب همگرایـی نـرخ دلار نیمایـی و آزاد شـده کـه ایـن 
موضـوع اتفـاق مثبتـی بـرای کلیـت بـازار سـهام محسـوب 

می گـردد.
بـا وجـود افزایـش نـرخ دلار نیمایـی امـا بـازار خوبـی را در 
کـه از مهم تریـن دلایـل آن  گذشـته شـاهد نبودیـم  هفتـه 
کاهـش نسـبتا شـدید در قیمت هـای جهانـی  می تـوان بـه 
اشـاره کـرد کـه ایـن کاهـش کلیـت بـازار سـهام را در هفتـه 

گذشـته بـه شـدت متاثر کـرد. نکته دیگر اینکـه هرچند نرخ 
دلار نیمایـی در حـال افزایـش اسـت امـا هنـوز هـم اختلاف 
وجـود  آزاد  و  نـرخ دلار نیمایـی  بیـن  حـدود 25 درصـدی 
دارد؛ بنابرایـن در ادامـه و تـا انتهـای سـال 1401 نیـز انتظـار 
بر این اسـت که رشـد نرخ دلار نیمایی تداوم داشـته باشـد 
کـه در صـورت تحقـق، سودسـازی شـرکت ها بـا فـرض ثبات 
سـایر شـرایط )میزان فروش و قیمت هـای جهانی( افزایش 
نسـبتا قابـل توجهـی را تجربـه خواهد کرد؛ به عبـارت دیگر، 
در صورتـی کـه اتفاق غیـر منتظره ای رخ ندهد رشـد بازار در 
بلندمـدت بـه علـت شـرایط مناسـب بنیـادی، دور از انتظار 

نخواهـد بود.
کـه بـرای رشـد سـریع بـازار بایـد ارزش  شـایان ذکـر اسـت 
تـا  کـه  باشـد  افزایـش چشـم گیری داشـته  نیـز  معامـلات 
کنـون چنیـن سـیگنالی را مشـاهده نکرده ایـم؛ بنابرایـن و 
کان انتظـار رشـد  بـر اسـاس شـواهد و شـرایط فعلـی، کمـا
افزایـش  بـدون  ولـی  داریـم  را  بـازار  پیوسـته  و  آهسـته 
چشـمگیر در ارزش معامـلات، رشـد سـریع بـازار بعیـد بـه 

می رسـد. نظـر 
کلـی هفتـه ای  بـه طـور  بـا قیمت هـای جهانـی،  ارتبـاط  در 
پرنوسـان ولـی در مجمـوع منفـی را شـاهد بودیـم. کاهش 
حـدود هفـت درصدی در قیمت انـواع نفت در کنار کاهش 
حدود یک درصدی در شـاخص LME و همچنین کاهش 
بیـش از سـه درصـدی در شـاخص S&P GSCI نشـان از 
کالایـی جهـان در یـک  کلیـت بازارهـای  وضعیـت منفـی در 
کامادیتی هـای تاثیرگـذار  گذشـته دارد. از مهم تریـن  هفتـه 

در بـورس نیـز می تـوان بـه فـولاد، مـس، آلومینیوم، سـرب، 
روی، ذغال سـنگ و سـنگ آهن اشـاره کرد که در مجموع 
ایـن کامادیتی هـا نیـز وضعیـت نسـبتا پرنوسـانی را در یـک 

هفتـه گذشـته تجربـه کردند.
کامادیتی هـای مهـم در حـوزه  گذشـته و از بیـن  در هفتـه 
وضعیـت  و آلومینیـوم  صنایـع، سـنگ آهن، فـولاد، مـس 
کردنـد؛ بـه خصـوص فـولاد  بـدی را از نظـر قیمتـی تجربـه 
کـه ریـزش بیـش از هفـت درصـدی را در یک هفته گذشـته 
کامادیتی هـای  کـه از بیـن  کـرد؛ شـایان ذکـر اسـت  تجربـه 
نظـر  از  را  خوبـی  هفتـه  اوره  سـهام،  بـازار  روی  بـر  مهـم 
قیمتـی تجربـه کـرد. بـا وجـود نزولـی کـه در قیمـت نفـت 
در یـک هفتـه اخیـر شـاهد بوده ایـم، قیمـت نفـت برنت به 
عنـوان یـک شـاخص معتبـر در زمینـه قیمت گـذاری نفـت 
در جهـان، نسـبت بـه یـک سـال گذشـته بیـش از 40 درصد 

افزایـش داشـته اسـت.
لازم بـه ذکـر اسـت کـه قیمـت نفت برنـت در یک مـاه اخیر 
نزدیـک بـه 1 درصـد کاهـش را تجربـه کـرده اسـت. قیمـت 
جهانـی طـلا نیز با وجود نوسـانات بالایی کـه دارد اما در یک 
سـال گذشـته در مجمـوع تغییـر خاصـی را تجربـه نکرده و 
کمتـر از 2  کنـون نسـبت بـه سـال قبـل تغییـر  قیمـت آن ا
درصـدی داشـته اسـت؛ ایـن درحالی اسـت که در یک سـال 
گذشـته، قیمت انواع نفت همانطور که اشـاره شـد به طور 
میانگیـن رشـد بیـش از 40 درصـدی، قیمـت ذغال سـنگ 
رشـد حـدود 200 درصـدی، قیمت آلومینیوم رشـد حدود 
2 درصـدی، قیمـت روی رشـد حـدود 21 درصـد، قیمـت 
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ریـزش  مـس  قیمـت  و  درصـد   5 حـدود  کاهـش  سـرب 
ذکـر  شـایان  کرده انـد.  تجربـه  را  درصـدی   10 بـه  نزدیـک 
کـه قیمـت فـولاد نیـز بـه عنـوان یکـی از مهم تریـن  اسـت 
سـال  یـک  در  ایـران  سـهام  بـازار  بـر  موثـر  کامادیتی هـای 
گذشـته ریـزش حـدود 10 درصـدی را تجربـه کـرده اسـت.
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شاخص کل

وند شاخص کل زش معاملات خرد بازارر ار

بررسی آماری بازار سرمایه

ی بازار سرمایه رسی آمار بر
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P/E  TTM  بورس

وند شاخص کلمقدار                              بورس ر P/E  TTM

بررسی آماری بازار سرمایه
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P/E  TTM  صنایع بورس ایران

بررسی آماری بازار سرمایه
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اوراق خزانه

رسید رسیدبازده تا سر وز تا سر ر

بررسی آماری بازار سرمایه
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بازدهی صنایع در هفته اخیر

بررسی آماری بازار سرمایه
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متوسط قیمت هر متر مربع مسکن تهران
ی متوسط قیمت مسکن متر مربع ) تومان(قیمت  دلار

بررسی آماری بازار سرمایه
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وش دلار نیمایی وند نرخ فر ر

وش دلار نیماییتغییرات وند نرخ فر ر

بررسی آماری بازار سرمایه
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میانگین نرخ بهره بدون ریسک
وند میانگین نرخ بهره بدون ریسک اسناد خزانه اسلامی وندشاخص کلر ر

بررسی آماری بازار سرمایه
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حجم سپرده های بانکی از ابتدای سال 99

ی( ی و غیر جار سپرده ها)2(سپرده ها پس از کسر سپرده قانونیتسهیلات ) جار

بررسی آماری بازار سرمایه
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تغییراتنرخ بازار بین بانکی

بررسی آماری بازار سرمایه
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وج پول حقیقی ود و خر ور

بررسی آماری بازار سرمایه
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) ی بازار بورس ایران بر مبنای دلار بازار آزاد )میلیارد دلار زش دلار ار

بررسی آماری بازار سرمایه
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طبق اطلاعیه منتشـر شـده از سوی انجمن صنایع شوینده، 
بهداشـتی و آرایشـی ایران  شـایعه منتشـر شـده در فضای 
مجـازی مبنـی بـر افزایـش نـرخ 15درصـدی محصـولات بـه 

اسـتحضار می رسـاند شـایعه مذکـور تکذیـب می گردد.

کدال گردی:

شـرکت زامیـاد از اخـذ مجـوز  تغییـر بیـش از 10 درصـد 
در نـرخ فـروش محصـولات ) نیسـان تـک سـوز - نیسـان 

دوگانـه سـوز - نیسـان پـادرا - نیسـان دیـزل( خبـرداد.

 سـه شـرکت  سـرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشـیمی تامین، 
پتروشـیمی غدیـر و  پتروشـیمی فنـاوران از تحصیل سـهام 
شـرکت دماوند انرژی عسـلویه خبر دادند.  هلدینگ نفت و 
گاز و پتروشـیمی تامین )تاپیکو( با خرید سـهام پتروشـیمی 
دماونـد )دماونـد انرژی عسـلویه( بعنـوان بزرگترین و اولین 
هلدینـگ چنـد محصولـی صنعت پتروشـیمی و نفت و گاز 
در کشـور، سـبد تولیـدات خـود را تکمیل نمـود. این مجتمع 
بـزرگ به عنـوان یوتیلیتـی متمرکـز سـایت دو منطقـه پارس 
گاز 25  و  کننـده بـرق، آب، بخـار، اکسـیژن  جنوبـی، تامیـن 
شـرکت و طـرح پتروشـیمی ایـن منطقه در عسـلویه اسـت.  
مالکیـت ایـن سـه شـرکت هـم  بـه صـورت : سـرمایه گذاری 
و پتروشـیمی تامیـن 1,225,074,627 سـهم،  گاز  و  نفـت 
پتروشـیمی غدیر 574,253,731 سهم، پتروشیمی فناوران 

765,671,642 سـهم می باشـد.

1

2

34 ماشـین سـازی اراک از انعقـاد قـرارداد 2,963,711 میلیون 
ریالـی با شـرکت طـرح و سـاخت بینا خبر داد.شـرکت طرح 
و سـاخت بینـا پـروژه انجـام خدمـات مهندسـی و تأمیـن 
متریال و تجهیزات، سـاخت، بازرسـی، تسـت، بسـته بندی، 
تنـی   120 واترتیـوپ  بویلـر  دسـتگاه   3 حمـل  و  بارگیـری 
واحـد یوتیلیتـی الفیـن پتروشـیمی دهلـران به این شـرکت 
گـذار گردیـده اسـت، مبلـغ قـرارداد برابـر بـا 11،100،000  وا

یـورو می باشـد.
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ماهـه   12 دوره  در  جنـوب  هرمـزگان  فـولاد  شـرکت 
منتهـی به 1400/12/29 به ازای هر سـهم  3,221 
ریـال  سـود محقـق کرده اسـت. که نسـبت بـه مدت 

مشـابه سـال قبـل 55% افزایش داشـته اسـت.

»هرمــز« بــا ســرمایه ثبــت شــده 25,000,000 میلیــون 
ــه 1400/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
مبلــغ 80,518,239 میلیــون ریــال ســود محقــق کــرده 

ــت. اس

شــرکت فــولاد خوزســتان در دوره 12 ماهــه منتهــی 
بــه 1400/12/29 بــه ازای هــر ســهم  1,093 ریــال  
ــدت  ــه م ــبت ب ــه نس ــت. ک ــرده اس ــق ک ــود محق س

ــت. ــته اس ــت داش ــل 51% اف ــال قب ــابه س مش

ــون  ــده 120,000,000 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــوز« ب »فخ
ــه 1400/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
ــرده  ــق ک ــود محق ــال س ــون ری ــغ 131,196,728 میلی مبل

اســت.

سود محقق شده فصلی هرمز در سال 1400 و 1401

سود محقق شده فصلی فخوز در سال 1400 و 1401

بررسی گزارشات کدال

http://www.samanbourse.com
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شــرکت ذوب آهــن اصفهــان در دوره 12 ماهــه منتهی 
بــه 1400/12/29 بــه ازای هــر ســهم  305 ریــال  
ســود محقــق کــرده اســت. کــه نســبت بــه مــدت 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 19% افزای ــال قب ــابه س مش

 »ذوب« بــا ســرمایه ثبــت شــده 61,503,539 میلیــون 
ــه 1400/12/29  ــال طــی عملکــرد 12 ماهــه منتهــی ب ری
مبلــغ 18,772,027 میلیــون ریــال ســود محقــق کــرده 

ــت. اس

ماهــه   12 دوره  در  ایــران  وســیلیس  فر شــرکت 
ســهم  هــر  ازای  بــه   1400/12/29 بــه  منتهــی 
1,309 ریــال ســود محقــق کــرده اســت کــه نســبت 
بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 104% افزایش داشــته 

ــت. اس

»فــروس« بــا ســرمایه ثبــت شــده 4,000,000 میلیــون 
ــه 1400/12/29  ــی ب ــه منته ــرد 12 ماه ــی عملک ــال ط ری
مبلــغ 5,237,271 میلیــون ریــال ســود محقــق کرده اســت.

سود محقق شده فصلی ذوب در سال 1400 و 1401

وس در سال 1400 و 1401 سود محقق شده فصلی فر
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ی و رشد  5159 ریالی  وشیمی در هفته جار دلار پتر

بـا توجـه بـه تغییـر قیمـت میانگیـن هفتگـی ،از جانـب دلار 
نیمـا شـاهد رشـد   5159 ریالـی در قیمـت های پایـه اعلامی 

توسـط صنایـع پاییـن دسـتی خواهیـم بود.

          میانگین هفته گذشته :  246614  ریال
ی:  251773   ریال           میانگین هفته جار

وشیمی برای عرضه در بورس کالا ز محصولات پتر نرخ پایه ار

http://www.samanbourse.com
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پنجمین عرضه خرداد ماه الکیل بنزن خطی

بنـزن  آلکیـل    ،  1401 سـال  مـاه  خـرداد  عرضـه  پنجمیـن 
درصـدی     2 از  بیـش  بـا رشـد   ، کالا  بـورس  در  شـیران  خطـی 
قیمـت 436,512 ریـال همـراه شـد و ایـن درحالـی بـود که 
بـرای 1400 تـن محصـول ، 625 تـن تقاضـا وجـود داشـت .

زش معاملات: 272,820,000 )هزار  ریال (         ار

زش معاملاتI C II-LABB-00الکیل بنزن خطی ار شیران
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پنجمین عرضه وکیوم باتوم پالایشگاه نفت تبریز

پنجمین عرضـه خرداد ماه سـال1401، وکیوم باتوم شـرکت 
تغییرقیمـت   بـدون  کالا  بـورس  در  تبریـز  نفـت  پالایشـگاه 

محـدوده 105200 ریـال همـراه شـد.

          میزان عرضه : 8000 تن 
          میزان تقاضا : 3600   تن 

زش معاملات : 378,720,000 )هزار ریال (           ار
      

زش معاملات وکیوم باتوم پالایشگاه نفت تبریز                     ار
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بررسی گزارشات بورس کالاهفته نامه سامان تحلیل شماره 103

30www.samanbourse.ir صفحه

پنجمین عرضه مس کاتد شرکت ملی مس ایران

شــرکت ملــی مــس در پنجمیــن  عرضــه خــرداد مــاه ســال 
ــا  افــت کمتــر از 1درصــدی  قیمــت ،  1401 ، کاتــد مــس را ب

ــرد. ــه ک ــال عرض ــدوده 2,510,630 ری مح

          میزان عرضه: 4000   تن 
          میزان تقاضا: 7860    تن 

          قیمت پایه عرضه:  2,303,547ریال
زش معامله :   10,042,519,340 هزار ریال           ار

وند نرخ مس کاتد شرکت ملی مس ایران، بورس کالا زش معاملاتر ار
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شرکت کالیسیمین ایران

شرکت کالسیمین در   پنجمین  عرضه خرداد سال 1401،  شمش 
روی 99.98 را افـت 2درصـدی قیمـت، محـدوده 901,233 

ریال عرضـه کرد.

         میزان عرضه: 500 تن
         میزان تقاضا: 400 تن 

زش معاملات: 270,369,900 هزار ریال           ار

      

زش معاملات وی 99.98 شرکت کالسیمین                     ار وند نرخ شمش ر ر
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)LLDPE-FOB(پلی اتیلن سبک خطی                                            خاورمیانه
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)FOB(پلی اتیلن سنگین                     خاورمیانه
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PVC  CFR  SE  ASIA  PRICE )$(
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CFR  CHINA وپیلن وند نرخ پر وپیلن   CFR  جنوب شرق آسیا                        ر وند نرخ پر ر
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Polypropylene )PP  Block Copolymer(  CFR  SE  ASIA
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Styrene  CFR  China  وش وند نرخ فر ر
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CFR  China وند نرخ بنزن ر
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وند نرخ  ABS  جنوب شرق آسیا ر
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CRF China وند نرخ متانول ر
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نرخ اسید ترفتالیک CFR چین
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وند نرخ ارتوزایلین CFR  جنوب شرق آسیا ر
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CFR China وند نرخ بوتادین ر
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وند نرخ اتیلن فوب کره وند نرخ اتیلن CFR جنوب شرق آسیا                   ر ر
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پارازایلین فوب کره
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رشد شمار دکل های نفت و گاز آمریکا

تعداد دکل های نفتی آمریکا                        تغییرات

کـه  کـرد  اعـلام  بیکرهیـوز  حفـاری  خدمـات  شـرکت 
 27 بـه  منتهـی  هفتـه  در  آمریـکا  حفـاری  شـرکت های 
خردادمـاه تعـداد دکل هـای نفت و گاز این کشـور را افزایش 

داد.
گـزارش روز جمعـه  شـرکت خدمـات حفـاری بیکرهیـوز در 
تعـداد  مجمـوع  کـه  اسـت  آورده  خـود  خردادمـاه(   27(
دکل هـای حفـاری نفـت و گاز آمریـکا در هفتـه منتهـی بـه 
18 جـون نسـبت بـه هفتـه پیـش بـه عـدد 740 افزایـش 

کـرد. پیدا

48www.samanbourse.ir صفحه
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات

www.samanbourse.ir49 صفحه

http://www.samanbourse.com


بررسی بازار نفتهفته نامه سامان تحلیل شماره 103

کـرده کـه 10 دلار در هـر بشـکه نسـبت بـه بـرآورد قبلـی این 
مؤسسـه بالاتـر اسـت.

کـه قیمـت  کـرده  گـزارش خـود اعـلام  گلدمـن سـاکس در 
کـه بـا کمبـود شـدید  نفـت بـرای برقـراری تعـادل در بـازاری 
ذخیره سـازی نفـت و ظرفیت مازاد نفت خـام و فروآرده های 
نفتـی مواجـه اسـت، بایـد مسـیر رشـد خـود را ادامـه دهـد. 
اغلـب تحلیلگـران معتقدنـد که تنها راه کنتـرل قیمت نفت 

کاهـش تقاضـا برای سـوخت اسـت.
بشـکه  هـر  پالایـش  اینتلیجنـس  انـرژی  بـرآورد  اسـاس  بـر 
نفـت خـام برنـت در حـال حاضـر 27 دلار در هر بشـکه سـود 
پالایشـی خواهد داشـت. این سـود پالایشـی بسیاری 
از پالایشـگران را ترغیـب کـرده تـا در بالاتریـن نرخ 
بهره بـرداری تولیـد کننـد؛ امـا با این وجـود میزان 
عرضـه فروآرده هـای نفتـی نمی توانـد پاسـخگوی 

تقاضـای پیشـرو در فصـل رانندگـی در تابسـتان باشـد؛ چـه 
برسـد بـه آنکـه بخواهـد بـرای پـر کـردن دوبـاره ذخیره سـازی 
نفـت در جهـان کمـک حـال باشـد. بـا آغـاز فصـل رانندگـی، 
پیش بینـی می شـود کـه ذخیره سـازی فروآرده هـای نفتـی در 
جهان به پایین ترین سـطح خود برسـد و در بسـیاری مناطق 
تخلیه شـود. این در شـرایطی اسـت که ضعف سرمایه گذاری 
در پالایشـگاه های جدید در حال نشـان دادن آثار خود اسـت. 
پالایشـگران جهانـی از سـال 2019 تـا کنون 4 میلیون بشـکه 

در روز از ظرفیـت پالایشـی خـود را از دسـت 
داده انـد کـه تقریبـاً همـه ایـن کاهش هـا در 

اروپـا و آمریـکا بوده اسـت.
نفـت  اسـتراتژیک  ذخیره هـای  آزادسـازی 
خـام توسـط کشـورهای OECD بـه کاهـش 
کـرد؛  کمـک خواهـد  نفـت  کمبـود عرضـه 

قیمـت نفـت خـام برنت از ابتدای سـال 2022 تـا کنون بیش 
از 50 درصد رشـد داشـته و به 120 دلار در هر بشـکه رسیده 
و دلایـل فراوانـی وجـود دارد که رشـد بیشـتر آن طی ماه های 

آینده را بپذیریم.
افزایـش قیمـت نفـت طـی دو سـال اخیـر بیشـترین رشـد از 
بحـران سـال 1973 تـا کنـون بـوده اسـت و جالـب آنکـه بـازار 
نفـت دوبـاره ماننـد دهه 1970 با تکانه عرضه مواجه اسـت 
یعنـی قیمت ها حتـی در صورت کاهش رشـد اقتصاد جهان 

و تقاضـا، روند افزایشـی خـود را ادامـه خواهند داد.
در  ضعـف  تـداوم  و  روسـیه  علیـه  غـرب  تحریم هـای  بـا 
عرضـه  کمبـود  نفـت،  صنعـت  بالادسـتی  سـرمایه گذاری 
حداقـل تـا پایان سـال 2023 قابل پیش بینی اسـت. بر همین 
بـرای  را  برنـت  قیمـت  متوسـط  سـاکس  گلدمـن  اسـاس 
ماه های ژوئیه تا سـپتامبر 140 دلار در هر بشـکه پیش بینی 

تبعات افزایش هزینه واردات سوخت در جهان
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امـا ایـن تنهـا یـک عـلاج کوتاه مـدت بـرای تعدیـل تقاضـا در 
میان مدت اسـت.

اوپـک پـلاس نیـز در حـال افزایش تولید اسـت، امـا با کمبود 
ظرفیـت تولیـد اضافی مواجه اسـت. البته باید توجه داشـت 
که مشـکل فعلی بازار نفت بیشـتر فروآرده های نفتی اسـت 
تـا نفت خـام. انـرژی اینتلیجنس پیش بینی کـرده که ظرفیت 
مـازاد تولیـد اوپـک پـلاس تنهـا 2/85 میلیـون بشـکه در روز 
اسـت کـه بخـش اعظـم آن در اختیـار عربسـتان سـعودی و 

امارات اسـت.
در ایـن شـرایط زمـان بیشـتری نیـز بـرای قیمت هـای نفـت 
بـالا طـول خواهـد کشـید تا بتوانـد تأثیـر مانـدگار روی تقاضا 
داشـته باشـد. در جریان بحران مالی سـال 2008 قیمت های 

120 دلار در هـر بشـکه منجـر بـه کاهـش تقاضا شـد.
در شـرایط فعلـی پیش بینـی می شـود کـه قیمت هـای نفـت 
فراتـر از 150 دلار در هـر بشـکه تـوان کاهـش تقاضای نفت را 
دارنـد. پرسـش مهمـی کـه در وضعیـت فعلـی در بـازار نفـت 

مطـرح اسـت چگونگـی تعدیـل عرضه نفـت در بازار اسـت.
آیـا افزایـش قیمت هـای نفـت باعـث رشـد سـرمایه گذاری در 
بخـش بالادسـتی صنعـت نفـت خواهـد شـد تـا پـس از ایـن 
سـیکل افزایشـی قیمت نفت، دوباره با کاهش قیمت ها به 
دلیـل افزایـش تولید مواجه باشـیم؟ شـواهد موجود نشـان 
می دهـد کـه سـرمایه گذاران بـا توجـه بـه نـا اطمینانی هایـی 
کـه در خصـوص آینـده تقاضـای نفـت دارنـد، اطمینـان لازم 
بـرای سـرمایه گذاری در صنعـت نفـت را پیدا نمی کننـد و این 

موضـوع عامـل طولانی تـر شـدن انتظـار تحلیلگـران بـرای بالا 
مانـدن قیمـت نفـت بـرای چندیـن سـال آینده می باشـد.
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شرکت توسعه و عمران استان کرمان

همانطـور که مشـاهده می شـود، سـهم یک رونـد صعودی 
 70 موفـق  شـارپ  رشـد  یـک  و  اسـت  برخـوردار  مطلـوب 
هفته ای را سـپری کرده و سـهامداران این سـهم یک بازدهی 
سـرمایه  افزایـش  بـا  و  کرده انـد  تجربـه  را  شـیرین  بسـیار 
سـنگین، رونـد سـهم در غالـب یـک الگـوی کنـج اصلاحـی 

شـده اسـت.
در هفته هـای اخیـر الگـوی کنـج سـهم شکسـته شـده و در 
حـال پولبـک بـه خـط رونـد نزولـی یـا الگـوی کنـج اسـت که 

محـدوده قیمتـی 76 تومـان را نشـان می دهـد.
از طرفـی کـف الگـوی کلاسـیک کـه بـا خـط رونـد صعـودی 
بلند مدت سـهم هم پوشـانی دارد در چارت مشـخص شده 

است.
اهداف سهم قطعا تارگت الگوی کنج خواهد بود.

اولیـه در چـارت ذکـر شـده  و مقاومـت هـای  حمایت هـا 
اسـت.
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بـه منظـور  پـارس در سـال 1363  شـرکت دوده صنعتـی 
تولید دوده صنعتی به ثبت رسـیده و از سـال 1373 تولید 
خـود را بـا ظرفیـت اسـمی 15 هـزار تـن در سـال آغـاز نمود 
و در حـال حاضـر ایـن ظرفیـت سـالانه 30 هـزار تن در سـال 
اسـت. کاربـرد دوده صنعتـی عمدتـاً در صنایـع تولیـد تایـر، 

قطعـات لاسـتیکی، مسـتریچ، رنـگ و غیـره اسـت.
سـهام شـرکت دوده صنعتی پارس از سـال 1378 در بورس 
اوراق بهـادار تهـران عرضـه شـده اسـت. ایـن شـرکت علاوه 
بـر تأمیـن نیـاز بازارهـای داخلی، تا کنـون موفق بـه صادرات 
دوده صنعتـی بـه کشـورهای آسـیایی و اروپایی نیـز گردیده 

است. 

موضوع فعالیت شرکت:
فعالیت اصلی شـرکت مطابق ماده 7 اساسـنامه عبارتسـت 

از:
کارخانه دوده صنعتی     تأسیس 

کارخانـه در داخـل و      بهره بـرداری و فـروش محصـولات 
خـارج از کشـور

     مشـارکت در سـایر شـرکت هـا از طریـق تأسـیس یـا تعهد 
سـهام شـرکت های جدید یا خرید یا تعهد سـهام شـرکت های 

موجود
    انجام امور مربوط به واردات و صادرات انواع کالاها

ورکلی بر وضعیت و تحولات صنعت: مر
صنعـت کربـن بلـک در ایـران متأثر از عملکرد چهار شـرکت 

معرفی شرکت:

تولیدکننـده دوده صنعتـی یعنـی شـرکت دوده صنعتـی 
کربـن ایـران و شـرکت سـیمرغ کـه عمـده  پـارس، شـرکت 
سـهامداران آن تایرسـازان داخلی اسـت و همچنین شرکت 

صنعتـی دوده فـام اسـت.
کربـن ایـران تنهـا تولیدکننـده  گذشـته شـرکت  در سـنوات 
داخلـی در ایـن صنعـت بود که تمامی سـهم بـازار داخلی را 
در اختیـار داشـت. بـه واسـطه ورود شـرکت دوده صنعتی 
و  تولیـد  ظرفیـت  تـن   15.000 بـا   1374 سـال  در  پـارس 
ورود  و  افزایـش ظرفیـت بـه 30.000 تـن در سـال 1385 
و شـرکت دوده فـام در  شـرکت سـیمرغ در سـال 1386 
سـال 1391 بـه عرصـه تولیـد، سـهم بازار بین چهار شـرکت 
بـه تناسـب ظرفیـت برنامـه فـروش داخلـی و صادراتـی و 

کیفـی تقسـیم می شـود. و  کمـی  مزیت هـای 

وش محصـولات مختلـف تولیـدی ایـن شـرکت از  سـهم فـر
کل بـازار داخلـی و صادراتـی بـه شـرح زیـر اسـت:

تحلیل بنیادی
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نکته:
فـروش  نـرخ  تعییـن  در  شـرکت  اسـت  توضیـح  بـه  لازم 
محصـولات خـود تابـع شـرایط و ضوابـط نهـاد یـا سـازمان 
شـده  تمـام  بهـای  و  بـازار  کشـش  امـا  نیسـت  خاصـی 

بـود. خواهـد  فـروش  بهـای  تعیین کننـده  محصـولات 
از  تولیـد  خـوراک  اصلـی  اولیـه  مـواد  در خصـوص خریـد 
کـز اصلی تولید پالایشـگاه ها و پتروشـیمی ها بر اسـاس  مرا

تامیـن می گـردد. قیمت هـای مصـوب 

و است: وبر انواع ریسک هایی که شرکت باهاش ر
1. ریسک قیمت نهاده های تولیدی:

بـا توجـه بـه ایـن موضوع کـه 30 الـی 33 درصد بهـای تمام 
شـده محصـولات تولیدی این شـرکت را انـواع روغن )مواد 
اولیـه( تشـکیل می دهنـد لـذا تغییـر قیمـت مـواد اولیـه 
در اثـر تغییـر قیمـت فرآورده هـای نفتـی، تغییـر بهـای نفـت 
جهانـی و تغییـرات نـرخ ارز، نوسـانات شـدیدی بـه قیمـت 

تمـام شـده تولیـدات ایـن شـرکت وارد می سـازد، فلـذا بـه 
کاهـش ریسـک نوسـانات نـرخ خریـد مـواد اولیـه،  جهـت 
همـواره متناسـب بـا پیش فروش محصـولات، قراردادهای 

خریـد مـواد اولیـه منعقـد می گـردد.
نکتـه بـا اهمیـت در ایـن موضـوع، عرضـه نـرخ مـواد اولیه 
شـرکت از طریق بورس کالا اسـت که باعث یکنواخت شـدن 

قیمـت در بیـن فروشـندگان مواد اولیه گردیده اسـت.

2. ریسـک عوامـل بین الملـل و یـا تغییـر قوانیـن و 
رات دولتـی: مقـر

بـا توجـه بـه واراداتـی بـودن بخشـی از قطعـات و تجهیـزات 
محـدود  شـرایط  هرگونـه  بسـته بندی،  و  تولیـد  خطـوط 

کننـده از قبیـل تحریم هـای بین المللـی، تغییـر در قوانیـن 
و مقـررات دولتـی و قوانیـن محدودکننـده در تعییـن نـرخ 
فـروش محصـولات متناسـب با تغییـر قیمت تمام شـده، 

بـه عنـوان ریسـک مهـم در ایـن زمینـه تلقـی می گـردد.

ی: 3. ریسک تجار
و  واردات  بـودن تعرفـه  پاییـن  انـواع دوده بدلیـل  واردات 
هـم چنیـن ورود رقبـای جدیـد بـه ایـن صنعـت، می توانـد 
بـه عنـوان تهدیـد تجـاری مطـرح گـردد. بـا توجـه بـه اینکـه 
ظرفیت اسـمی تولید دوده در کشـور  148 هزار تن در سـال 
و مصـرف دوده سـالیانه 30 هـزار تـن اسـت. لـذا ظرفیـت 
مـازاد در کشـور وجـود دارد و ایـن امر ریسـک واردات را به 
نحـوه زیـادی کاهش می دهد و از طرفی رقابت شـرکت های 

داخلـی را بـرای کسـب سـهم بـازار تشـدید نموده اسـت.

ی تولید: 4. ریسک پایین بودن تکنولوژ
بـا توجـه بـه اینکـه تکنولـوژی موجـود در شـرکت مربوطـه 

تحلیل بنیادی
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بـه دهـه 1960 میـلادی اسـت و عمـلا بـا پاییـن بـودن 
راندمـان تبدیـل مـواد اولیـه بـه محصـول و بـالا بـودن 
سـبب  گاز(  و  بـرق  )آب،  انـرژی  حامل هـای  مصـرف 

ایجـاد ریسـک بـرای ایـن شـرکت شـده اسـت.

نکات قابل توجه در مورد دوده صنعتی:
خـواص  شـیمیایی،  ترکیـب  بـه  بنـا  صنعتـی  دوده 
رنگ دهـی، انـدازه ذرات و خواص کلوئیدی آن در صنایع 
مختلـف مخصوصـاً صنعـت لاسـتیک بطـور گسـترده و 
وسـیع کاربـرد دارد. حـدود 25 تـا 30 درصد وزن لاسـتیک 
را کربـن تشـکیل می دهـد. بیش تریـن اسـتفاده کربـن بعـد 
قطعـات  سـاخت  صنایـع  در  لاستیک سـازی  صنعـت  از 
کربن اغلـب  خـودرو، مسـتریچ، جوهر سـازی و رنـگ اسـت.
در پلاسـتیک و تولیدات وابسـته آن جهت رنگ بخشـیدن، 
محافظـت در مقابـل حـرارت، محافظـت در مقابـل فسـاد 
ناشـی از تشعشـعات مـاورا بنفـش، خصوصیـات الکتریکی 
و همچنیـن خاصیـت اسـتحکام بخشـی مـورد اسـتفاده 

قـرار می گیـرد.
در حـال حاضـر شـرکت دوده صنعتـی پـارس تامیـن کننده 

در  خارجـی  و  داخلـی  تولیدکننـده   200 از  بیـش 
کفـش،  تیـوپ،  خـودرو،  تایـر  صنایـع 

کفپـوش،  کابـل، لولـه، باطـری، رنـگ، 
اسـت. و...  نقالـه  تسـمه 
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سهام داران شرکت شدوص:

همانطور که در جدول بالا نیز مشخص است شرکت کربن 
ایـران، شـرکت سـرمایه گذاری صنایـع پتروشـیمی، شـرکت 
ملـی، صندوق.س.ا.ب.صبـا  توسـعه  گـروه  سـرمایه گذاری 
گسـتر نفت و گاز تامین و یک شـخص حقیقی سـهامداران 
درصدی شـدوص محسـوب می شـوند. 20 درصد از سـهام 

شـرکت نیـز به صورت شـناور اسـت.
 بعد از بررسـی کلی وضعیت شـرکت دوده صنعتی پارس، 
در ادامـه بـه بررسـی آخرین وضعیت تولیـد و فروش، بهای 
تمـام شـده، ترازنامـه، صـورت سـود و زیـان، صـورت جریان 
وجـوه نقـد و نسـبت های مالـی در این شـرکت می پردازیم.

تحلیل بنیادی
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وش شدوص مقدار تولید و فر

واحدمقدار تولید
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1397 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1398 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1399 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1400 /12
33,012 25,020 26,281 25,135 تنانواع گرید دوده

33,012 25,020 26,281 25,135 تنجمع

وش واحدمقدار فر
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1397 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1398 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1399 /12
دوازده ماهــه منتهــی بــه 

1400 /12
-1,827,960 0 516,890 کیلوگرمدوده صادراتی

-24,957,703 27,000,425 22,336,543 کیلوگرمدوده داخلی

32,840,000 ---کیلوگرمانواع گرید دوده

32,840,000 26,785,663 27,000,425 22,853,433 کیلوگرمجمع

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir67 صفحه

http://www.samanbourse.com


هفته نامه سامان تحلیل شماره 103

تولید انواع گرید دوده
)تن(
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وش شدوص مبلغ و نرخ فر

وش واحدمبلغ فر
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
-271,544 0 24,294 میلیون ریالدوده صادراتی

-3,137,516 2,641,417 1,693,614 میلیون ریالدوده داخلی

8,310,129 ---میلیون ریالانواع گرید دوده

8,310,129 3,409,060 2,641,417 1,717,908 میلیون ریالجمع

وش واحدنرخ فر
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
-148,550 0 47,000 کیلوگرم / ریالدوده صادراتی

-125,713 97,829 75,823 کیلوگرم / ریالدوده داخلی

253,049 ---کیلوگرم / ریالانواع گرید دوده

تحلیل بنیادی
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وش شدوص مبلغ فر
)میلیون ریال(
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بهای تمام شده شدوص

همانطـور کـه در جدول بهای تمام شـده نیز مشـخص اسـت 
بهـای تمـام شـده شـدوص نوسـانات زیـادی را در طـول دوره 
مورد بررسـی تجربه کرده اسـت و در سـال 1400 افزایش 179 
درصـدی را نسـبت بـه سـال 1399 تجربـه کـرده اسـت. علـت 

اصلـی ایـن افزایـش عمدتا به خاطـر افزایـش 194 درصدی در 
هزینه هـای مـواد مسـتقیم مصرفی بوده اسـت.

لازم به ذکر اسـت که در شـدوص، هزینه های مواد مسـتقیم 
مصرفـی بـه تنهایی حدود 89 درصد از کل هزینه های تولیدی 

شـرکت را تشکیل داده اسـت. )هزینه های سربار تولید حدود 
9 و هزینه های دسـتمزد مسـتقیم تولید نیز حدود 2 درصد 

از کل هزینه های تولید شـدوص را تشـکیل داده است(

بهای تمام شده
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
5,958,606 2,024,903 1,841,407 1,307,959 688,163 مواد مستقیم مصرفی
118,777 87,309 69,565 57,324 40,565 دستمزد مستقیم تولید

576,344 270,421 232,994 179,482 152,242 سربار تولید
6,653,727 2,382,633 2,143,966 1,544,765 880,970 جمع

0 )22,675()20,709()30,634()20,668(هزینه جذب نشده در تولید
6,653,727 2,359,958 2,123,257 1,514,131 860,302 جمع هزینه های تولید

0 0 0 0 13,023 خالص موجودی کالای درجریان ساخت
0 0 0 )188(0 ضایعات غیرعادی

6,653,727 2,359,958 2,123,257 1,513,943 873,325 بهای تمام شده کالای تولید شده
62,170 186,698 174,177 30,590 27,330 موجودی کالای ساخته شده اول دوره
)139,226()62,170()186,698()174,177()30,590(موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

6,576,671 2,484,486 2,110,736 1,370,356 870,065 بهای تمام شده کالای فروش رفته
6,576,671 2,484,486 2,110,736 1,370,356 870,065 جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
گاز و سوخت( 200,071 53,065 60,196 45,837 45,464 هزینه انرژی )آب، برق، 

63,833 10,147 10,805 16,000 13,563 هزینه استهلاک
195,761 132,230 105,243 81,933 67,846 هزینه حقوق و دستمزد

116,679 74,979 56,750 35,712 25,369 سایر هزینه ها
576,344 270,421 232,994 179,482 152,242 جمع
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بهای تمام شده شدوص
)درصد(

در ادامه به تفکیک هزینه های سربار تولید می پردازیم:

تحلیل بنیادی
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هزینه سربار شدوص
)درصد(
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ترازنامه شدوص
همانطور که در جدول ترازنامه نیز مشخص است دارایی های 
شـرکت در حال افزایش هسـتند؛ به طوریکه در سـال   1400 
نسـبت به سـال 1399، دارایی های شرکت رشـد 128 درصدی 
را تجربـه کـرده اسـت. هماننـد دارایی هـا، بدهی هـای شـرکت 
نیز روند صعودی داشـته اسـت و بدهی های شـرکت در دوره 

مذکور  حدود 148 درصد رشـد داشـته اسـت. 

دوره مالی
12 ماهه منتهی به 

1396/12
12 ماهه منتهی به 

1397/12
12 ماهه منتهی به 

1398/12
12 ماهه منتهی به 

1399/12
12 ماهه منتهی به 

1400/12

دارایی

713,802 262,429 62,627 25,865 6,611 موجودی نقد

49,981 47 16 267 265 سرمایه گذاری کوتاه مدت

1,389,972 441,238 419,488 207,426 316,094 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

871,042 510,116 276,759 253,741 104,326 موجودی مواد و کالا

312,178 142,817 83,542 93,388 26,147 پیش پرداخت ها

0 0 629 0 0 دارایی های نگهداری شده برای فروش

3,336,975 1,356,647 843,061 580,687 453,443 جمع داراییهای جاری

1,205 715 1,406 117 286 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

0 0 0 0 23,417 سرمایه گذاریهای بلند مدت

43,125 43,125 43,125 0 0 سرمایه گذاری در املاک

1,216,060 601,734 491,090 422,500 86,044 داراییهای ثابت مشهود

1,473 1,936 2,052 2,721 2,521 داراییهای نامشهود

2,000 14,494 0 0 0 سایر دارایی ها

1,263,863 662,004 537,673 425,338 112,268 جمع داراییهای غیرجاری

4,600,838 2,018,651 1,380,734 1,006,025 565,711 جمع داراییها

بدهی

1,105,379 607,689 276,162 221,809 297,724 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

113,750 65,303 3,253 24,340 63,996 پیش دریافتها

323,323 159,734 133,501 69,976 1,763 ذخیره مالیات بر درامد

60,408 33,374 6,945 5,222 51,343 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

600,505 0 40,385 48,161 130,327 حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

2,203,365 866,100 460,246 369,508 545,153 جمع بدهیهای جاری

84,941 54,202 43,964 30,713 29,474 ذخیره مزایای پایان خدمت

84,941 54,202 43,964 68,510 29,474 جمع بدهیهای غیر جاری

2,288,306 920,302 504,210 438,018 574,627 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

474,522 474,522 474,522 474,522 120,000 سرمایه

437,490 0 0 0 0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

)89,472()112,365(0 0 0 سهام خزانه

47,452 47,452 28,560 11,054 6,716 اندوخته قانونی

1,442,540 688,740 373,442 82,431 )135,632(سود )زیان( انباشته

2,312,532 1,098,349 876,524 568,007 )8,916(جمع حقوق صاحبان سهام

4,600,838 2,018,651 1,380,734 1,006,025 565,711 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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وضعیت دارایی ها و بدهی های شدوص
)میلیون ریال(

در ادامـه رونـد رو بـه رشـد در سـود انباشـته شـرکت قابـل 
اسـت. مشـاهده 
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سود )زیان( انباشته شدوص
)میلیون ریال(
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صورت سود و زیان شدوص

همانطور که در جدول سـود و زیان نیز مشـخص اسـت مقدار 
فـروش و بهـای تمام شـده شـرکت در طول سـال های گذشـته 
همـواره افزایشـی بـوده اسـت؛ نکتـه قابـل توجه اینکـه فروش 
و بهـای تمـام شـده در طـول سـال های مختلـف با نسـبت های 

متفاوتی در حال رشـد هسـتند؛ بر اسـاس آخرین آمار منتشـر 
شـده، در سـال 1400 نسـبت بـه سـال 1399، میـزان فـروش 
رشـد 143 درصـدی و همچنیـن میزان بهای تمام شـده رشـد 

164 درصـدی را تجربـه کرده اسـت.

دوره مالی
12 ماهه منتهی 

به 1396/12
12 ماهه منتهی 

به 1397/12
12 ماهه منتهی به 

1398/12
12 ماهه منتهی 

به 1399/12
12 ماهه منتهی 

به 1400/12
8,310,129 3,409,060 2,641,417 1,717,908 1,036,304 فروش

)6,576,671()2,484,486()2,110,736()1,370,356()870,065(بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,733,458 924,574 530,681 347,552 166,239 سود )زیان( ناخالص

)163,847()117,229()67,946()56,056()45,323(هزینه های عمومی، اداری و تشکیلاتی

0 0 0 )17,391(-هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

115,502 30,553 5,352 )5,549()15,362(خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,685,113 837,898 468,087 268,556 105,554 سود )زیان( عملیاتی

)14,203()9,111()16,531()41,425()44,903(هزینه های مالی

17,174 )44,015()347(65,246 9,745 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,688,084 784,772 451,209 292,377 70,396 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)282,485()113,671()101,089()69,976()2,099(مالیات

1,405,599 671,101 350,120 222,401 68,297 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

0 0 0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

1,405,599 671,101 350,120 222,401 68,297 سود )زیان( خالص

2,962 1,414 738 469 569 سود هر سهم پس از کسر مالیات

474,522 474,522 474,522 474,522 120,000 سرمایه

1,480 706 369 234 72 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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وش و بهای تمام شده شدوص وضعیت فر
)میلیون ریال(

در  خصـوص  بـه  شـرکت  سـودآوری  رشـد  بـه  رو  رونـد 
سـال های اخیـر در نمـودار زیـر مشـخص اسـت. همانطـور 
که در نمودار نیز قابل مشـاهده اسـت سـودآوری شـدوص 

بـا شـتاب قابـل توجهـی در حـال افزایـش اسـت.

تحلیل بنیادی

78www.samanbourse.ir صفحه

http://www.samanbourse.com


هفته نامه سامان تحلیل شماره 103

وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص شدوص
)میلیون ریال(
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سود هر سهم شدوص
)ریال(
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صورت جریان وجوه نقد شدوص

دوره مالی
12 ماهه منتهی به 

12/1396
12 ماهه منتهی به 

12/1397
12 ماهه منتهی به 

12/1398
12 ماهه منتهی به 

12/1399
12 ماهه منتهی به 

12/1400
فعالیتهای عملیاتی

838,674 897,732 197,611 74,216 44,603 نقد حاصل از عملیات

)118,896()87,438()37,564()1,763()335(مالیات بر درآمد پرداختنی

719,778 810,294 160,047 72,453 44,268 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

ی فعالیتهای سرمایه گذار
0 0 1,338 0 614 وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

)680,103()123,090()82,120()1,719()6,522(وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

0 6,599 0 0 -دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های نگهداری شده برای فروش

0 2 0 0 0 وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود

0 )513()392()897()1,040(وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

)49,934()20()16()2()51(وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

0 0 166 3,360 381 سود سهام دریافتی

9,397 888 262 1,260 48 سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS 720,640()116,134()44,478(45,432 )6,570(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری(

)862(694,160 115,569 117,885 37,698 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

فعالیتهای تامین مالی
437,490 0 0 0 0 وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه

0 )22,000(0 0 0 وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / سهام خزانه

600,000 0 0 133,850 0 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

0 )152,879()45,573()114,266()24,893(بازپرداخت استقراض

)252()9,111()16,531()78,607()7,961(سود پرداختنی بابت استقراض

)578,781()310,482()16,829()40,378()15,558(سود سهام پرداختی

IFRS 458,457 )494,472()78,933()99,401()48,412(جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

457,595 199,688 36,636 18,484 )10,714(خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

262,429 62,627 25,865 6,611 17,200 مانده وجه نقد در ابتدای دوره

)6,222(114 126 770 125 تاثیر تغییرات نرخ ارز

713,802 262,429 62,627 25,865 6,611 وجه نقد در پایان دوره

139,118 140,093 148,300 5,743 0 مبادلات غیر نقدی
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نسبت های مالی شدوص

کـه در جـدول نسـبت های مالـی نیـز مشـخص  همانطـور 
اسـت نسـبت های مالـی شـدوص وضعیـت پـر نوسـانی را 
در دوره مـورد بررسـی تجربـه کـرده اسـت. هـر چنـد شـاهد 
تغییراتی در بعضی از نسـبت های مالی هسـتیم ولی برآیند 
کلی همانطور که در جدول نیز مشـخص اسـت وضعیت رو 
بـه رشـد شـرکت را از نظـر نسـبت های مالی نشـان می دهد.

وضعیـت نسـبت های مالـی شـدوص، در  بـرای درک بهتـر 
ادامـه بـه صـورت خـاص بـه بررسـی نمـوداری چنـد نسـبت 

می پردازیـم. منتخـب 

ی   سودآور
12ماهه منتهی به

1397-12 
12ماهه منتهی به

1398-12 
12ماهه منتهی به

1399-12 
12ماهه منتهی به

1400-12 
21%27%20%20% حاشیه سود ناخالص

14%28%28%26% حاشیه سود ناخالص

20%25%18%16% حاشیه سود عملیاتی

12%26%26%22% حاشیه سود عملیاتی

20%23%17%17%حاشیه سود قبل از مالیات

17%20%13%13% حاشیه سود خالص

12%21%20%17% حاشیه سود خالص

46%40%30%34%بازده دارایی ها

103%75%52%187%بازده حقوق صاحبان سهام

56%50%39%41%نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

کارایی  
12ماهه منتهی به

1397-12 
12ماهه منتهی به

1398-12 
12ماهه منتهی به

1399-12 
12ماهه منتهی به

1400-12 
275%204%223%260%گردش دارایی ها

1023%664%600%1256%گردش دارایی های ثابت

888%730%698%1014%گردش موجودی کالا

4112%5000%5232%3601%دوره گردش موجودی کالا

1078%687%839%710%گردش حساب های دریافتنی

3387%5316%4349%5593%دوره وصول مطالبات

اهرم/ریسک  
12ماهه منتهی به

1397-12 
12ماهه منتهی به

1398-12 
12ماهه منتهی به

1399-12 
12ماهه منتهی به

1400-12 

50%46%37%44%جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

99%84%58%77%جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

31%34%27%8%نسبت سود انباشته به دارایی ها

11864%9197%2832%648%نسبت پوشش هزینه بهره

نقدینگی  
12ماهه منتهی به

1397-12 
12ماهه منتهی به

1398-12 
12ماهه منتهی به

1399-12 
12ماهه منتهی به

1400-12 
151%157%183%157%نسبت جاری

112%98%123%88%نسبت آنی

35%30%14%7%نسبت نقد
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ی )حاشیه سود ناخالص( حاشیه سود ناخالص شدوص نسبت سودآور
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نسبت آنی شدوص نسبت نقدینگی )نسبت آنی(
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جمــــع بدهــــــــی ها به
جمع دارایی های شدوص

نسبت اهرم/ریسک )جمع بدهی ها به جمع دارایی ها(

تحلیل بنیادی
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زش بازار شرکت های تولیدکننده دوده ار
)میلیارد تومان(

تحلیل بنیادی
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P/E TTMنسبت                                شرکت های تولیدکننده دوده

تحلیل بنیادی
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P/Sنسبت               شرکت های تولیدکننده دوده
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وضعیت حاشیه سود شرکت های تولیدکننده دوده
)درصد(

تحلیل بنیادی
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وضعیت نرخ رشد درآمدشرکت های تولیدکننده دوده
)درصد(

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir91 صفحه

http://www.samanbourse.com


هفته نامه سامان تحلیل شماره 103

وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت های تولیدکننده دوده
)درصد(

تحلیل بنیادی
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وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت های تولیدکننده دوده
)درصد(
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شـدوص یکـی از شـرکت های بـازار دوم بـورس اسـت کـه در 
گـروه محصـولات شـیمیایی قرار داده شـده اسـت. فعالیت 
ایـن شـرکت عبـارت اسـت از  تولیـد دوده صنعتـی. شـرکت 
کربن ایران، شـرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی، شرکت 
صندوق.س.ا.ب.صبـا  ملـی،  توسـعه  گـروه  سـرمایه گذاری 
گسـتر نفت و گاز تامین و یک شـخص حقیقی سـهامداران 
درصـدی شـدوص محسـوب می شـوند. 20 درصـد از سـهام 

شـرکت نیـز به صورت شـناور اسـت.

آخریـن  اسـاس  بـر  وضعیـت شـرکت شـدوص 
گـزارش ) گـزارش فعالیـت دوره 12 ماهه منتهی به 

اسـفند 1400(
شـرکت دوده صنعتی پارس طی عملکرد 12 
ماهـه منتهـی بـه 29  اسـفند 1400، بـه ازای 

هـر سـهم 296 تومان سـود محقـق کرده اسـت؛ لازم به ذکر 
اسـت کـه شـدوص در سـال قبـل 141 تومـان سـود کسـب 
کـرده بـود. )سـود شـدوص در سـال 1400 نسـبت بـه مـدت 

مشـابه سـال قبل رشـد 109 درصدی داشـته اسـت(
در ادامـه خلاصـه ای از وضعیـت شـدوص بـر اسـاس گزارش 

12 ماهـه منتهـی بـه 29  اسـفند 1400 بیـان می گـردد:
    رشـد 144 درصدی درآمد عملیاتی 12 ماهه سـال 1400 

در مقایسـه با مدت مشـابه سال گذشته 
    رشـد 165 درصـدی بهـای تمـام شـده 12 ماهـه سـال 

گذشـته 1400 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال 

ی: خلاصه و نتیجه گیر
     رشـد 87 درصـدی سـود ناخالـص 12 ماهـه سـال 1400 

در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشـته
    رشـد 101 درصـدی در سـود عملیاتـی 12 ماهـه سـال 

گذشـته 1400 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال 
     رشـد 109 درصدی در سـود خالص 12 ماهه سـال 1400 

در مقایسـه با مدت مشـابه سال گذشته
در یـک جمع بنـدی می تـوان بیـان داشـت وضعیـت رو بـه 

کامـلا مشـهود اسـت. گزارشـات  بهبـود شـرکت در 

تحلیل بنیادی
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شـدوص  ی  سودسـاز میـزان  پیش بینـی 
:1401 سـال  بـرای 

بـا فـرض ثبـات در تولیـد، سـود شـرکت وابسـتگی زیـادی به 
نـرخ فـروش محصـول )انـواع گرید دوده( و نـرخ خرید مواد 
اولیـه )اکسـتراکت-کربنات-ملاس( دارد. بنابرایـن در ادامـه 

بـه تحلیـل حساسـیت سودسـازی شـرکت نسـبت بـه نـرخ 
فـروش دوده و نـرخ خریـد مـواد اولیـه می پردازیـم:

)نکتـه مهم: تمامی موارد بیان شـده تحلیلـی بوده و بدیهی 
ی یـا  وضـات و همچنیـن سـفته باز اسـت کـه بـا تغییـر مفر
وشـندگان،  انجـام رفتارهـای هیجانی توسـط خریداران و فر

فـوق  تحلیـل  از  متفـاوت  می توانـد  شـرکت  سـهام  قیمـت 
رفتـار نمایـد و در قیمتـی بیشـتر یـا کمتـر از مقـدار تعادلی 

مشـخص شـده معامله گـردد.(

تحلیل بنیادی
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