
گزارش هفتگی بازار اوراق بدهی 

1401تیر 2هفته منتهی به 
انضمام نگاهی کلی برخرداد ماهبه

09شماره نهم



نگاهی کلی بر خرداد ماه

YTMمیانگین

21.40%

میانگین بازدهی معادل ماه
19.54%

میانگین نرخ بازار بین بانکی
20.64%

اسناد خزانهYTMمیانگین
22.57%

میانگین بازدهی معادل ماه اسناد خزانه
20.53%

طیدرشدهمعاملهاوراقموزونبازدهیمبنایبربازدهی*
انتخاببازدهیاست؛گردیدهمحاسبهمعاملاتیهایروز
شدهمحاسبهوزنوماهمعادلبازدهینرخوYTMشده
ازدستهآنبازدهی.باشدمیاوراقروزمعاملاتارزش
یاربسیاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقی
عادلمبازدهینرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایین
سررسیدبهماندهروزچهلنزدیکدرشدهمعاملهاوراقماه
.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبه

%21.07: اردیبهشت ماه

%19.26: اردیبهشت ماه

%20.47: اردیبهشت ماه

%22.78: اردیبهشت ماه

%20.70: اردیبهشت ماه



حجم اوراق موجود 
بر مبنای قیمت سررسید

(ارقام به میلیارد ریال)

براساس نوع اوراق

اسناد خزانه مرابحه من عت م ارکت اجاره رهنی گا  سل 

30.34%

1 607 000

46.03%

2 43  400

6.49%

343 921
2.19%

116 065

6.4 %

343 290 0.19%

10 000

0. 2%

43 350

7.45%

394  2 

براساس نوع بازار

بورس فرابورس بورس انر ی بورس کالا

 . 9%

470 705

 3.66%

4 431 321

7.34%

3    2 
0.11%

6 000

1



براساس نوع بانی

براساس نوع ضامن

2

سازمان برنامه و 

بودجه کل ک ور و 

خزانه داری کل ک ور

شهرداری و بانک 

 امل

بانک یه بدون ضامن و باتک

بر رتبه ا تباری

تو ی  بخ ی از 

سها  تحت تملک 

بانی

سایر شرکت ها اسناد خزانه سل 

49.29%

2 610  21

2.06%

109 365

3.35%

177 190
1.93%

102 000

3.53%

1 7 000
2.05%

10  650

30.34%

1 607 000

7.45%

394  2 

دولت شهرداری شرکت های بورسی شرکت های 

 یربورسی

بنگاه تولیدی

 1.33%

4 307  21

2.06%

109 365

5.53%

292  90

10.26%

543 42 
0. 2%

43 350

فاقد بازارگردان 

 اوراق دولتی و گا  

شرکت های تامین 

سرمایه

سایر شرکت ها

 2.15%

4 351 171

17.29%

915 764 0.56%

29 919

براساس نوع بازارگردان



دبراساس زمان تا سررسی
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حجم اوراق دولتی موجود براساس زمان تا سررسید

1 535 950

1 717 900

1 647 205

313 300

 2 500

400 000  00 000 1 200 000 1 600 000 2 000 000

زیر یک سال

یک سال تا دو سال

دو سال تا سه سال

سه سال تا چهار سال

چهار سال تا پن  سال

بالای پن  سال
اسناد خزانه

مرابحه

من عت

م ارکت

اجاره

رهنی

گا 

سل 

347 000

400 000

 60 000

630 900

1 005 000

502 000

113 000

70 000

1 257  21

1 505 000

1 362 000

113 000

70 000

400 000  00 000 1 200 000 1 600 000 2 000 000

زیر یک سال

یک سال تا دو سال

دو سال تا سه سال

سه سال تا چهار سال

چهار سال تا پن  سال

بالای پن  سال

اسناد خزانه

مرابحه

سل 

سایر
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حجم اسناد خزانه موجود براساس زمان تا سررسید

حجم اوراق دولتی موجود براساس زمان تا سررسید

297 000

523 321

277 500
160 000

450 000
532 500

270 000 252 500

1 362 000

113 000 70 000200 000

400 000

600 000
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سال

  5بالای 

سال

(%)YTM میلیارد ریال حجم   % نرخ معادل ماه

درشدهمعاملهاخزاهایموزونبازدهیمبنایبربازدهی*
بازدهیاست؛گردیدهمحاسبهه تهمعاملاتیروزآخرین
محاسبهوزنوماهمعادلبازدهینرخوYTMشدهانتخاب
ازدستهآنبازدهی.باشدمیاوراقروزمعاملاتارزششده

یاربسیاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقی
عادلمبازدهینرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایین
سررسیدبهماندهروزچهلنزدیکدرشدهمعاملهاوراقماه
.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبه

اسناد خزانه کوتاه مدتYTMمیانگین 
21.99%

اسناد خزانه بلند مدتYTMمیانگین 

میانگین بازدهی معادل ماه اسناد خزانه کوتاه مدت

میانگین بازدهی معادل ماه اسناد خزانه بلند مدت

22.97%

20.04%

20. 5%



بازدهی معاملات طی ه ته

براساس نوع اوراق
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اسناد خزانه مرابحه من عت م ارکت اجاره رهنی گا  سل  YTM(%)  % نرخ معادل ماه
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اوراقموزونبازدهیمبنایبره تهطیمعاملاتبازدهی*
؛استگردیدهمحاسبهمعاملاتیهایروزطیدرشدهمعامله
وزنوماهمعادلبازدهینرخوYTMشدهانتخاببازدهی
آنبازدهی.باشدمیاوراقروزمعاملاتارزششدهمحاسبه
یاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقیازدسته
ازدهیبنرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایینبسیار
بهماندهروزچهلنزدیکدرشدهمعاملهاوراقماهمعادل

.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبهسررسید



بازدهی معاملات طی ه ته

براساس نوع بانی

6

اوراقموزونبازدهیمبنایبره تهطیمعاملاتبازدهی*
؛استگردیدهمحاسبهمعاملاتیهایروزطیدرشدهمعامله
وزنوماهمعادلبازدهینرخوYTMشدهانتخاببازدهی
آنبازدهی.باشدمیاوراقروزمعاملاتارزششدهمحاسبه
یاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقیازدسته
ازدهیبنرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایینبسیار
بهماندهروزچهلنزدیکدرشدهمعاملهاوراقماهمعادل

.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبهسررسید
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دولت شهرداری شرکت های بورسی شرکت های  یربورسی بنگاه تولیدی YTM(%)  % نرخ معادل ماه
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بازدهی معاملات طی ه ته

کل اوراق موجود 

7

معاملاتیهایروزطیدرشدهمعاملهاوراقموزوندیرشمبنایبراوراقبهرهنرخریسک*
.باشدمیاوراقروزمعاملاتارزششدهمحاسبهوزناست؛گردیدهمحاسبه

معاملاتیهایروزطیدرشدهمعاملهاوراقموزونبازدهیمبنایبره تهطیمعاملاتبازدهی*
اوراقروزمعاملاتارزششدهمحاسبهوزنوYTMشدهانتخاببازدهیاست؛گردیدهمحاسبه

میایینپبسیاریاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقیازدستهآنبازدهی.باشدمی
روزچهلنزدیکدرشدهمعاملهاوراقماهمعادلبازدهینرخواستشدهگرفتهنادیدهباشد
.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبهسررسیدبهمانده

   0 46    0 50    0 4    0 59    0 36   2 14    2 00    2 09    1 75    1 97

   23 43
   23 06

   23 33

   22 49    22 63

   21 75
   22 0 

   22 31

   21 56    21 37

   0 0

   0 5

   1 0

   1 5

   2 0

   2 5

    1  5

    19 0

    19 5

    20 0

    20 5

    21 0

    21 5

    22 0

    22 5

    23 0
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1401 03 2 1401 03 29 1401 03 30 1401 03 31 1401 04 01

دیرش اوراق کوتاه مدت دیرش اوراق بلند مدت  % بازدهی اوراق بلند مدت % بازدهی اوراق کوتاه مدت

ه قبلتغییر نسبت به ه ت

%0.63%23.14بازدهی اوراق کوتاه مدت

%0.79% 21.6بازدهی اوراق بلند مدت

%6 .0%6 .21بازدهی کل اوراق

0.03 0.4دیرش اوراق کوتاه مدت

 0.17  .1دیرش اوراق بلند مدت

 1.710.23دیرش کل اوراق



بازدهی معاملات طی ه ته

اسناد خزانه اسلامی

 

معاملاتیهایروزطیدرشدهمعاملهاخزاهایموزوندیرشمبنایبراخزابهرهنرخریسک*
بدوناوراقدیرش.باشدمیاخزاروزمعاملاتارزششدهمحاسبهوزناست؛گردیدهمحاسبه
.باشدمیآنهاسررسیدتازمانبابرابرکوپن

هایروزطیدرشدهمعاملهاخزاهایموزونبازدهیمبنایبره تهطیمعاملاتبازدهی*
معاملاتارزششدهمحاسبهوزنوYTMشدهانتخاببازدهیاست؛گردیدهمحاسبهمعاملاتی

سیاربیاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقیازدستهآنبازدهی.باشدمیاخزاروز
نزدیکدرشدهمعاملهاوراقماهمعادلبازدهینرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایین
.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبهسررسیدبهماندهروزچهل

ه قبلتغییر نسبت به ه ت

%0.24%22.26بازدهی اخزا کوتاه مدت

%0.26%22.74بازدهی اخزا بلند مدت

%0.26% 22.6بازدهی کل اخزا

0.620.05دیرش اخزا کوتاه مدت

 2.150.07دیرش اخزا بلند مدت

 1.970.05دیرش کل اخزا

   0 61    0 59    0 66    0 59    0 6    2 23    2 05    2 17    2 12    2 21
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دیرش اخزا کوتاه مدت دیرش اخزا بلند مدت  % بازدهی اخزا بلند مدت % بازدهی اخزا کوتاه مدت



بازدهی معاملات طی ه ته

مرابحه  ا  دولت

9

معاملاتیهایروزطیدرشدهمعاملههایارادموزوندیرشمبنایبرارادبهرهنرخریسک*
.باشدمیارادروزمعاملاتارزششدهمحاسبهوزناست؛گردیدهمحاسبه

هایروزطیدرشدهمعاملهارادهایموزونبازدهیمبنایبره تهطیمعاملاتبازدهی*
معاملاتارزششدهمحاسبهوزنوYTMشدهانتخاببازدهیاست؛گردیدهمحاسبهمعاملاتی

سیاربیاوبالابسیاربازارخاصشرایطدلیلبهکهاوراقیازدستهآنبازدهی.باشدمیارادروز
نزدیکدرشدهمعاملهاوراقماهمعادلبازدهینرخواستشدهگرفتهنادیدهباشدمیپایین
.استگردیدهمحاسبهسادهبازدهیصورتبهسررسیدبهماندهروزچهل

ه قبلتغییر نسبت به ه ت

 %1.20%0 .21بازدهی اراد کوتاه مدت

% 0.3%20.97بازدهی اراد بلند مدت

% 0.3%20.97بازدهی کل اراد

 0.200.02دیرش اراد کوتاه مدت

 1.690.2دیرش اراد بلند مدت

 1.690.2دیرش کل اراد

   0 00    0 20    0 19    0 00    0 00   1  3    1 66    1 55    1 69    1 71

   22 19

   21 63

   19 07
   1   4

   19 11

   21 33

   19 17

   0 0

   0 5

   1 0

   1 5

   2 0

   2 5

    1  0
    1  5
    19 0
    19 5
    20 0
    20 5
    21 0
    21 5
    22 0
    22 5
    23 0
    23 5

1401 03 2 1401 03 29 1401 03 30 1401 03 31 1401 04 01

دیرش اراد کوتاه مدت دیرش اراد بلند مدت  % بازدهی اراد بلند مدت % بازدهی ارادکوتاه مدت



حجم معاملات طی ه ته
 نماد خرد 

براساس نوع اوراق

براساس نوع بانی
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5 0 6 11 3  95 02 3 672 210

14 16   70

3 246 2 5

2 000 000

4 000 000

6 000 000

  000 000

10 000 000

12 000 000

14 000 000

16 000 000

1401 03 2 1401 03 29 1401 03 30 1401 03 31 1401 04 01

دولت شهرداری شرکت های بورسی شرکت های  یربورسی بنگاه تولیدی



معاملات طی ه ته
 نماد  مده 

اسناد خزانه اسلامی
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 میلیارد ریال  ارزش معاملات حجم معاملاتتاریخ

1401/03/2810,839,2567,757

1401/03/29554,972390

1401/03/30343,899,059249,561

1401/03/312,805,3482,150

1401/04/01175,808154

 میلیارد ریال  ارزش معاملات حجم معاملاتتاریخ

1401/03/288,149,0007,741

1401/03/299,689,4009,093

1401/03/301,004,663,806959,509

1401/03/3124,303,33023,865

1401/04/0113,364,70012,586

مرابحه  ا  دولت



آمار معاملات اوراق طی 
ه ته فرابورس 

چهار روز معاملاتی هفته )
(منتهی به سه شنبه

به ت کیک خریدار و فروشنده

12

1401 03 2 1401 03 29 1401 03 30 1401 03 31

بانک مرکزی صندوق ها بانک ها سایر اشخاص دولت

خریدار

فروشنده

به ت کیک نوع معامله

0 0 1 0 2 0 3 0 4 0 5 0 6 0 7 0  0 9 1

1401 03 2 

1401 03 29

1401 03 30

1401 03 31

پ یره نویسی دولتی ملیات بازار باز سایر



اوراق منت رشده
و

سررسیدشده ه ته آتی

اوراق سررسید شده

13
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اط

اسناد خزانه اسلامینوع اوراق

010406-98بودجه15م-اسنادخزانهنا  اوراق

815اخزانماد معاملاتی

فرابورسنوع بازار

40,000,000 میلیون ریال حجم کل اوراق

1398/04/06تاریخ انت ار

1401/04/06تاریخ سررسید

فاقد پرداخت سودنرخ سود اسمی

-موا د پرداخت سود

ق
ورا

ن ا
کا
ار

داراییواقتصادياموروزارتناشر  بانی

- ناشر نهاد واسط

كشوركلداريخزانهضامن

-بازارگردان

-متعهد پ یره نویس



اوراق منت رشده
و

سررسیدشده ه ته آتی

اوراق منت ر شده

14

ق
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ت ا
 ا
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اط

اجارهنوع اوراق

14050405اجاره سلولزي ماریناساننا  اوراق

05ماریناساننماد معاملاتی

فرابورسنوع بازار

2,290,000 میلیون ریال حجم کل اوراق

1401/04/05تاریخ انت ار

1405/04/05تاریخ سررسید

درصد سالانه18نرخ سود اسمی

ماه یكبار از تاریخ انتشار3هر موا د پرداخت سود

ق
ورا

ن ا
کا
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ماریناسانسلولزيصنایعشرتناشر  بانی

شرت واسط مالی شهریور پنجم ناشر نهاد واسط

ملتبانکضامن

شركت تامین سرمایه بانک ملت بازارگردان

شركت تامین سرمایه بانک ملتمتعهد پ یره نویس



ابزارهای سیاست پولی 
بانک مرکزی

ی ملیات بازار باز و نرخ بازار بین بانک
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حجم تواف  بازخرید حجم تواف  بازخرید معکوس  % حداقل نرخ تواف  بازخرید % نرخ بازار بین بانکی

02 04 1401یک ماهه منتهی به 

تاریخ
حجم تواف  بازخرید

 ریپو 
 هزار میلیارد ریال 

حجم تواف  بازخرید معکوس
 ریپو معکوس 
 هزار میلیارد ریال 

حجم تواف  بازخرید سررسید شده
 ریپو 

 هزار میلیارد ریال 

خالص تزری  
نقدینگی

 هزار میلیارد ریال 

1401 03 0974  752.74.7 

1401 03 16699.9 750. 50.9 

1401 03 23650 701.951.9 

 2205.5107.5 2097.9جمع

نرخ بازار بین بانکی

1401 03 2 20.73

1401 03 2920.74

1401 03 3020. 4

1401 03 3120. 7

ا لا  ن ده01 04 1401



هانیه آتش روز
دان جوی ارشد مهندسی مالی

دان گاه تهران

h.atashrooz@ut.ac.ir

Hanieh Atashrooz


