
گزارش تحلیلی صنعت سیمان
سبدگردان اندیشه صباواحد سرمایه گذاری 

1401تیرماه
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پروژهتمامیاجرایدرساختمانیمصالحترینپرمصرفوپرکاربردترینازیکیسیمان
.استتاسیساتیوعمرانیهای

ازسیمانصنعتدرصد2سهمGDPنشانکشورراپایداراشتغالازدرصدی5و
.میدهد

بتن،اصلیماده.هستنداقتصادیتوسعهدرکلیدیصنعتدوفولاد،وسیمانصنعت
.استجهاندرپرمصرفکالایدومینحجم،ووزنلحاظبهآب،ازپسومیباشدسیمان
عنوبهبستهمترمربع،هردرسیمانکیلوگرم400حداکثرو100حداقلبتن،ساختبرای
.استنیازبتن،

کیلومتر400حداکثرتاآنصادراتیفروشواستمحدودیتدارایسیمانصادرات
کمترریپذیآسیبوبیشتربارگیریسرعتسبببهکلینکرولیدارداقتصادیتوجیه
.شودمیشاملراکشورصادراتازبیشتریحجمسیمان،بهنسبت



تاسرسخاكوآهکسنگمعمولاٌسیمانصنعتدراستفادهمورداولیهمواد

نوار،کشتیواگن،بوسیلهمواردیدریا)کامیونبوسیلهاستخراجازپسکه

نگسوخاك.میشوندحملسنگشکنقسمتبهوکارخانهمحلبه(...ونقاله

بهآنازپسومیگرددخردوکردهعبورکنخردازجداگانهبصورتآهک

وقعمازکمتررطوبتباپودر،بصورتومیشوندآسیابواردلازمنسبتهای

نپیشگرمکبالایقسمتازخامموادسپس.میگردندخارجآسیابازورود،

خروجیرکلینکحرارتدرجه.میشودتولیدکلینکرومیشودپختسیستموارد

رکلینکدرموجودمقدارحرارتاینواستسانتیگراددرجه1300حدودکورهاز

تا)شدهخنککلینکرسپس.میشودبازیابیسردهوایجریانبوسیله

ازیخروجکلینکربه.میگرددکلینکرانبارراهی(سانتیگراددرجه100حدود

رپودسیمانآسیابدرسپسومیشودافزودهگچسنگدرصد4حدودکوره

پسس.میشودفرستادهسیمانذخیرهسیلوهایبهحاصلسیمانومیگردند

فروشبهایفلهیا(کیلوگرمی50یا25هایکیسه)پاکتیروشدوبهسیمان

.رسدمی

نفرایند تولید سیما



کاربردها ویژگی سیمانانواع

...درکارهایعمومیومعمولینظیرساختناسکلتهایبتنآرمه،پلهاو سیمانپرتلندمعمولی 1تیپ

وسطبتنریزیهایحجیم،درمحیطومکانهایخاکی،آبیکهغلظتیونسولفاتدرحدمتدر
میباشد،برایبتنریزیدرمناطقگرم

سیمانپرتلنداصلاحشده 2تیپ

لبهارادرمواقعیکهبارگذاریبایدمدتیکوتاهبعدازبتنریزیصورتگیردیابخواهندقا
زودتربردارندیابههنگامبتنریزیدرهوایسرد

دهسیمانپرتلندزودسختشون 3تیپ

دربتنریزیهایحجیمبهویژهدرفصولگرم سیمانپرتلندباحرارتکم 4تیپ

.برایمصرفدربخشهاییازساختمانکهشدیدادرمعرضحملهسولفاتهاباشد سیمانپرتلندضدسولفات 5تیپ

درصدپوزولانطبیعی40تا15ایننوعسیماندارایسیمانهایآمیختهپوزولانی
دتاکاهشمیباشدکهالبتهپوزولانهابهاندازهذراتریزترازسیمانپرتلندآسیابمیشون

.مقاومتاولیهراتاحدیجبرانکنند

سیمانآمیختهپوزولانی
سیمانآمیخته

انواع سیمان و کاربردهای آن



18,049
20,975

24,550

33,309

3,9954,3155,436
7,599

4,3504,3544,774
7,361

26,394
29,644

34,760

48,269

1399زمستان 1400بهار 1400تابستان 1400پاییز

بتن و بلوک سیمانی فلزی سایر کل تعداد پروانه ها

شهرداریهایسویازصادرههایپروانهتعدادآمارازگزارشیبنابر

اسکلتباصادرههایپروانهازدرصد۶0-70متوسططوربهکشور،

.باشندمیفلزیاسکلتصورتبهمابقیوبتنی

وکیلوگرم150متوسططوربهبتنیاسکلتباساختمانمربعمترهر

کیلوگرم50متوسططوربهفلزیاسکلتباساختمانمربعمترهر

.کندمیمصرفسیمان

تعداد پروانه های احداث ساختمان

در کشور بر حسب نوع اسکلت



درسیماندتولیمیزان.استخوردهگرهجوامعاقتصادیرشدبازمانطولدرآنمصرفرشدکهباشدمیاقتصادیتوسعهجهتاستراتژیکصنعتیسیمان،صنعت

قرارجهانتولیدکنندگانترینبزرگصدردرسیمانتنمیلیارد2.5و2.2باترتیببه2021و2020سالدرچینکهایگونهبهداردرشدبهروروندیجهان

تنمیلیون۶2و۶0ترتیببه2021و2020سالدرایراندرسیمانتولیدمیزان.گیرندمیقراربعدیهایردهدرمتحدهایالاتوویتنامهند،آنازپسوگرفت

.استبودهسالانه
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330
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چین هند ویتنام ایالات متحده اندونزی ترکیه ایران  برزیل روسیه ژاپن مصر

عمده کشورهای تولید کننده سیمان در جهان بر حسب میلیون تن

2019 2020 2021

وضعیت جهانی صنعت سیمان
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مقدار تولید سیمان در جهان

4500تا4000محدودهوارد2014سالازکهاستبودهسالدرتنمیلیون4000تاتنمیلیون3500محدودهدرمیلادی2013تا2011سالهایازجهانسیمانتولیدروند

.استداشتهقرارتنمیلیون4400محدودهدرآنمیزانواستبوده2021سالبهمربوطآنبیشترینکهگردیدهتنمیلیون

وضعیت جهانی صنعت سیمان



محسوبایهتوسعاستراتژیکهاینهادهازیکیعنوانبهکهطوریبهباشدمیکشورهااقتصادیساختهایزیرتامیندرایتوسعهعناصرمهمترینازیکیسیمان•

.داردوجودبالاییهمبستگیسیمانمصرفسرانهوکشورهااقتصادیرشدروندبینمعمولاوشودمی

.استبودهکیلوگرم502نفر،هرازایبه2020سالدردنیادرسیمانمصرفسرانهمتوسط•

.استبودهنفرهرازایبهکیلوگرم750حدود2020سالدرایراندرسیمانمصرفسرانه•
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سرانه مصرف سیمان در جهان

وضعیت جهانی صنعت سیمان
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وضعیت جهانی صنعت سیمان



یتوانمدارندراجهاندرسیمانتولیدسهمبیشترینکهکشورهاییجملهاز

عدادتبیشترینجهان،درکهبردنامهندوبرزیلچین،آمریکا،کشورهایبه

.دارنداختیاردرراسیمانتولیدکارخانجات

2129
7274748191107

261

832

ایالات برزیلایرانویتنامترکیهروسیهاندونزیعربستان
متحده 
آمریکا

چینهند 

تعداد کارخانجات تولید سیمان در جهان 

وضعیت جهانی صنعت سیمان
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ظرفیتاسمی،تولیدومصرفسیماندرکشوربرحسبمیلیونتن

ظرفیت تولید سیمان تولید سیمان  مصرف داخلی سیمان

درآمدهبوجودهایمحدودیتوعمرانیبودجهکاهش

یاعمدهبخشازنتواندایرانتااستشدهباعثصادرات

رفیتظمیرسد،نظربهنماید،استفادهخودتولیدظرفیتاز

ایانپتااحداثدستدرکارخانجاتتکمیلدلیلبهتولید،

درکواستمرار.برسدتنمیلیون100حدودبه1402سال

هایفعالیتومسکنبخشدررکودکشور،دراقتصادی

درسیمانکنندگانعرضهبینرقابتایجادسببعمرانی

.شودمیکشور

وضعیت داخلی صنعت سیمان



ازبعدجهانکشورهایبیندرراظرفیتنظرازششمرتبهسیمان،تنمیلیون88تولیدظرفیتباایرانوهستندفعالیتبهمشغولسیمانتولیدکارخانه81ایراندر

.دارداختیاردرویتناموترکیهآمریکا،متحدههند،ایالاتچین،
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مقایسه ظرفیت اسمی و مقدار تولید شرکت های تولیدکننده سیمان در ایران

وضعیت داخلی صنعت سیمان



پراکندگی جغرافیایی شرکت های سیمانی در ایران



(تن)ظرفیتسالیانهکلینکر (تن)ظرفیتسالیانهسیمان شرحمحصول شهرستان شرکتنام

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی دهلران سیماندهلران

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی اندیمشک سیمانعمرانآریا

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی مسجدسلیمان (طرحتوسعه)سیمانکارون

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی لار )طرحتوسعه)سیمانلارستان

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی خرامه سیمانخرامه

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی شاهرود سیمانبیارجمند

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی خرمآباد سهامیخاص-سیمانخرمآباد

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی شهرکرد سیمانشهرکرد

1,000,000 1,041,000 سیمانخاکستریمعمولی کهکیلویه سیمانسپو

کلینکرسایش 180,000 سیمانسفید ابرکوه سیمانسفیدابرکوه

180,000 187,000 سفیدورنگیسیمان ازنا سفیدزاگرس

180,000 180,000 سیمانسفید یزد سفیدمهرماکوسیمان

های سیمانی در دست اقدام سیمان کشورپروژه
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هلدینگ های سیمانی
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هلدینگ های سیمانی



میلیونتن88.7 1400موجودتاپایانسالجمعظرفیتهای

میلیونتن12.1 جمعطرحهایجدید

تنمیلیون0.5 بهینهسازی

میلیونتن100.3 1401جمعظرفیتاسمیتاپایانسال

وبورسبازارارزشازدرصد1.1تومانمیلیاردهزار78ارزشباسیمانصنعتحاضرحالدر
.میشودشاملفرابورس

فرابورسوبورسبازاردرشرکت38کهاستکارخانه81کشوردرسیمانکارخانجاتتعداد
.میدهندتشکیلراسیمانصنعت

درسیمانتنمیلیون12.6حدودتولیدظرفیتباتوسعهطرحوجدیدطرح12حاضرحالدر
هایطرحکلیهچنانچهباشد،میدرصد90تا18بینآنهافیزیکیپیشرفتدرصداست،اجرادست

افزایشزیرشرحبهتنمیلیون100میزانبهسیمانتولیدظرفیتبرسندبرداریبهرهبهمذکور
.یافتخواهد
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قیمت هر تن سیمان در آمریکا
2021تا سال 2010از سال 

.دلاربرهرتناست80درحالحاضرقیمتهرتنسیماندرکشورپاکستان

قیمت جهانی سیمان در مناطق مختلف
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نرخدلاریسیمانداخلی

.ستبا افت درامد نفتی کشور و کاهش ساخت و ساز نرخ دلاری سیمان کاهش یافته ا90از ابتدای دهه 



بااما.کندمیشروعسیمانگذاریقیمتمتولینهادهایبامذاکرهبرایراخودهایتلاشسیمانصنفیانجمنسیمان،تولیدهاینهادهقیمتافزایشباسالههر

دررایمانسقیمتکهاستسیمانمتقاضیانزنیچانهقدرتاینصنعت،درفعالهایشرکتایمنطقهوجغرافیاییشرایطوشدیدرقابتیبازارشرایطبهتوجه

.استکردهمشخصاخیرهایسال

بخشقابلتوجهیازسیمانتولیدشدهدرکشورازطریقبورسکالاعرضهمیشودکهاین1400باتوجهبهپذیرشکالایسیماندربورسکالاازخردادماه

وربراساساثراتمثبتیبرشرایطبازارسیماندربلندمدتبرجایگذارد،برایناساسقیمتسیماننیزبهطورمیانگیندرمناطقمختلفکشموضوعمیتواند

.کالاتعیینمیشودمکانیزمعرضهوتقاضادربورس

نرخ گذاری سیمان

نرخ پایه سیمان در بورس کالا

:شدخواهدتعیینومحاسبهزیرفرمولشرحبهخاکستریسیمانمحصولاتپایهقیمت،1400ماهدی21ازکالا،بورسابلاغیهاساسبر

کالامعاملاتیقبلیهفته4درموزونقیمتمیانگین(=بندیبستهنوعبهباتوجه)گریدهرپایهقیمت
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نرخ های بورس کالا



Far1 Far2 Far3 Far4 Ord1 Ord2 Ord3 Ord4 kho1 kho2 kho3 kho4

سیمان ارومیه 9.53% 4.39% 0.02% 5.54% 9.53% 15.91% 13.51% 4.60% 20.96% 29.66% 25.66% 13.55%

سیمان سپاهان 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3.68% 22.19% 96.78% 167.56%

سیمان سفید شرق 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

سیمان شاهرود 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 13.52% 8.08% 34.45% 46.40%

سیمان شرق 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 6.41%

سیمان صوفیان 11.83% 0.00% 32.44% 17.91% 7.77% 18.40% 22.59% 17.90% 26.22% 32.41% 38.99% 31.13%

سیمان فارس 19.35% 7.24% 12.08% 5.23% 13.64% 11.93% 21.01% 9.98% 28.47% 37.50% 38.11% 80.72%

سیمان فارس نو 14.90% 0.05% 25.12% 4.11% 13.08% 10.63% 21.79% 24.00% 23.32% 32.45% 46.70% 68.17%

سیمان مازندران 0.75% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.26% 0.00% 0.00% 10.74% 23.24% 44.17% 142.68%
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سیمانفله-1401هفتگیازابتدایرقابت

نرخ های بورس کالا



Far1 Far2 Far3 Far4 Ord1 Ord2 Ord3 Ord4 kho1 kho2 kho3 kho4
سیمان ارومیه 10.28% 1.94% 0.00% 0.00% 23.23% 18.45% 9.42% 6.23% 12.44% 27.83% 31.27% 26.92%
سیمان سپاهان 0.00% 0.01% 0.00% 0.30% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 4.22% 17.32% 66.06% 74.83%
سیمان سفید شرق 3.01% 4.03% 4.38% 16.09% 13.21% 9.99% 3.69% 11.79% 11.97% 17.41% 19.26%
سیمان شاهرود 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.37% 49.03%
سیمان شرق 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.61% 2.49% 3.65% 5.23% 7.49%
سیمان صوفیان 24.57% 10.36% 8.19% 6.64% 9.84% 5.80% 7.01% 5.16% 16.45% 26.88% 27.31% 33.30%
سیمان فارس 22.40% 9.63% 10.83% 12.50% 13.91% 8.87% 10.15% 11.90% 22.28% 24.26% 31.37% 67.63%
سیمان فارس نو 13.77% 9.96% 20.51% 14.02% 11.34% 3.29% 13.94% 14.96% 16.77% 15.04% 29.61% 71.19%
سیمان مازندران 3.38% 0.88% 4.87% 2.91% 4.72% 7.61% 7.65% 2.29% 14.09% 19.62% 34.63% 85.49%
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سیمانپاکتی-1401هفتگیازابتدایرقابت

نرخ های بورس کالا
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نرخ سیمان فله  نرخ میلگرد نسبت نرخ سیمان به میلگرد

.است(میلگرد)فولادقیمتدهمیکسیمانقیمتجهانیمقیاسدر

.استیافتهکاهشدرصد3بهاخیرهایسالدرنسبتاینایراندردرحالیکه

مقایسه نرخ سیمان و میلگرد



مام نسبت مواد مستقیم به بهای ت
شده 

15%

های نسبت دستمزد مستقیم به ب
تمام شده 

4%

نسبت هزینه انرژی به بهای تمام
شده

24%

مام نسبت سایر هزینه ها به بهای ت
شده 

57%

ترکیب بهای تمام شده

تولید صنعت سیمان



هزینه انرژی تولید سیمان

به.است(%80)حرارتیو(%20)الکتریکیصورتدوبهصنعتایندرمصرفیانرژی.می شودمحسوببرانرژیصنایعجملهازسیمانصنعت

وحرارتیانرژیعمده.شودمیمصرفمازوتلیتر100گازیامترمکعب120وبرقساعتکیلووات110سیمانتنهرتولیدبرایمتوسططور

چالشملهجازبرققطعیانرژی،حوزههایزیرساخترشدعدمواخیرهایسالدربرقکمبودبهتوجهبااستکلینکرتولیدبخشدرالکتریکی

.استصنعترویپیشهای

بر اساس مصوبه حمایتی هیئت . درصد نرخ گاز خوراک تعیین می شود10، نرخ گاز سوخت صنعت سیمان معادل 1401بر اساس قانون بودجه سال 

بدرای .بدودریال خواهدد 5،000ریالی برای گاز خوراک، سقف نرخ گاز سوخت صنعت سیمان نیز 50،000و تعیین سقف 1400بهمن ماه 5دولت در 

از شرکت هایی که در فصول سرد سال قطعی گازدارند مازوت استفاده میشود، نرخ مازوت باتوجه به آخرین مصوبه وزارت صدمت معدادل ندرخ گد

.مصرفی شرکت بعلاوه هزینه حمل هم که به عهده شرکت های مصرف کننده است

گاز سوخت



انرژی مصرفی و کربن دی اکسید تولید شده در واحدهای مختلف تولید سیمان

توجهیقابلاثیرتبخشاینسازیبهینهکهاستهاکنگرمپیشوکورهدرشدهتولیداکسیددیکربنمیزانبیشترینوشدهمصرفانرژیمقداربیشترین•

.داشتخواهداکسیددیکربنانتشارکاهشبر



SWOTصنعت سیمان

بورس کالابهورود سیمانفرصتها

جذب سرمایه گذار خارجی در صورت برداشته شدن تحریم

امکان جذب دانش فنی

بهبود بازاریابی جهت فروش محصولات صادراتی

تلاش دولت برای ایجاد رونق در بخش ساختمان

بهبود وضعیت کرونا و رونق کسب و کار های مرتبط با ساخت و ساز

میلیون4برنامه توسعه عمرانی دولت سیزدهم و تقاضای سیمان برای ساخت 
مسکن ملی

کشف بازارهای جدید صادراتی

ر نزدیکی برخی کارخانه ها به مراکز مصرف سیمان که به کاهش هزینه حمل منج
میشود

.برخی کارخانجات به مبادی خروجی که دارای مزیت صادراتی میباشدنزدیکی 

مصرفیافزایش نرخ انرژیاحتمال آزادسازی نرخ انرژی و  تهدیدها

قطعی برق و گاز در فصول گرم و سرد سال و توقف تولید

افزایش هزینه های نیرو انسانی

عدم حضور در بازار های جهانی

مازاد تولید و عرضه سیمان و نبود بازار برای این محصول

تشدید رقابت در فروش و کاهش نرخ های فروش

ی کاهش درآمد نفت و در پی آن کاهش بودجه عمرانی، وضع عوارض و تعرفه احتمال
برای صادرات کلینکر و سیمان

اقتصادی در کشوررکود

قدیمی شدن تکنولوژی مورد استفاده

ع اعمال محدودیت برای واردات سیمان توسط کشور های هدف صادراتی از طریق وض
تعرفه

افزایش هزینه حمل و نقل



SWOTصنعت سیمان

نقاط
ضعف

سیاستدستوریبرایکنترلقیمتپایهدربورسکالا

آلایندهبودناینصنعت

وابستگیتقاضابهبودجهدولت

حملونقلبالابودنهزینه

مصرفانرژیبالا

سیمانیتنوعپایینمحصولات

بالایتولیدسیمانظرفیتنقاطقوت

وجودنیرویکارارزان

مرزطولانیباکشورهایمتقاضیسیمان

دسترسیبهمواداولیهمرغوب

دسترسیبهمنابعانرژیفراوان



1402 1401 1400 شرح

320.000 270.000 229.770 نرخ دلار

35% 40% نرخ تورم

30% 38% حقوق و دستمزدنرخ رشد

8.064.000 6.100.000 3.536.000 (تن/ریال)نرخ سیمان فله 

9.940279 7.241.000 4.391.000 (تن/ریال)نرخ سیمان پاکتی 

8.125 6.250 4.128 (مترمکعب/ ریال)نرخ گاز مصرفی 

14.000 10.890 7.706 (لیتر/ریال)نرخ مازوت 

3.942 2.730 1.400 (ساعتکیلووات/ ریال)برقنرخ 

گازتامینمشکلاتزمستانفصلدروبرققطعیگرمافصول،در1400سالدراینکهبهباتوجهاستذکربهلازم

.استشدهگرفتهنظردر1400سالهمانندتولیدمیزانتحلیل،بودنکارانهمحافظهجهتداشت،وجود

مفروضات تحلیل



شرکت سرمایه 
گذاری سیمان 

-سهامی عام-تامین
81%

س شرکت سیمان فار 
سهامی -وخوزستان
-عام
10%

شرکت گروه مالی 
ی سهام-بانک مسکن
-عام

7%

صندوق سرمايه 
گذاري مشترك 

پيشتاز
2%

سصوفینماد
میلیون ریالسرمایه شرکت

اسفند29مالیسال

1345سال تاسیس

مرند-تبریزموقیت جغرافیایی

23.639(میلیارد ریال)ارزش بازار 

2،000،000(تن)تولیدظرفیت اسمی

1،755،288(تن)1400تولید سیمان 

%0.3، کلینکر %1سیمان درصد صادرات

19(دلار)کلینکر صادراتی 

ریال9،274پاکتی -ریال7،867فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%21انرژی در بهای تمام شدهدرصد

%43، سیمان زنجان %2.37سیمان فارس نو های شرکت گذاری سرمایه

شرکت سیمان صوفیان



12E1402-12E-121401-1400صورت سود و زیان 

 17,678,273 13,099,967 8,166,123فروش

(10,328,184)(7,779,790)(4,851,657)بهای تمام شده

 7,350,089 5,320,177 3,314,466ناخالص( زیان)سود 
(758,091)(573,484)(413,482)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 165 917 3,103سایر درآمدها و هزینه های عملیانی

 6,592,164 4,747,611 2,904,087عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0هزینه های مالی

 319,902 310,689 237,497سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

 6,912,066 5,058,299 3,141,584قبل از مالیات( زیان)سود 
(650,287)(475,884)(295,560)مالیات سال جاری

(45,683)مالیات سال قبل

 6,261,779 4,582,415 2,800,341خالص( زیان)سود 

 5,693 4,166 2,546سود هر سهم
%86%86%86درصد سود تقسیمی

2,1893,5834,896سود تقسیمی هر سهم
 1,100,000 1,100,000 1,100,000سرمایه

%42%41%41حاشیه سود ناخالص

%37%36%36حاشیه سود عملیاتی

%35%35%34حاشیه سود خالص

شرکت سیمان صوفیان



شرکتتوسعه

سرمایهوصنعت

غدیر

42%

شرکتسیمانسپاهان

12%

شرکتسیمانفارسوخوزستان

3%

شرکتسرمایهگذاریآذر

2%

شرکتسرمایهگذاریاعتضادغدیر

1%

گانشرکتگروهتوسعهمالیمهرآیند

1%

شرکتسرمایهگذاریصدرآرین

1%

سایرسهامداران

38%

سشرقنماد
میلیون ریال2.653.560سرمایه شرکت

شهریور31مالیسال

1332سال تاسیس

رضویخراسانموقیت جغرافیایی

23.484(میلیارد ریال)ارزش بازار 

تن2.000.000(تن)تولیدظرفیت اسمی

تن1.585.491(تن)1400تولید سیمان 

%8سیمان درصد صادرات

23(دلار)سیمان صادراتی 

ریال5،607پاکتی -ریال4،648فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%28انرژی در بهای تمام شدهدرصد

سرمایه گذاری های شرکت

، معادن %51کفرآور،%100سیمان سفید شرق
، آهک صنعتی سیمان %99ذغالسنگ شرق

، شرکت حمل و نقل سپهر سیمان %100شرق
%100مشهد 

شرکت سیمان شرق



6-06-1400صورت سود و زیان 1401E-6 1402E

 12,870,593 8,548,236 6,015,203فروش
(8,802,365)(5,094,383)(3,381,824)بهای تمام شده

 4,068,228 3,453,853 2,633,379ناخالص( زیان)سود 
(799,816)(546,710)(624,320)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 132,560 98,192(71,290)سایر درآمدها و هزینه های عملیانی
 3,400,972 3,005,336 1,937,769عملیاتی( زیان)سود 

(267,588)(211,975)(186,707)هزینه های مالی
 2,172,607 1,903,584 1,102,146سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیانی

 5,305,990 4,696,945 2,853,208قبل از مالیات( زیان)سود 
(494,089)(437,375)(235,502)مالیات سال جاری

(125,684)مالیات سال های قبل
 4,811,901 4,259,570 2,492,022خالص( زیان)سود 

 1,813 1,605 939سود هر سهم
%90%90%85درصد سود تقسیمی

8001,4451,632سود تقسیمی هر سهم
 2,653,560 2,653,560 2,653,560سرمایه

%32%40%44حاشیه سود ناخالص
%26%35%32حاشیه سود عملیاتی
%37%50%41حاشیه سود خالص

شرکت سیمان شرق



شرکتسرمایهگذاری

وتوسعهصنایعسیمان

20%

شرکتگروهصنایع

سیمانکرمان

20%

شرکتسیمانشمال

17%

شرکتسیمانفارس

وخوزستان

شرکتسیمانقاین9%

4%

شرکتسیمانارومیه

2%

شرکتآیندهسازان

صنعتسیمان

2%

شرکتسرمایهگذاری

توسعهملی

1%

سایرسهامداران

22%

سمازننماد
میلیون ریال2.466.000سرمایه شرکت

آذر30مالیسال

1353سال تاسیس

مازندرانموقیت جغرافیایی

31.910(میلیارد ریال)ارزش بازار 

تن2.277.600تولیدظرفیت اسمی

تن14002.185.650تولید سیمان 

%4سیمان درصد صادرات

28(دلار)سیمان صادراتی 

ریال15،369پاکتی -ریال12،697فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%31میزان انرژی در بهای تمام شده

، سیمان%6توسعه صادرات صنعت سیمانسرمایه گذاری های شرکت
%2داراب 

شرکت سیمان مازندران



شرکت سیمان مازندران

09E1402-09E-091401-1400صورت سود و زیان

 19,449,109 13,548,098 8,904,537فروش
(9,491,628)(6,700,340)(4,234,348)بهای تمام شده

 9,957,481 6,847,758 4,670,189ناخالص( زیان)سود 
(750,202)(583,858)(460,810)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 60,619 42,523(32,379)سایر درآمدها و هزینه های عملیانی
 9,267,898 6,306,424 4,177,000عملیاتی( زیان)سود 

(51,940)(32,462)(26,594)هزینه های مالی
 431,863 345,039 272,848سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیانی

 9,647,821 6,619,000 4,423,254قبل از مالیات( زیان)سود 
(1,665,854)(1,142,879)(556,809)مالیات

 7,981,967 5,476,121 3,866,445خالص( زیان)سود 
 3,237 2,221 2,352سود هر سهم

%70%70%85درصد سود تقسیمی
2,0001,5542,266سود تقسیمی هر سهم

 2,466,000 2,466,000 1,644,000سرمایه
%51%51%52حاشیه سود ناخالص
%48%47%47حاشیه سود عملیاتی
%41%40%43حاشیه سود خالص



شرکتسرمایه

گذاریسیمان

تامین

57%

شرکتسرمایه

گذاریملیایران

13%

یرشرکتگروهسرمایهگذاریتدب

3%

شرکتسیمان

فارسوخوزستان

1%

شرکت

سیمانداراب

1%

صندوقسرمایه

گذاریمشترك

پیشتاز

1%

سایرسهامداران

22%

سارومنماد
میلیون ریال1.000.000سرمایه شرکت

اسفند29مالیسال

1353سال تاسیس

آذربایجان غربیموقیت جغرافیایی

32.450(میلیارد ریال)ارزش بازار 

تن1.920.000(تن)تولیدظرفیت اسمی

تن1.578.191(تن)1400تولید سیمان 

%4، کلینکر %2سیماندرصد صادرات

24(دلار)کلینکر صادراتی 

ریال8،875پاکتی -ریال4،984فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%32میزان انرژی در بهای تمام شده

، %1.5، سیمان سپاهان %2.3سیمان مازندرانسرمایه گذاری های شرکت
%1.1سیمان صوفیان

شرکت سیمان ارومیه



شرکت سیمان ارومیه

12E1402-12E-121401-1400صورت سود و زیان

 15,028,866 10,850,064 7,506,331فروش

(7,085,361)(5,278,409)(3,254,949)بهای تمام شده

 7,943,504 5,571,655 4,251,382ناخالص( زیان)سود 
(459,033)(364,431)(285,044)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 34,543 34,429 3,738سایر درآمدها و هزینه های عملیانی

 7,519,014 5,241,653 3,970,076عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0هزینه های مالی

 661,695 507,073 969,608سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیانی

 8,180,710 5,748,726 4,939,684قبل از مالیات( زیان)سود 
(653,230)(459,036)(394,434)مالیات سال جاری

(45,494)قبلمالیات سال

 7,527,480 5,289,690 4,499,756خالص( زیان)سود 

 7,527 5,290 6,428سود هر سهم
%95%95%95درصد سود تقسیمی

6,1075,0257,151سود تقسیمی هر سهم
 1,000,000 1,000,000 700,000سرمایه

%53%51%57حاشیه سود ناخالص

%50%48%53حاشیه سود عملیاتی

%50%49%60حاشیه سود خالص



شرکت سرمایه گذاری 
%51, سیمان تامین

,  موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر
3%

%2, شرکت سیمان داراب

سرمایه گذاری تدبیرگران آتیه
%2, ایرانیان

%2, شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان

%1, صندوق سرمایه گذاری سهم آشنا

,  شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصاد
1%

,شرکت سرمایه گذاری سایه گسترسرمایه
1%

%34, سایرسهامداران

شرکت سیمان شاهرود

سرودنماد
میلیون ریال810.000سرمایه شرکت

اسفند29مالیسال

1363سال تاسیس

سمنانموقیت جغرافیایی

18.897(میلیارد ریال)ارزش بازار 

تن1.809.600(تن)تولیدظرفیت اسمی

تن1.461.386(تن)1400تولید سیمان 

%15سیمان درصد صادرات

28(دلار)سیمان صادراتی 

ریال8،213پاکتی -ریال5،262فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%32میزان انرژی در بهای تمام شده

شرکت بسته بندی سیمان فارس و سرمایه گذاری های شرکت
%3، توسعه صادرات سیمان %15خوزستان



شرکت سیمان شاهرود

12E1402-12E-121401-1400صورت سود و زیان

 13,324,617 9,880,298 7,106,031فروش
(6,400,216)(4,947,629)(3,427,069)بهای تمام شده

 6,924,402 4,932,669 3,678,962ناخالص( زیان)سود 
(1,698,319)(1,264,992)(751,239)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 55,971 47,226 40,189سایر درآمدها و هزینه های عملیانی
 5,282,054 3,714,903 2,967,912عملیاتی( زیان)سود 

(548,374)(456,978)(315,735)هزینه های مالی
 756,231 621,310 509,459سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیانی

 5,489,911 3,879,234 3,161,636قبل از مالیات( زیان)سود 
(492,209)(347,801)(283,463)مالیات سال جاری 

(50,000)مالیات سال های قبل
 4,997,701 3,531,433 2,828,173خالص( زیان)سود 

 6,170 4,360 3,492سود هر سهم
%95%95%97درصد سود تقسیمی

3,3104,1425,862سود تقسیمی هر سهم
 810,000 810,000 810,000سرمایه

%52%50%52حاشیه سود ناخالص
%40%38%42حاشیه سود عملیاتی
%38%36%40حاشیه سود خالص



شرکت توسعه 
سرمایه وصنعت 

%36, غدیر
شرکت سرمایه 

%18, گذاری آذر

,  شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان
5%

شرکت سیمان 
,  فارس وخوزستان

4%

شرکت سرمایه 
گذاری سیمان 

%2, تامین

%2, شركت سيمان ساوه

%1, شرکت سیمان ارومیه

%1, شركت سهامي بيمه 

,  سایر سهامداران
30%

شرکت سیمان سپاهان

سپاهانماد
میلیون ریال2.450.000سرمایه شرکت

شهریور31مالیسال

1348سال تاسیس

اصفهانموقیت جغرافیایی

29.963(میلیارد ریال)ارزش بازار 

3.660.000(تن)تولید سیمانظرفیت اسمی

1.754.600(تن)1400تولید سیمان 

%43، کلینکر % 0.4سیمان درصد صادرات

21(دلار)کلینکر صادراتی نرخ

ریال10،319پاکتی -ریال14،039فله (برکیلوگرمریال)آخرین نرخ سیمان در بورس کالا

%22میزان انرژی در بهای تمام شده

، %10دشستان،سیمان %11.48شرقسیمانسرمایه گذاری های شرکت
، %10، سیمان زنجان %4.8سیمان خوزستان 



شرکت سیمان سپاهان

06E1402-06E-061401-1400صورت سود و زیان

 25,512,420 16,530,584 10,147,614فروش
(15,046,428)(10,824,225)(5,950,585)بهای تمام شده

 10,465,992 5,706,360 4,197,029ناخالص( زیان)سود 
(1,119,515)(842,524)(543,217)هزینه های عمومی، اداری، فروش

 39,368(92,626)(22,396)سایر درآمدها و هزینه های عملیانی
 9,385,845 4,771,210 3,631,416عملیاتی( زیان)سود 

(141,542)(120,227)(141,954)هزینه های مالی
 968,911 624,823 264,731سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیانی

 10,213,214 5,275,806 3,754,193قبل از مالیات( زیان)سود 
(2,316,838)(982,971)(477,872)مالیات سال جاری
(49,200)مالیات سال  قبل

 7,896,376 4,292,835 3,276,321خالص( زیان)سود 
 3,223 1,752 1,337سود هر سهم

%70%70%84درصد سود تقسیمی
1,1231,2272,256سود تقسیمی هر سهم

 2,450,000 2,450,000 2,450,000سرمایه
%41%35%41حاشیه سود ناخالص
%37%29%36حاشیه سود عملیاتی
%31%26%32حاشیه سود خالص



ظرفیت/تولید
سیمان

حاشیه سود 
ناخالص

درصد تقسیم
سود P/Eبعد مجمع P/E آینده نگر EPS1402 EPS1401 بازارارزش 

(میلیارد ریال) سال مالی نماد

88% 41% 86% 3.2 4.2 5.693 4.166 23,089 12/29 سصوفی

81% 52% 95% 3.2 4.4 6.170 4.360 18,775 12/29 سرود

82% 57% 95% 3.5 4.5 7.527 5.290 30,730 12/29 ساروم

96% 52% 70% 3.5 4.6 3.237 2.221 31,515 09/30 سمازن

79% 44% 90% 4.0 4.9 1.813 1.605 22,714 06/31 سشرق

48% 41% 70% 3.1 4.5 3.323 1.752 29,351 06/31 سپاها

شرکت های بررسی شده



شرقسیمانساوه،سیمانهایشرکت)سفیدسیمانتنهربرایودلار120جایگزینیارزشخاکستریسیمانتنهرازاءبهسیمانی،کارخانههایجایگزینیارزشتخمینبرای

.استتومانهزار28جایگزینیارزشمحاسبهجهتشدهگرفتهدرنظردلار.استشدهگرفتهنظردردلار170جایگزینیارزش(ریزنیسفیدسیمانو
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مقایسه ارزش بازار و ارزش جایگزینی شرکت های تولیدکننده سیمان

ارزش بازار ارزش جایگزینی

ارزش جایگزینی



3، طبقه 16، خیابان مسعود احمدیان، پلاک (بخارست)آرژانتین، خیابان شهید احمد قصیر: آدرس

info@sababroker.ir: ایمیل

021-91021122: شماره تماس

mailto:info@sababroker.ir

