
تحلیل بنیادی
(دتماد)شركت تولید مواد اولیه داروپخش
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5.54



خلاصه اطلاعات 
شركت

شركت كارگزاری بانک آینده

شرح

محصول نهایی–نارکوتیک ها –محصولات مهم شرکت                   غیر نارکوتیک ها 

40.450 (ریال)قیمت کنونی 

5.824 EPS) (1400

6.95 P/E   1400سال

6.641 EPS) (1401

5.54 P/E   1401سال



نکات كلیدی
شركت كارگزاری بانک آینده
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شرکت تولید مواد 
اولیه داروپخش

مواد اولیه •
ه شیر–پاراآمینوفنل )

ین اتورواستات–تریاک 
. . .(و  

مواد بسته بندی •

غیرنارکوتیک ها❑
نارکوتیک ها❑
محصول نهایی❑

داروییگذاریسرمایهشرکت•
(%78)تامین

ها،کغیرنارکوتیتولیداسمیظرفیت•
بهنهاییمحصولوهانارکوتیک

،4.928.620،110.317معادلترتیب
.استکیلوگرم121.668

فروشحجمشرکتمحصولاتاز
لقابرشدشرکتنهاییمحصول
موادواردات.استداشتهتوجهی

کشوردوازعمدتاشرکتاولیه
یکلطوربه.باشدمیهندوچین

شمشفروشدرصد80تقریبا
ازدرصد20وبودهداخلیشرکت

.استصادراتیمحصولات

ماده اولیه تولیدتمحصولات تولیدی شرك

سهامداران عمده



شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه مقدارتولید شركت

مقداردرصد افزایش و 46شرکت در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصولات نارکوتیک و غیر نارکوتیک تولید مقدار•
.داشته استکاهشدرصد 94در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصول نهایی شرکت تولید 
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شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه مقدار فروش شركت

مقدار درصد افزایش و 1شرکت در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصولات نارکوتیک و غیر نارکوتیک مقدار فروش •
.داشته استکاهشدرصد 93در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصول نهایی شرکت فروش 
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شركت كارگزاری بانک آیندهتمقایسه مبلغ فروش شرك

مبلغ درصد افزایش و 144شرکت در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصولات نارکوتیک و غیر نارکوتیک مبلغ فروش •
.داشته استکاهشدرصد 86در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصول نهایی شرکت فروش

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

مبلغ فروش

غیر نارکوتیک داخلی غیر نارکوتیک خارجی نارکوتیک داخلی  نارکوتیک خارجی

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

مبلغ فروش محصول نهایی

محصول نهایی داخلی محصول نهایی خارجی



شركت كارگزاری بانک آیندهمقایسه نرخ فروش شركت

نرخ فروشدرصد کاهش و 87شرکت در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصولات نارکوتیک و غیر نارکوتیک فروش نرخ•
.داشته استافزایشدرصد 27در اردیبهشت  ماه سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته محصول نهایی شرکت 
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شركت كارگزاری بانک آیندهمقدار تولید

17فرض بر این گرفته شده، که شرکت بتواند مقدار تولید محصولات خود به میزان1401برای پیش بینی سال •
.افزایش دهد1400درصد نسبت به سال 

سال مالی منتهی نوع محصول
1399/12/29به 

سال مالی 
1400/12/29

كارشناسی سال مالی 
1401/12/29

1,835,7121,321,3381,601,702(كیلوگرم)غیر ناركوتیکها 

513,572406,374296,022(كیلوگرم)ناركوتیکها 

1,000,24789,410,019105,075,702(عدد)محصول نهایی 

3,349,53191,137,731106,973,426جمع كل



شركت كارگزاری بانک آیندهمقدار فروش

کیلوگرم100.716.589برابر است با 1400مقدار فروش شرکت در سال •
کیلوگرم109.595.393برابر است با 1401پیش بینی مقدار فروش شرکت در سال •

سال مالی منتهی نوع محصول
1399/12/29به 

سال مالی منتهی به 
1400/12/29

كارشناسی سال مالی 
1401/12/29

1,890,1571,542,2661,622,504غیر ناركوتیکها داخلی 
350,730452,707265,541ناركوتیکها داخلی

954,83279,206,29099,553,817محصول نهایی داخلی
19,98030,13018,930غیر ناركوتیکها صادراتی 

14,38719,29623,667ناركوتیکها صادراتی
9,24019,465,9008,110,933محصول نهایی صادراتی

3,239,326100,716,589109,595,393جمع كل



شركت كارگزاری بانک آیندهنرخ فروش

.ریال درنظر گرفته شده است240.000برابر با 1400نرخ دلار سال •
.ریال درنظر گرفته شده است250.000برابر با 1401نرخ دلار سال •

سال مالی منتهی نوع محصول
1399/12/29به 

سال مالی منتهی به 
1400/12/29

كارشناسی سال مالی 
1401/12/29

2,129,1043,793,5104,741,888غیر ناركوتیکها داخلی 
2,423,3573,432,5624,290,703ناركوتیکها داخلی

704,40510,24312,804محصول نهایی داخلی
1,292,1922,300,0332,875,041غیر ناركوتیکها صادراتی 

108,059,98561,203,15176,503,939ناركوتیکها صادراتی
5.6255,1766,470محصول نهایی صادراتی



شركت كارگزاری بانک آیندهمبلغ فروش

.استبودهریالمیلیون9.566.926بابرابر1400سالدرشرکتفروشمبلغ•
.باشدمیریالمیلیارد12.025.247بابرابر1401سالدرشرکتفروشمبلغ•

سال مالی منتهی نوع محصول
1399/12/29به 

سال مالی منتهی به 
1400/12/29

كارشناسی سال مالی 
1401/12/29

4,024,3405,850,6017,693,733غیر ناركوتیکها داخلی 
849,9441,553,9451,139,359ناركوتیکها داخلی

672,588811,3431,274,662محصول نهایی داخلی
25,81869,30054,425غیر ناركوتیکها صادراتی 

1,554,6591,180,9761,810,589ناركوتیکها صادراتی
163,112100,76152,478محصول نهایی صادراتی

7,290,4619,566,92612,025,247جمع كل



بهای تمام شده

شركت كارگزاری بانک آینده

.مواد مستقیم شرکت شامل مواد اولیه داخلی و وارداتی و مواد بسته بندی  می باشد•
.درصد در نظر گرفته شده است30نرخ تورم در ادامه ماه های سال آتی برابر با •

شرح
سال مالی 

1399/12/29
كارشناسی سال مالی 

1400/12/29
كارشناسی سال 

1401/12/29مالی 

2,949,1663,425,8464,654,686مواد مستقیم مصرفی

252,410334,630468,482دستمزد مستقیم تولید

676,791984,9291,280,408سربار تولید

336,037-336,037-640,754-سایر

3,237,6134,409,3686,067,539جمع كل



صورت سود 
و زیان

شركت كارگزاری بانک آینده

.ریال می باشد5.824برابر با 1400پیش بینی سود هر سهم شرکت برای سال  •
.ریال می باشد6.641برابر با 1401پیش بینی سود هر سهم شرکت برای سال  •

سال مالی شرح
1399/12/29

كارشناسی سال 
1400/12/29مالی 

كارشناسی سال مالی 
1401/12/29

7,290,4619,566,92612,025,247فروش

6,067,539-4,409,368- 3,237,613-بهای تمام شده كالای فروش رفته

4,052,8485,157,5585,957,708ناخالص( زیان)سود 

3,853,5604,882,8525,543,667عملیاتی( زیان)سود 

3,834,7344,749,3965,412,801قبل از كسر مالیات  ( زیان)سود 

3,593,3074,164,0994,748,293خالص پس از كسر مالیات( زیان)سود 

715,000715,000715,000سرمایه

5,0265,8246,641سود هر سهم پس از كسر مالیات



نسبت پی بر ای 

شركت كارگزاری بانک آینده

محاسبات پی بر ای

40.450قیمت کنونی

P/E  14006.95سال

P/E  14015.54سال

.واحد می باشد6.95حدود در 1400نسبت پی بر ای شرکت  برای سال •
.واحد می باشد5.54در حدود 1401نسبت پی بر ای شرکت  برای سال •




