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 معرفی شرکت: 

گذاری دارویی ایران)سهامی خاص ( تاسیس و  تحت نام شرکت گسترش و سرمایه   1362شرکت در خرداد ماه  

شماره   شرکت   47782تحت  ثبت  اداره  ملی  در  شناسه  با  غیرتجاری  موسسات  و  کد    10100929813ها  و 

نموده است. متعاقبا به موجب    برداری شروع به بهره   1376به ثبت رسیده و از سال    411184666619اقتصادی  

ین تامین تغییر یافته  پنام شرکت به شرکت داروسازی کاس   08/07/138۵العاده مورخ  مومی فوق عمصوبه مجمع  

به شرکت سهامی عام تبدیل    30/09/1392مورخ    العادهجلسه مجمع عمومی فوق است. شرکت به موجب صورت

ی واحدهای تجاری  در شرکت فرابورس ثبت شده است. در حال حاضر شرکت در زمره   27/02/1393و در تاریخ  

گذاری تامین اجتماعی  گذاری دارویی تامین است و واحد تجاری نهایی گروه شرکت سرمایه فرعی شرکت سرمایه 

باشد و کارخانه در شهر  می   1لاک  پکت در تهران میدان فاطمی خیابان بیستون  باشد. نشانی مرکز اصلی شرمی 

 صنعتی رشت واقع گردیده است. 

 موضوع فعالیت: 

 :باشد اساسنامه به شرح زیر می 2موضوع فعالیت شرکت طبق مفاد مادة 

برداری شماره  به موجب پروانه بهره   ضمنا  .باشد ی م  ی و بهداشت  یشیآرا  ،ییغذا  ،یی ت دارولاانواع محصو  د یتول

و    24/2/1386مورخ    3711/ 24و    20/11/1380مورخ    24/10366و    24/12/1376مورخ    70010/4214777

برداری از کارخانه شرکت  هره توسط وزارت صنایع و معادن ایران صادر شده، ب  12/11/1389مورخ   24/2419۵

میلیون عدد انواع    8تن انواع پماد،  100ر لیتر انواع شربت،  هزا  700میلیون عدد انواع آمپول،    107با ظرفیت  

های دارویی آغاز شده است. لازم به ذکر است که با توجه  هزار لیتر انواع محلول   210تن انواع ژل و    200شیاف،  

پیش  تغییرات  تاریخ  به  در  که  نموده  تغییر  شرکت  تولید  اسمی  ظرفیت  شرکت،  آلات  ماشین  در  آمده 

ظرفیت اسمی سالانه شرکت به شرح ذیل تغییر    24/73969ه موجب پروانه اصلاح شده شماره  ب   17/11/1400

 یافته است. 

 عدد  -تعداد گروه محصول 

 265،000،000 گروه محصولات تزریقی 

 23،000،000 گروه محصولات پماد، کرم و ژل 

 21،000،000 گروه محصولات شیاف 

 11،300،000 گروه محصولات شربت 
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 عوامل تاثیر گذار بر قیمت:

اثرگذار    دارورویدادهای اقتصادی مانند رشد صنعتی، بحران مالی جهانی، رکود، تورم و تضعیف دلار بر قیمت  

 عبارتند از: داروییهستند. سایر عوامل موثر بر قیمت محصولات 

 نرخ ارز 

  ه ی مواد اول  د یخر  یبرا   ،یداروساز  یهاشرکت   ی شود. چه برای اثرگذار بر دارو محسوب م  ید ینرخ ارز از عوامل کل

به ارز    ازیدارند، ن  تیکه در حوزه واردات و صادرات دارو فعال  ییهاشرکت   یکشورها و چه برا  ریاز سا  ییدارو

افزاریغ انکار است.  افزا  ش یقابل  بر  ارز علاوه  تول  ،محصولاتشده  تمام  متیق  توجهقابل    ش ینرخ    د یبه کاهش 

مذکور را    یهاسود شرکت   ه یمنجر شده و به شدت حاش   ز ین  یال یبه جهت کمبود منابع ر  یی دارو  یهاشرکت

و   گر ید  ع ینسبت به صنا  ،ه یدر بخش مواد اول ینرخ ارز بر صنعت داروساز  راتییدهد. آثار تغی قرار م  ر یتحت تاث

مضاعف برخوردار است.    ت یآن با حوزه سلامت از اهم  م ی و ارتباط مستق  ی د یتول  یکالابودن    ک یاستراتژ  نیهمچن

 اثرگذار باشد.   یصنعت داروساز تیو در نها ییدارو یهاشرکت  ی تواند بر سودآوری نرخ ارز م ر ییپس تغ

 :در صنعت جایگاه شرکت

  یالابا توجه به توان ب  ن یکننده آمپول کشور و همچن  د یتول  نیبه عنوان اول  نیتام  ن یکاسپ  ی شرکت داروساز

ت  لاباشد. رونـد فـروش محصـوی م  یمارستانیب   یکنندگان مهم داروها  ن یاز تام  یکی   ی تخصص  ت  لامحصـو  د یتول

صـورت  ز  یهاسال در    یمـال  یهامطـابق  بصورت  اصل  .باشد ی م  ر یگذشته  داخل  یبازار  بازار  کشور    ی شرکت 

  ی الیبه لحاظ ر  ی د یتول  یهاشرکت   ن یدر ب  1399سال    یی آمارنامه دارو  ن یشرکت طبق آخر  نیباشد همچنی م

رتبه   داروها  ده یگرد  12حائز  در حوزه  بزرگ   نی ا  ز ین  ی قی تزر  ی و  در    د یتول  نیترشرکت  آمپول    کشور کننده 

 باشد. ی م
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 سرمایه شرکت: 

با نام    یالیر 1000سهم  ونیلیم  700، شامل الیر  ونی لیم 700،000 مبلغ  12/1400/ 29شرکت در  هیسرما

 باشد. ی متمام پرداخت شده 

 باشد: ی م ل یشرکت به شرح ذ هیسرما بیترک راتییتغ

 تغییرات افزایش سرمایه )مبالغ به میلیون ریال( 

 تاریخ 
درصد افزایش  

 سرمایه 
 سرمایه جدید  

 محل افزایش سرمایه 

 سهامداران مطالبات حال شده   4،000 %2۵ 13/09/1370

 مطالبات حال شده سهامداران  7،۵00 %88 20/09/1370

 آورده نقدی  10،۵00 %40 2۵/11/1373

 آورده نقدی  12،۵00 %19 17/11/137۵

 مطالبات حال شده سهامداران  2۵،۵00 100 26/10/1377

 مطالبات حال شده سهامداران آورده نقدی و   37،۵00 47 24/11/1378

 مطالبات حال شده سهامداران  4۵،000 20 30/07/1382

 مطالبات حال شده سهامداران  1۵0،000 333 07/08/1392

 ، سود نقدی مطالبات حال شده سهامدارانآورده نقدی و   4۵0،000 200 19/11/1399

 مطالبات حال شده سهامداران آورده نقدی و   700،000 ۵۵ 08/02/1400

  به   الیر  اردیلیم  700از مبلغ    هی سرما  شیشرکت قصد افزا  1400در اسفند سال    ره یمد   هیات  شنهادیق پطب

به بازرس    ی هیرا دارد. گزارش توج  ی محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقد   ازال  یر  ارد یلیم1،400

از  لازم    ی مجوزهاه منوط به کسب  ی سرما  شیشده و در ادامه افزا  افت یدر  یقانونارائه و گزارش بازرس    یقانون

 باشد.ی فوق العاده م ی آن در مجمع عموم بیتصو  ن یسازمان بورس و اوراق بهادار و همچن

 : ترکیب سهامداران

 باشد.ترکیب سهامداران عمده به شرح جدول زیر می

 شرح
تعداد  

 )میلیون( سهام
 درصد سهام 

 74.۵9 ۵22 گذاری دارویی تامین شرکت سرمایه

 ۵.63 39 جمهوری اسلامی ایران شرکت بیمه مرکزی 

 2.0۵ 14 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر 

 1.۵6 11 صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشرو 

 1.03 7 بازنشستگی  شرکت سرمایه گذاری وخدمات مدیریت صندوق

 1.02 7 سهامی عام - شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

 14.12 100 سایر سهامداران 

 100 700 جمع
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 باشد.می کاسپین تامین  داروسازی  درصد سهامدار عمده شرکت  74.۵9با   گذاری دارویی تامینشرکت سرمایه 

 باشد:ی خاتمه یافته شرکت به شرح ذیل م یهاپروژه 

 لد یفیپروژه پر  .1

  شیافزا  بازار،سهم    شی چون افزا  ی به اهداف  یابیدست  یت و در راستالاشرکت به منظور توسعه سبد محصو  نیا

  شده پر    ش یسرنگ از پ  نگ یلیف  تیسا  جاد یپروژه ا  ف ی و.. اقدام به تعر  ی قیت تزر لاسود، تنوع درسبد محصو

 . باشد ی شرکت در حال انجام م یاز ساختمان فعل ی پروژه در بخش نینموده است، ا (لد یفیپر)

 پنج خط آمپول   ی پروژه بازساز .2

هدف صادرات نسبت    یکشورهاالزامات    ی برخ  زیو ن   GMPشرکت بابت الزام وزارت بهداشت جهت اخذ    نیا

 آمپول اقدام نموده است.  د یخطوط تول یبه بازساز

 GMPاصلاحات  پروژه   .3

 .باشدیم GMPالزامات   لیها بدلپروژه نیا یاجرا 

 : ترازنامه شرکت

 باشد. به شرح جدول ذیل می  29/12/1400 سال مالی منتهی به ترازنامه شرکت در پایان 

 

میلیون ریالحقوق مالکانه و بدهی ها میلیون ریالدارایی ها
0پرداختنی های بلندمدت 1،7۵0،9۵8دارایی های ثابت مشهود 
333،648تسهیلات مالی بلندمدت 0سرمایه گذاری در املاک 

111،237ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 20،132دارایی های نامشهود 
0سرمایه گذاری های بلندمدت 

0دریافتنی های بلندمدت 
480سایر دارایی ها 

444,885جمع بدهی های غیرجاری 1,771,570جمع دارایی های غیرجاری
1،722،696پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها ۵4۵،147سفارشات و پیش پرداخت ها 

4۵0،82۵مالیات پرداختنی 1،۵۵2،690موجودی مواد و کالا 
71،7۵0سود سهام پرداختنی 7،680،461دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

۵،94۵،603تسهیلات مالی 22،۵30سرمایه گذاری های کوتاه مدت 
۵2،162ذخایر 143،۵36موجودی نقد 

8،014پیش دریافت ها 16،100دارایی های نگهداری شده برای فروش 
8,251,050جمع بدهی های جاری 9,960,464جمع دارایی های جاری

۸،6۹5،۹35جمع بدهی های جاری و غیر جاری
700،000سرمایه 

0افزایش سرمایه در جریان 
0صرف سهام 

1،141صرف سهام خزانه 
70،000اندوخته قانونی 
6،937سایر اندوخته ها 

0مازاد تجدیدارزیابی دارایی ها 
0تفاوت تسعیر ارز عملیات خارجی 

2،331،974سود )زیان( انباشته 
73،9۵3-سهام خزانه 

3،036،0۹۹جمع حقوق مالکانه
11,732,034جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام11,732,034جمع دارایی ها

ترازنامه 1۴00/12/2۹
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های تجاری  دریافتنی های جاری  درصد از دارایی  77درصد دارایی جاری بوده و    8۵های شرکت  از مجموع دارایی

درصد از آن    72باشد که جاری می های شرکت بدهیدرصد از بدهی   9۵باشد. همچنین می هاو سایر دریافتنی 

 . باشد می هاهای تجاری و سایر پرداختنی درصد از آن پرداختنی  21و    تسهیلات مالیمربوط به 

 درآمد عملیاتی 

 

تر از  بیش   1401های بازسازی پنج خط آمپول و پروژه پریفیلد، میزان تولید برای سال  با توجه به اتمام پروژه 

  و با این فرض که شرکت مشکل فروش نداشته است. با افزایش تولید    نظر گرفته شده در    1400میزان تولید  

 برآورد گردیده است. 1400تر از باشد، مقدار فروش نیز بیش 

 

  و درصد تغییر نرخ دلار،  1400محصولات شرکت با توجه به قیمت محصولات در اسفند سال مالی  نرخ فروش  

 .برآورد گردیده است

 

مقدار فروش - عدد
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 98

دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 99

 دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401
176,120,636225,441,117236,434,848211,001,033240,888,673تزریقی

14,903,17915,220,26121,594,27110,784,91712,560,756غیر تزریقی

191,023,815240,661,378258,029,119221,785,950253,449,429جمع داخلی

9,103,6523,861,75712,233,0401,113,0801,328,687تزریقی

193,37191,969531,253327,258381,144غیر تزریقی

9,297,0233,953,72612,764,2931,440,3381,709,831جمع صادراتی

11,724,200000-0برگشت از فروش

00000تخفیفات

200,320,838244,615,104270,793,412223,226,288255,159,260جمع کل مقدار فروش

نرخ فروش -عدد/ریال 
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 98

دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 99

 دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

12,19717,01623,52536,31049,292تزریقی داخلی

9,59521,32129,21635,35834,138غیر تزریقی داخلی

7,29817,15423,89761,75830,935تزریقی صادراتی

16,21829,94533,54528,93433,274غیرتزریقی صادراتی

00000برگشت از فروش

00000تخفیفات

مبلغ فروش - میلیون ریال
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه منتهی به اسفند 

سال مالی 98

دوره 12 ماهه منتهی به اسفند 

سال مالی 99

 دوره 12 ماهه منتهی به اسفند 

سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1401

2,148,1523,836,2035,562,2037,661,44811,873,993تزریقی

142,996324,509630,893381,333428,796غیر تزریقی

2,291,1484,160,7126,193,0968,042,78112,302,789جمع داخلی

66,43966,243292,33768,74241,103تزریقی

3,1362,75417,8219,46912,682غیر تزریقی

69,57568,997310,15878,21053,785جمع صادراتی

1,191,85100-399,682-0برگشت از فروش و تخفیفات

2,360,7233,830,0275,311,4038,120,99112,356,574جمع کل مبلغ فروش
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  کرده است. میلیارد تومان درآمد عملیاتی کسب    812  مبلغ  1400مالی    در پایان سال  دارویی کاسپین شرکت  

میلیارد  ,23۵1درآمد عملیاتی کارشناسی شده  ،  1401  یسال مال  یبرا  همچنین با توجه به مفروضات تحلیل

 بینی شده است.تومان پیش 

 :بهای تمام شده 

 باشد.بهای تمام شده محصولات شرکت شامل موارد زیر می

 

 برای سـال حقوق و دسـتمزد که  نرخ    و افزایش  1400سـال مالی   برای پیش بینی دسـتمزد مسـتقیم از مبالغ

رفی  می  1401 ده اسـت. هزینه مواد مصـ تفاده شـ د، اسـ امل می  68باشـ ده تولید را شـ د بهای تمام شـ ود و درصـ شـ

 دهد. تشکیل می اولیه،مواد بخش عمده مواد مصرفی شرکت را 

  :هزینه های عمومی و اداری و فروش

 

  باشد.مربوط به حقوق و دستمزد می های عمومی و اداری بیشترین وزن در هزینه

 

 

 

بهای تمام شده - میلیون ریال
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 98

دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 99

 دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1401
856,4681,513,1221,898,2543,108,3744,008,618مواد مستقیم مصرفی 
148,847168,668223,088288,578484,811دستمزدمستقیم تولید 

269,134403,202684,5781,088,3691,551,761سربارتولید 
1,274,4492,084,9922,805,9204,485,3216,045,190جمع 

00000هزینه جذب نشده درتولید 
1,274,4492,084,9922,805,9204,485,3216,045,190جمع هزینه های تولید 

32,29950,26997,72300موجودی کالای درجریان ساخت اول دوره 
128,4240-93,945-97,723-50,269-موجودی کالای درجریان ساخت پایان دوره 

45,462000-120-ضایعات غیرعادی 
1,256,3591,992,0762,809,6984,356,8976,045,190بهای تمام شده کالای تولید شده 
113,57145,1369,00826,821111,001موجودی کالای ساخته شده اول دوره 

234,372-111,001-26,821-9,008-45,136-موجودی کالای ساخته شده پایان دوره 
1,324,7942,028,2042,791,8854,272,7175,921,819بهای تمام شده کالای فروش رفته 

0027,31900بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

1,324,7942,028,2042,819,2044,272,7175,921,819جمع بهای تمام شده 

هزینه های عمومی و اداری - میلیون ریال
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 98

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 99

 دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 1400

کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

21508739261,204هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت( 

2,1851,5451,7272,9612,961هزینه استهلاک

33,80462,50292,574122,939169,656هزینه حقوق و دستمزد

11,150112,03641,26545,68969,519حق العمل و کمیسیون فروش 

2,1170000هزینه مطالبات مشکوک الوصول 

11,79337,83543,88969,53090,389سایر هزینه ها

61,264213,918180,328242,045333,728جمع
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 سایر اقلام عملیاتی 

 

 

 

 

 :سایر اقلام غیر عملیاتی

 
 

 
مفروضات تحلیل و مبلغ هر یک از اقلام در سال    توجه بهبا  1401سال مالی    غیر عملیاتیعملیاتی و  سایر اقلام  

 .محاسبه شده است1400مالی 

 

 

 

سایر درآمدهای عملیاتی - میلیون ریال
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 98

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 99

 دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

03,0164,26817,24919,619سود تسعیر ارز 

6855,9846,4309,88715,424سود و زیان فروش سایر اقلام و ضایعات 

3,65119,3945,1866,742سایر درآمدهای عملیاتی 

27161,4808,72810,474سود ناشی از فروش مواد اولیه 

68713,36731,57241,05052,259جمع

سایر هزینه های عملیاتی - میلیون ریال
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 98

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 99

 دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

10457000ضایعات غیر عادی 
4663,57612,1276,0799,483امحاء دارو 

4,281000هزینه تولید داروهای دارای سوء مصرف 
17,008011932,36150,483سایر 

045,01727,7241,1221,459زیان ناشی از ممنوعیت آمپول رانیتیدین 

21,85945,01739,97039,56261,425جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

)سرمایه گذاریها( - 

دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

 دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

6,755453386600سایر درآمدهای غیرعملیاتی

6,7550453386600جمع

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی -

 میلیون ریال

دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 98

دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 99

 دوره 12 ماهه 

منتهی به اسفند 

سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 1401

4,715-4,145-321-7234,827سود)زیان(تسعیر ارز 

1,7441,9804,45510,50910,509سود حاصل از سپرده های بانکی 

20,24501,1583,0570سود ناشی از فروش دارایی ثابت مشهود 

3,3134,0700301391سایر 

26,02510,8775,2929,7226,186جمع
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 های مالی:نسبت

 1۴00 13۹۹ 13۹۸ نسبتهای مالی مهم 

 0.47 0.47 0.47 حاشیه سود ناخالص

 0.44 0.43 0.41 حاشیه سود عملیاتی 

 0.27 0.28 0.29 حاشیه سود خالص

 0.99 0.92 0.9۵ بازده حقوق صاحبان سهام

 0.81 0.9۵ 1.16 گردش دارایی ها 

 ۵.۵۵ 6.42 10.12 گردش دارایی های ثابت 

 3.42 3.74 ۵.23 گردش موجودی کالا

 106.8۵ 97.۵۵ 69.82 گردش حساب های دریافتنی 

 1.29 1.67 1.92 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها 

 0.۵4 0.۵۵ 0.42 نسبت بدهی

 2.07 1.79 1.0۵ نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

 3.46 4.40 7.82 نسبت پوشش هزینه بهره

 1.21 1.24 1.46 نسبت جاری

 1.02 1.06 1.23 نسبت آنی 

 0.02 0.04 0.07 نسبت نقد

 0.04- 0.2۵- 0.19- نسبت وجه نقد آزاد شرکت به درآمد

 0.06 0.14 0.06 نسبت مخارج سرمایه ای به درآمد 

 0.01 0.11- 0.13- درآمدنسبت وجه نقد عملیاتی به 

 0.01 0.1۵- 0.23- نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها 

درصد بوده است    47طی سه سال اخیر  شرکت    ناخالص  حاشیه سودشود  همانگونه که در جدول بالا مشاهده می

  داشته باشد.لص افزایش ارو حاشیه سود ناخرود با افزایش تولید در سال مالی پیش اما انتظار می 

 :شرکت 1۴01پیش بینی سود سال  

 

صورت سود و زیان
دوره 12 ماهه منتهی به

اسفند سال مالی 97

دوره 12 ماهه منتهی 

به اسفند سال مالی 98

دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 99

 دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1400

 کارشناسی دوره 12 ماهه منتهی به 

اسفند سال مالی 1401
2,360,7233,830,0275,311,4038,120,99112,356,574فروش

 5,921,819- 4,272,717- 2,819,204- 2,028,204- 1,324,794-بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,035,9291,801,8232,492,1993,848,2746,434,755سود )زیان( ناخالص

 333,728- 242,045- 180,328- 213,918- 61,264-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

1,48852,259 8,398- 31,650- 21,172-خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

953,4931,556,2552,303,4733,607,7176,153,286سود )زیان( عملیاتی

 1,364,448- 1,041,792- 522,938- 198,532- 165,979-هزینه های مالی

32,78010,8775,74510,1086,186خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

820,2941,368,6001,786,2802,576,0334,795,024سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 761,325- 403,556- 278,596- 252,808- 201,204-مالیات

619,0901,115,7921,507,6842,172,4774,033,699سود )زیان( خالص

4,1272,4802,1543,1045,762سود هر سهم پس از کسر مالیات

150,000450,000700,000700,000700,000سرمایه

8841,5942,1543,1045,762سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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لازم دهد.  درصـد رشـد را نشـان می  44  به میزان  1399مالی  نسـبت به سـود محقق شـده سـال   1400سـود سـال 

ــال  به ذکر اســت که   ــود س میزان افزایش در  تومان و    26،000نرخ دلار نیما برابر با   1401برای پیش بینی س

 لحاظ شده است. درصد  20تولید شرکت 

 

 :تحلیل حساسیت

 میزان افزایش تولید نسبت به نرخ ارز و    1401  مالی تحلیل حسـاسیت سود پیش بینی شده هر سهم برای سال

 باشد.می زیرانجام شده است که به شرح جدول 

 
  127ت از  شرک  د یتول  یاسم  ت یظرفبازسازی خطوط تولید،  با توجه به  طبق آخرین گزارش تفسیری شرکت  

شرکت، ظرفیت عملی    طبق گفته   تغییر یافته است.  11/1400/ 17در تاریخ    میلیون عدد  28۵میلیون عدد به  

و همچنین با توجه به    خواهد داشتدرصد رشد    20به اندازه  حداقل    1400نسبت به    1401تولید برای سال  

به فروش برساند. در  شود را  تواند هر آنچه که تولید می عملکرد شبکه فروش، شرکت مشکل فروش نداشته و می 

 لحاظ گردیده است. 1401درصد رشد در تولید و فروش شرکت برای سال مالی  20نتیجه 

با ارز    20گردید، تقریبا    دریافتطبق اطلاعاتی که از شرکت   با ارز    42،000درصد محصولات  ریال و مابقی 

  رصد د   20به میزان حداقل    ینبه طور میانگ   نرخ فروش محصولات  جموع که در م   رسد نیمایی به فروش می 

  ریالی   260،000  جهت برآورد مبلغ مواد اولیه، نرخ مواد بر اساس دلار نیماییو در نهایت    .افزایش خواهد داشت

 محاسبه شده است. 

 

 

 

 

5,762230,000240,000250,000260,000270,000280,000

5%5,5875,3605,1334,9064,6794,452

10%5,9055,6675,4295,1914,9544,716

15%6,2235,9745,7265,4775,2284,980

20%6,5416,2816,0225,7625,5035,244

25%6,8596,5886,3186,0485,7785,507

30%7,1776,8966,6146,3336,0525,771

35%7,4957,2036,9116,6196,3276,035

40%7,8137,5107,2076,9046,6026,299

نرخ دلار نیما برای سال 1401 )ریال(
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تحلیل حساسیت سود هر سهم کاسپین )ریال(
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 گیری: نتیجه

گذار محتاطانه   ریمفروضـات و عوامل تاث  یسـود سـال جار  ینیب  شیپ  یگزارش برا نیدر نظر داشـت که در ا د یبا

ت و تغ ده اسـ تریب  یحینرخ فروش و نرخ ارز ترج  راتییدر نظر گرفته شـ ع  ریتاث  نیشـ رکت    یمال  تیرا بر وضـ شـ

 .گذاردیم

د که می  تیحائز اهم  نکته رکت می باشـ ازی برخی از خطوط تولیدی شـ د بازسـ اهده شـ ی مشـ ی که در این بررسـ

تواند باعث افزایش محسـوس محصولات تولیدی شرکت شود اما باید به این نکته نیز توجه داشت که در صورت 

توجه به این افزایش کامل تولید به اندازه توان خطوط، شـرکت توان فروش آن محصـولات را نیز داشـته باشـد. با  

پیش بینی خود شـرکت به    که طبق  فروش امسـال شـرکت  و  درصـدی برای مقدار تولید   20تنها افزایش  نکته  

 در نظر گرفته شده است. دست آمده،

  یسـال مال   یهر سـهم برا  یبه ازا  یتومان  ۵76شـده   ینیبشیسـود پ،  سـهم  یفعل  یمتیبا توجه به محدوده ق حال

 اخلید  فروش   به دلیلبر روی فروش محصــولات   ها  تداوم تحریم عدم اثر  وشــرایط فعلی بازار ســرمایه    ،جاری

قرار گرفته اسـت   یواحد  4( در حال حاضـر در کانال  P/Eود هر سـهم )به سـ  متینسـبت ق  شـرکت،رصـدی  د  96

دارای  سـهم   های بنیادی،و حتی دیگر سـهم    گروههم یهابا سـهم  سـهیمقا  و  ازارب  یفعل ط یکه با توجه به شـرا

 می باشد.مدتی میان حداقل  د یبا د یگذار هیسرما کی یبرا یمناسب اریبس لیپتانس
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 سلب  مسئولیت: اطلاعیه 

ری دانایان  شرکت  و  بوده  بررسی  جهت  صرفا  فوق   گزارش  محتوای کاء    با    شده  انجام  معاملات  قبال  در  مسئولیتی  هیچگونه  ،سرمایه گذا ،  سرمایه  حل   راه  ارائه  عنوان  به  تواند  نمی  گزارش  این  محتوای  تنها  .گیرد  نمی  عهده  بر  را   گزارش  این  اطلاعات  بر  ات ری   معامله،   پیشنهاد  گذا

 . گردد تلقی تجاری  و مالی تصمیم هرگونه اتخاذ به ترغیب یا  و مالی ابزارهای سایر یا بهادار اوراق  هرگونه فروش و خرید برای  ایجاب

تحلیل  مفروضات به توجه با لحظه هر در تواند می گزارش این مفروضات و اطلاعات
 . گیرد نمی عهده به را  اطلاعات این رسانی  بروز  عدم قبال در مسئولیتی هیچگونه شرکت این و کند تغییر 


