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بررسی هفتگی بازار سرمایه

34شماره 

بررسی صنعت دارو و تحلیل بنیادی شرکت 
(دتوزیع)توزیع دارو پخش 



(معادن و فلزات)روند قیمتی کامودیتی 

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است 2

ردیف کالا واحد 14010321
درصد تغییر نسبت به 

دوره قبل
نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 طلا دلار/انس 1,875 1% فزر

2 مس دلار/تن 9,461 -3% بموتو،  فباهنر فملی

3 آلومینیوم دلار/تن 2,693 -3% فنوال فایرا

4 روی دلار/تن 3,697 -4% فمراد  فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، فگستر، فتوسا، زنگان، کبافق، کاما 

5 سرب دلار/تن 2,196 0% فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، فتوسا، کبافق، کاما 

6 نقره دلار/انس 22 0.0%

7 CIS شمش دلار/تن 613  (550) 0.0% کویر، فوکا، فنورد فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان

8 CIS اسلب دلار/تن 620  (630) 0.0% فولاد، فخوز، هرمز

9 میلگرد دلار/تن 700 -3.2% فولای ذوب، کویر

10 سنگ آهن %62 دلار/تن 142 -1.6% فولاد، فخوز، هرمز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان کگل، کچاد، کگهر، کنور، واحیا

11 ورق گرم دلار/تن 710 -9.0% فجر، فسپا فولاد، فوکا، فنورد

12 ورق سرد دلار/تن 820.00 -7.9% فولاد

13 شمش فولاد خوزستان ریال/تن 148,900.0 0.0% فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان،  کطبس، کپرور، کزغال، کشرق

14 اسلب فولاد هرمزگان ریال/تن 166,000.0 0.0% فولاد، فخوز، هرمز

15 میلگرد سبک 12 ذوب آهن ریال/تن 171,300.0 11.3% فولای ذوب، کویر

 شمش ایران 

 اسلب ایران 



اخبار معادن و فلزات 

(اسلبدرصدی37فیفتخ).شدآناولیهموادوفولادیمحصولاتقیمتکاهشباعثوداشتتداومفولادحوزهقیمت هایبرگذشتههفتهدرروسیهصادراتفشار

.(%8به%34از)هستیمسیاهدریایمیلگردوگرمورققیمتاختلافکاهششاهدبیلت،زیربهCISاسلبقیمتکاهشبهتوجهبا

.شوداساسیفلزاتقیمتکاهشباعثمی تواندجهانیتورموجوددلیلبهجهانمرکزیبانک هایسایرورزروفدرالانقباضیسیاست هایادامه

برابردرمی تواندکهتاسعواملیجملهازلندن،فلزاتموجودیسطحکاهشهمچنینوتولیدکاهشنتیجهدروبرقنرخافزایشدلیلبهتولیدهزینه هایافزایش

.کندمقاومتفلزاتقیمتکاهش

راکشوراینگلخانه ایگازهایکلدرصد15چینفولادوآهنصنعت.دهدادامهرافولادصنعتآلاینده هایکاهشبرایخودشدیدکنترل هایداردقصدچیندولت

.یافتخواهدکاهشفولادعرضهتولید،محدودیت هایشدنتشدیدبا.می دهدتشکیل

ایینپانبارموجودیبهتوجهبابنابراین.استمهمیفلزگلخانه ایگازهایکاهشسمتبهحرکتدردولت هاتصمیمبهتوجهبامسفلز

.باشدفلزاینتولیدکنندگانبرایخوبیسالمی رودانتظارهم2022سالفلز،این
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(انرژی)روند قیمتی کامودیتی 

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است 4

ردیف کالا واحد 14010321
درصد تغییر نسبت به 

دوره قبل
نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 نفت خام برنت دلار/بشکه 122.0 1.9% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

2  WTI  نفت سبک دلار/بشکه 120.7 1.3% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

3 گاز طبیعی MBTU دلار در 8.9 3.9%

4 بنزین 95 فوب خلیج فارس دلار/بشکه 154.3 4.0% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

5 گازوئیل 10ppm خلیج فارس دلار/بشکه 174.9 4.6% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

6 نفت کوره cst 180 خلیج فارس دلار/بشکه 95.3 -0.6% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

7 نفتا خلیج فارس دلار/بشکه 87.1 -6.7% شاراک شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

8 لوبکات پالایش نفت تهران ریال/تن 172,580.0 -3.3% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

9 زغال سنگ حرارتی دلار/تن 392.4 -4.8% ذوب، فروس 



اخبار نفت و فرآورده های نفتی

روزدربشکهمیلیون8.98مرززابنزینتقاضایکهمی دهدنشانرسمیآمارهای.یافتافزایشآن،تقاضایافزایشنتیجهدروآمریکادرسفرفصلآغازبانفتقیمت

.استگذشته

وتقاضارشدمحدودیت ها،کاهشادامهبا.یافتافزایشگذشتههفتهطینفتقیمتشانگهای،وپکنجملهازچینبزرگشهرهایدرکروناییمحدودیت هایکاهشبا

.استمواجهنیزهعرضکاهشبابازاراروپا،تحریم هایدلیلبهروسیهنفتصادراتوتولیدکاهشبهتوجهباکهداشتخواهیمراکشورایندرانرژیمصرف

بخشایندررمایه گذاریسازسبز،انرژیفشارهایدلیلبهشرکت هااکثرزیرااستروبرونفتعرضهکمبودبزرگبحرانباجهاندادهشدارسعودیآرامکویرئیس

.دارندهراس

.کنندمتوقفراروسیهنفتدرصد90وارداتدارندقصدورسیده اندتوافقبه2022پایانتاروسیهنفتتحریمسربرتازگیبهاروپااتحادیهرهبران

بیشتر.شدروبروبشکه ایمیلیون2افزایشباباشد،داشتهبشکه ایمیلیون1.917کاهشآمریکانفتهفتگیذخایرمی رفتانتظاردرحالیکه

.شودنفتیفرآورده هایونفتقیمتکاهشباعثمی تواندانتظارات،بهنسبتموجودیبودن
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(پتروشیمی)روند قیمتی کامودیتی 

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است 6

ردیف کالا واحد 14010321
درصد تغییر نسبت به 

دوره قبل
نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 اوره دلار/تن 600.0 -7.7% شاروم،  شفارس شپدیس، شیراز، کرماشا، خراسان

2 متانول دلار/تن 347.0 0.6% شفارس، شسینا شیراز، زاگرس، شخارک، شفن

3 پلی اتیلن سنگین دلار/ تن 1,415.0 1.7% مارون، آریا، جم، شاراک

4 پلی اتیلن سبک دلار/ تن 1,377.7 0.0%

5 PVC(خاور دور) دلار/ تن 1,215.0 3.0% شغدیر، اروند، آبادان، پتروشیمی بندر امام

6 ABS(آسیا جنوب شرقی) دلار/ تن 1,795.0 0.0% شبصیر

7 اتیلن آسیا جنوب شرقی  دلار/ تن 1,150.0 0.0% شغدیر، مارون، شکبیر، جم پیلن شکبیر، مارون، شاراک،

8 پروپیلن CFR چین  دلار/ تن 1,030.0 0.5% جم پیلن جم، شکبیر

9 پلی پروپیلن فوب خلیج فارس  دلار/ تن 1,031.0 -2.1% جم پیلن، مارون، شاراک

10 پلی اتیلن سبک خطی فوب خلیج فارس  دلار/ تن 1,053.0 -2.0% شاراک، شکبیر

11 استایرن CFR چین  دلار/ تن 1,505.0 7.5% پارس

12 مونواتیلن گلایکول CFR چین  دلار/ تن 625.0 0.0% مارون

13 پارازایلن آسیا جنوب شرقی  دلار/ تن 1,403.0 4.4% شگویا بوعلی

14 ارتوزایلن CFR چین  دلار/ تن 1,268.0 5.0% شصفها

15 بنزن CFR چین  دلار/ تن 1,343.0 -0.1% بوعلی

16 تولوئن CFR چین  دلار/ تن 1,055.0 0.0% بوعلی

17 بوتادین CFR چین  دلار/ تن 1,510.0 0.0% شکبیر، شاراک

18 روغن پایه دلار/ تن 1,060.0 0.0% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل

 آریا 

 آریا 



اخبار پتروشیمی

.شدداخلیبازاردرعرضهمازادعاملوکاهشکشورآنگازصادراتروندتگزاس،درآمریکاLNGترمینال هایازیکیدرسوزیآتشدلیلبه

.(می گذرداوکراینازلوله هاخطوطازتعدادیکهداردرااروپاگازتأمیندر%46سهمروسیه)استبرققیمتمحرکوشدهطبیعیگازقیمترشدعاملروسیهتحریم

.  در هر متر مکعب رسیدسنت52هاب آمریکا، کانادا، انگلیس و هلند در هفته اخیر به 4قیمت گاز در ❑
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Henry/ Alberta



(سایر)روند قیمتی کامودیتی 

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است 8

ردیف کالا واحد 14010321
درصد تغییر نسبت به 

دوره قبل
نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 یورو/دلار - 1.05 -1.9%

2 شاخص جهانی دلار - 104.2 2.0%

3 روغن خام سویا برزیل دلار/تن 1,745.5 2.7% غکورش، غبشهر، غمارگ، بهپاک، غبهار

4 شکر خام سنت/پوند 18.9 -2.2%

5 کائوچوی طبیعی ین/تن 260.0 1.0% پکرمان، پتایر، پاسا، پکویر، پارتا، پیزد، پسهند

6 بیت کوین دلار 29,275.0 -1.3%



سایر اخبار تأثیرگذار بر قیمت کامودیتی ها

ادامهبرایراانتظاراتواست1981سالازمقداربالاترینکهرسید%8.6بهمهماهدرآمریکاCPIتورمشاخص

انتظارازدورژوئن15نشستدربهرهنرخدرصدی0.75افزایش).دادافزایشرزروفدرالانقباضیسیاست های

.استدرصد2.5تا2.25بهرهنرخبهرسیدنسال،پایاندررزروفدرالهدف(.نیست

سیاست هایتشدید.رسید1%بهآمریکابهرهنرخودادافزایش%0.5رابهرهنرخرزروفدرالانتظارات،طبقپیشماه

.شدودیتیکامقیمتکاهشودلارشاخصتقویتباعثتورم،کنترلبرایرزروفدرالجانبازانقباضی

.می شوددلارشاخصتقویتباعثکهاسترسیده%3.03بهمهماهدرساله10قرضهاوراقبازدهینرخ

شاخصاین.رسیدنفرهزار229بهبود،نفرهزار210آنبرایانتظاراتدرحالیکهآمریکابیکاریبیمهمدعیانشاخص

درودلارشاخصعیفتضباعثانتظاراتبهنسبتشاخصاینبودنبیشتر.استبودهنفرهزار202گذشتههفتهدر

.می شودکامودیتیقیمتافزایشنتیجه
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی

ماه و دو 1ماه و 2ماه و 6سال اخیر و 1در 
بازدهی را در هفته اخیر شاخص سکه بیشترین

.  بین بازارهای مالی داشته  است

 وزنهمشاخصاخیردوهفتهواخیرسال1در
ازارهایببیندررابازدهیکمترینبورس
.داشته اندمالی

سال اخیر، شاخص هم وزن 3اما همچنان در 
بازارهای بورس بیشترین بازدهی را در بین

.مالی داشته است

ساله3

ماهه                            دو هفته اخیر 1ماهه                                   2ماهه                               6ا ساله
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی

سکن متوسط قیمت هر متر مربع م
در تهران تا اردیبهشت ماه در 

ه قیمت سایت بانک مرکزی ایران ب
هزار تومان 351میلیون و 36

که نسبت به  منتشر شده است
درصد 6.06گزارش فروردین ماه 

.  افزایش داشته است

11

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیرشرح

%558%32%15%3%3-%2-شاخص کل بورس

%633%10%18%9%4-%3-شاخص هم وزن بورس

%245%48%20%18%8%6سکه

%56%15%3-%6%4%4دلار صرافی ملی

%131%22%4%1%0%2دلار نیمایی

%173%23%12%6%0%0مسکن

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیر14010321شرح

1,518,2891,553,4021,564,4491,474,1131,320,7761,151,846230,617شاخص کل بورس

419,865432,543438,409383,496355,617380,74657,259شاخص هم وزن بورس

15,557,00014,675,00014,375,00013,167,00012,969,00010,482,0004,512,000سکه

26,84425,90725,71125,25927,69323,29317,200دلار صرافی ملی

24,95724,42024,97024,65924,01920,39010,795دلار نیمایی

36,351,50036,351,50036,351,50034,272,70032,590,80029,673,60013,299,700مسکن



(واحد مسکونی-تومان)آمار مسکن اردیبهشت ماه 

تر مربع میانگین قیمت معامله یک م
هران در زیربنای واحد مسکونی شهر ت

351میلیون و 36به 1401اردیبهشت 
با ماه هزار تومان رسید که در مقایسه

ه قبل و ماه مشابه سال قبل ب
درصد 26.2افزایش و 6.06ترتیب 

.افزایش یافته است

به ماه همچنین تعداد معاملات نسبت
.رشد داشته است% 200قبل، 

1.9اجاره بها در اردیبهشت رشد 
.  درصدی را داشته است

سکن به نسبت قیمت یک مترمربع م
در این (P/R)اجاره بهای سالانه آن

.رسید32.5ماه به 
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بازدهی صندوق ها

با امیسهدر این بخش شش صندوق 
ه ترتیب بیشترین بازدهی هفتگی ب

معرفی شده اند که در صدر آن ها 
درصد 1.01صندوق آهنگ سهام کیان با 

.بازدهی می باشد

13

بازدهی سالانه بازده ماهانه بازده هفتگی
خالص ارزش دارایی 

صندوق  میلیارد ریال 
شیوه سرمایه گذاری نام صندوق ردیف

38.4% 2.0% 1.01% 2,237.93 در سهام آهنگ سهام کیان 1

25.7% 11.8% 0.48% 1,026.57 در سهام مشترک دماسنج 2

-5.8% 5.9% -0.03% 113.30 در سهام مشترک نو اندیشان 3

47.2% -0.7% -0.73% 1,828.43 در سهام فیروزه موفقیت 4

50.5% -1.8% -0.83% 42,116.16 در سهام مشترک پیشتاز 5

64.7% -1.8% -1.79% 502.64 در سهام مشترک گنجینه ارمغان الماس 6



تحلیل تکنیکال 

التحلیل تکنیک
نفت•
شاخص دلار•
طلای جهانی•
نقره جهانی•
دلار•
سکه•
شاخص کل•
شاخص هم وزن•
شاخص هم وزن به شاخص کل•
بیت کوین•



روند نموداری نفت

130علی تا پیش بینی می شود روند صعودی ف
امه داشته دلار برای نفت تا دو هفته آینده اد

در بعید است و دلار 130رد کردن ولی 
سقف دلار هدف بعدی 130صورت عبور از 

.دلار است148تاریخی 
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روند نموداری شاخص دلار

طح نتوانسته از س2002شاخص دلار از سال 
و 2016و در سال های واحد عبور کند 105
ا توجه این محدوده را تست کرده ولی ب2020

ت تا و حرکشکست به افزایش نرخ بهره 
.می رودواحد انتظار 107

16



روند نموداری طلای جهانی

در محدوده هفته گذشته طبق تحلیل2طلا در 
این د ولی با روند خنثی مواجه شتعیین شده 

ه پیش رفت1912دوره انتظار می رود تا محدوده 
قاومت ولی شکست این محدوده به دلیل م

.در تایم هفتگی بسیار دشوار است

17



روند نموداری نقره جهانی

نگه دلار را 21.5نقره سطح می رود انتظار 
هد دارد ولی اگر این سطح را از دست بد

برای ورودمناسبی جای دلار 19محدوده 
.تاس

18



روند نموداری دلار

دن انتظار می رود پس از شکسته ش
تومان هدف 32،000سقف تاریخی 
ه تومان باشد ک35،000بعدی محدوده 

در صورت گذر از این محدوده، حرکت
.انتظار می رود42،000سریعی تا 

19



روند نموداری سکه

نتظار با توجه به افزایش قیمت دلار و ا
زودی  سقفبه افزایش قیمت انس 

17حدوده شده و تا متاریخی سکه شکسته 
.میلیون تومان برسد

20



روند نموداری شاخص کل

واحد 1،700،000می رود شاخص تا انتظار 
حدوده پیش رود ولی در صورت اصلاح، م

واحد می تواند برای ورود 1،480،000
.  مناسب باشد

21



روند نموداری شاخص هم وزن

ا می رود تدر شاخص هم وزن هم انتظار 
ی در باشد ولداشته رشد 480،000محدوده 

واحد 395،000صورت اصلاح، محدوده 
.دمی تواند برای ورود مناسب باش

22



روند نموداری شاخص هم وزن به شاخص کل

واحد 0.25این نسبت از محدوده حمایتی 
م تا رشد خود را آغاز کرد و همچنان منتظری

.واحد برسد0.3تا 0.29به محدوده 

23



روند نموداری بیت کوین

شکسته و را 29،000کوین محدوده بیت 
20،000تا 17،000احتمال می رود تا محدوده 

نیز ار اس ای هفتگیهمچنین نزول کند 
رسیده که 30تایید کننده است و به محدوده  

ی باعث می شود شاهد موج نزولی جدید
.  باشد

24



بورس بررسی بازار
اوراق بهادار 

تهران



(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار در تاریخ های منتخب 

خرداد ماه به 21ارزش بازار در 
این . میلیارد دلار رسیده است165.8

میلیارد182.4مقدار در دو هفته اخیر، 
.دلار بوده است

ی دلیل کاهش ارزش دلاری بازار ط
رخ ارز دو هفته اخیر، رشد بیشتر ن
.می باشدنسبت به ارزش ریالی بازار

ه های توجه شود که ارزش کلیه عرض
21تا 1392دی 15اولیه طی مدت 

از ارزش بازار کسر شده1401خرداد 
43.7این مقدار برابر با )است 

(.میلیارد دلار می باشد

139905191397113013970320139410151393101513921015

1401032114000613
140009201397071013950115
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(میلیارد تومان)ورود و خروج تاریخی نقدینگی حقیقی ها 

رس در این نمودار روند شاخص کل بو
ی را در کنار خالص ورود خروج نقدینگ

خرداد 21تا 1398حقیقی از ابتدای سال 
.  ، نشان داده ایم1401

ر بازار بیشترین خالص ورود حقیقی د
به مقدار 1399تیر ماه 22مربوط به 

ن خالص میلیارد تومان و بیشتری5،604
3خروج حقیقی در بازار مربوط به 

7،212به مقدار 1399شهریور ماه 
.  میلیارد تومان بوده است

ص روز معاملاتی اخیر به طور خال9در 
نگی میلیارد تومان خروج نقدی3،962

21ر حقیقی را در بازار داشته ایم که د
ان میلیارد توم469این مقدار 1401خرداد 

.  خروج پول حقیقی بوده است

قی در تاریخ بیشترین خروج نقدینگی حقی
.    خرداد می باشد16

خرداد7خرداد    8خرداد    9خرداد  10خرداد  11خرداد  16خرداد 17خرداد  18خرداد 21

27

دوم خالص ورود نقدینگی حقیقی از نیمه
:  99مرداد سال 20تا 98سال 

میلیارد تومان 110،492

:تا به امروز99مرداد سال 20خالص خروج نقدینگی حقیقی از 
میلیارد تومان 138،150
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بازدهی اوراق خزانه اسلامی و ( هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار 

خرداد 21ارزش معاملات بازار در 
به عدد 1،542،275ماه با شاخص 

.همت رسیده است2.85

وراق میانگین نرخ بدون ریسک ا
خرداد ماه به 21خزانه اسلامی در 

.درصد رسیده است22.27

کاهش نرخ سود اوراق خزانه 
نرخ موثر بازده تا )اسلامی 

ین و کاهش نرخ سود ب( سررسید
ی قوی بانکی، هر دو به عنوان محرک

رمایه برای بهبود وضعیت بازار س
.به شمار روند
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نرخ بازار بین بانکی

ود، همانطور که در نمودار مشاهده می ش
4رداد تا نرخ بهره بین بانکی از اواسط م

ت، اکیداً صعودی بوده اس1400آذر سال 
والی بطوریکه این نرخ در این مدت از ح

.درصد رسیده است21.09درصد به 18
ه با شروع روند نزولی طی سه هفت

درصد کاهش 21.04متوالی این نرخ به 
درصد 21.11یافت اما در ادامه دوباره تا 

ازار پس از آن نرخ ب. افزایش یافت
روع کرد بین بانکی روند نزولی خود را ش

والی این بطوریکه در ششمین هفته مت
ای درصد رسید، در هفته ه20.26روند، به 

ا اخیر به صورت نوسانی ادامه داد ت
درصد 20.57سرانجام در هفته قبل به 

.رسید
درصد 0.1این نرخ نسبت به هفته قبل

2.5رشد و نسبت به نقطه اوج خود، 
.درصد کاهش داشت
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P/E ttm وP/S ttm

P/E ttm خرداد 21بازار در
 P/Sو 8.76ماه به عدد 

ttm رسیده 2.68بازار به
.است
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بازدهی صنایع

بازه دو از بین صنایع مختلف، طی
، هفته اخیر حمل و نقل زمینی
انگی خدمات رفاهی متنوع، وسایل خ

یر مواد بیشترین بازدهی و سا... و 
ازدهی کمترین ب... معدنی، حفاری و 

.را داشته اند

در این جدول همچنین می توان
بازدهی صنایع را در زمان رشد 

مرداد 20تا 1398از شهریور شاخص 
و همچنین در زمان افت 1399

3تا 1399مرداد 20از شاخص
.مقایسه کرد1400خرداد 

دو هفته صنایع به ترتیب بازدهی)
.(اخیر در جدول آورده شده اند

31

ارزش بازار 

 میلیون ریال 

بازدهی از شهریور 

1398 تا 20 مرداد 

1399

بازدهی از  20 

مرداد 1399 تا 

3 خرداد 1400

بازدهی 1400
بازدهی از ابتدای 

سال 1401

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف

ارزش بازار 

 میلیون ریال 

بازدهی از شهریور 

1398 تا 20 مرداد 

1399

بازدهی از  20 

مرداد 1399 تا 

3 خرداد 1400

بازدهی 1400
بازدهی از ابتدای 

سال 1401

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف

33,658,337 851% -30% -51% 19% -3% تجهیزات صنعتی 27 40,166,617 235% -18% -8% 33% 18% حمل و نقل بار زمینی 1

1,857,453,955 456% -20% 49% 14% -4% تولید کود و ترکیبات نیتروژن 28 951,705,468 296% -35% 41% 45% 12% خدمات رفاهی متنوع 2

95,400,648 309% -13% -53% 11% -4% حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن 29 56,230,696 463% -46% -34% 23% 4% وسایل خانگی 3

82,349,037 363% 7% -54% 17% -4% محصولات لبنی 30 10,452,317 1122% -67% -40% 15% 3% هتل و رستوران 4

111,932,450 245% 2% -20% 25% -4% زغال سنگ 31 616,033,642 489% -17% -33% 35% 2% سیمان، اهک و گچ 5

860,058,000 975% -57% -11% 6% -4% فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 32 174,136,889 426% -22% -42% 25% 1% شکر 6

71,123,100 567% -65% -50% 27% -5% سخت افزار و تجهیزات 33 85,730,058 231% -22% -28% 7% 1% بنادر و کشتیرانی 7

100,381,565 641% -54% -40% 18% -5% محصولات فلزی 34 15,871,930 366% -21% -33% 14% 1% نساجی 8

3,645,095,582 711% -40% -13% 0% -5% بانکها و موسسات اعتباری 35 207,180,000 285% -23% -36% 18% 0% 9خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری

137,062,221 612% -34% -43% 12% -6% لاستیک و پلاستیک 36 94,471,540 411% -35% -47% 25% 0% ماشین الات 10

214,147,489 419% -18% -42% 24% -6% سایر محصولات کانی غیرفلزی 37 3,459,182,572 859% -32% 10% 4% 0% تولید فلزات گرانبهای غیراهن 11

583,157,155 385% -35% -14% 29% -7% محصولات کشاورزی 38 664,188,500 242% -35% -10% 9% 0% نرم افزار و خدمات 12

1,221,316,619 1215% -70% -9% -7% -7% خودرو 39 315,064,748 654% -32% -39% 19% -1% قطعات خودرو 13

209,823,200 577% -24% -65% 7% -7% شیرینیجات 40 2,072,217,730 668% 29% 21% 15% -1% بیمه 14

15,986,000 370% -7% -57% 6% -7% چوب 41 6,599,655,897 490% -14% 44% 3% -1% کانی های فلزی 15

210,578,283 593% -43% -44% 10% -8% انبوه سازی، املاک و مستغلات 42 8,728,741,865 398% -16% 26% 13% -1% مواد شیمیایی-متنوع 16

983,321,800 515% -71% -30% 18% -8% مخابرات 43 5,026,187,424 663% -68% 17% 23% -2% فراورده های نفتی 17

4,177,500 522% -15% -42% -20% -9% پیمانکاری صنعتی 44 758,799,564 306% -32% -29% 26% -2% دارویی 18

160,846,709 670% -34% -44% 26% -9% سایر محصولات غذایی 45 90,247,067 442% 13% -38% 25% -2% کاشی و سرامیک 19

401,257,203 183% -54% -34% 25% -9% خدمات رفاهی-برق 46 448,380,514 300% 4% -19% 8% -2% محصولات پاک کننده 20

28,788,000 4295% -84% 0% 1% -9% تجهیزات مخابراتی 47 17,354,021,008 872% -52% 8% 16% -3% سرمایه گذاری 21

192,643,491 498% -45% -26% 14% -10% ماشین الات الکتریکی 48 34,269,300 514% -15% -23% 10% -3% نوشیدنی 22

46,001,202 381% 88% -44% 5% -11% محصولات کاغذی 49 81,591,540 493% -42% -43% 20% -3% لیزینگ 23

35,064,000 345% -50% -37% -11% -11% حفاری 50 8,790,009,133 565% -34% 10% 3% -3% اهن و فولاد 24

6,078,062 544% -71% -30% -8% -15% سایر مواد معدنی 51 721,282,900 521% -63% -19% 25% -3% فعالیت مهندسی 25

9,422,260 218% -52% -51% 22% -3% چاپ و نشر 26



1401خرداد ماه 21شرکت بزرگ در 35

املات از بین سهام مختلف، طی مع
، به ترتیب 1401خرداد ماه 21

کگل نمادهای فارس، فولاد، فملی،
ازار را و میدکو بیشترین ارزش ب

رفتن همچنین با در نظر گ. داشته اند
نرخ روز دلار آزاد، ارزش بازاری 

.تهر یک به دلار محاسبه شده اس

میلیارد تومان و 416،075فارس با 
میلیارد دلار بیشترین ارزش12.7

دلیل کاهش ارزش . بازار را دارد
دلاری سهام نسبت به گزارش 
قبلی، کاهش قیمت سهام و 

.افزایش نرخ دلار می باشد

در روز سهام به ترتیب ارزش بازار)
خرداد ماه در جدول آورده 21

.(شده اند

32

بازدهی روز
قیمت روز 

 ریال 

ارزش دلاری 

بازار 13921015 

 میلیارد دلار 

ارزش بازار 13921015 

 میلیون ریال 

ارزش دلاری 

بازار 14010321 

 میلیارد دلار 

ارزش بازار 14010321 

 میلیون ریال 
صنعت نماد نام شرکت ردیف

0.7% 8,530 14.7 436,000,000 12.7 4,160,750,000 سرمایه گذاری فارس صنایع پتروشیمی خلیج فارس 1

0.2% 11,310 6.1 182,000,000 10.1 3,307,970,000 اهن و فولاد فولاد فولاد مبارکه اصفهان 2

1.1% 7,420 5.6 166,000,000 9.0 2,948,000,000 تولید فلزات گرانبهای غیراهن فملی ملی  صنایع  مس  ایران  3

-0.1% 13,690 4.4 130,000,000 8.4 2,740,000,000 کانی های فلزی کگل معدنی و صنعتی گل گهر 4

- 46,150 3.1 91,000,000 8.2 2,705,400,000 سرمایه گذاری میدکو توسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه 5

-0.6% 15,650 4.0 120,000,000 5.7 1,867,110,000 کانی های فلزی کچاد معدنی وصنعتی چادرملو 6

-0.2% 963 - - 4.8 1,572,208,931 سرمایه گذاری شستا سرمایه گذاری تامین اجتماعی 7

- 50,950 0.1 4,000,000 4.7 1,544,678,100 بیمه بپاس بیمه پاسارگاد 8

0.1% 190,900 4.7 141,000,000 4.7 1,525,600,000 مواد شیمیایی-متنوع مارون پتروشیمی مارون 9

-2.0% 13,960 3.8 114,000,000 4.2 1,379,051,931 سرمایه گذاری وامید گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 10

-0.3% 2,768 - - 4.0 1,320,560,139 مواد شیمیایی-متنوع پارس پتروشیمی پارس 11

0.1% 16,100 5.4 160,000,000 4.0 1,310,520,000 سرمایه گذاری تاپیکو س. نفت و گاز و پتروشیمی تامین 12

-0.4% 6,750 4.0 119,000,000 3.9 1,286,300,000 فراورده های نفتی شپنا پالایش نفت اصفهان 13

-0.3% 49,350 - - 3.8 1,237,500,000 کانی های فلزی کگهر سنگ آهن گهرزمین 14

-0.2% 29,950 5.6 167,000,000 3.7 1,214,595,000 سرمایه گذاری پارسان گسترش نفت و گاز پارسیان 15

- 8,960 3.3 97,000,000 3.6 1,174,118,400 بانکها و موسسات اعتباری وپاسار بانک  پاسارگاد 16

-0.6% 8,700 6.9 204,000,000 3.6 1,171,461,560 فراورده های نفتی شبندر پالایش نفت بندرعباس 17

- 5,680 2.2 66,000,000 3.3 1,091,066,760 سرمایه گذاری ومعادن لزات  توسعه معادن وف 18

0.5% 120,300 - - 3.3 1,076,940,000 مواد شیمیایی-متنوع نوری پتروشیمی نوری 19

- 78,150 - - 3.3 1,073,306,136 مواد شیمیایی-متنوع آریا پلیمر آریا ساسول 20

- 170,500 2.3 69,000,000 3.1 1,022,520,000 تولید کود و ترکیبات نیتروژن شپدیس پتروشیمی پردیس 21

0.1% 14,030 4.5 135,000,000 3.1 1,011,600,000 سرمایه گذاری وغدیر سرمایه گذاری غدیر هلدینگ  22

0.6% 5,290 1.8 54,000,000 2.7 897,600,000 فراورده های نفتی شتران پالایش نفت تهران 23

0.1% 46,090 3.4 101,000,000 2.5 828,720,000 مواد شیمیایی-متنوع جم پتروشیمی جم 24

-1.5% 3,653 3.3 98,000,000 2.3 762,124,775 بانکها و موسسات اعتباری وبملت بانک ملت 25

0.1% 17,400 4.1 123,000,000 2.1 695,200,000 فعالیت مهندسی رمپنا گروه مپنا  سهامی عام  26

0.6% 22,980 1.8 53,000,000 2.1 683,100,000 فراورده های نفتی شبریز پالایش نفت تبریز 27

0.7% 5,510 3.3 97,000,000 2.0 656,400,000 اهن و فولاد فخوز فولاد  خوزستان 28

-3.8% 1,963 1.2 35,000,000 1.8 603,915,448 خودرو خودرو ایران  خودرو 29

-1.4% 28,650 - - 1.8 585,885,468 خدمات رفاهی متنوع مبین مبین انرژی خلیج فارس 30

-0.4% 14,200 2.1 61,000,000 1.8 580,564,800 سرمایه گذاری وصندوق سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی  31

- 9,700 3.9 115,000,000 1.4 456,424,000 مخابرات همراه شرکت ارتباطات سیار ایران 32

-0.8% 19,700 2.0 60,000,000 1.3 434,434,000 سرمایه گذاری حکشتی کشتیرانی جمهوری اسلامی ایران 33

-0.8% 7,100 5.4 162,000,000 1.3 429,000,000 مخابرات اخابر مخابرات ایران 34

-2.9% 1,786 2.3 67,000,000 1.2 403,514,881 بانکها و موسسات اعتباری وتجارت بانک تجارت 35



بازدهی گروه بانک

ه ترتیب از بین سهام گروه بانکی، ب
ری، بانک بانک رسالت، بانک گردشگ

پست بیشترین بازدهی و... شهر و 
ا در دو بانک ایران کمترین بازدهی ر

.هفته اخیر داشته اند

33

بازارنام شرکتسهم
ارزش بازار)میلیون ریال( 

1401/03/21

قیمت  

1401/03/21

قیمت  

1401/03/07

درصد بازدهی 

دو هفته اخیر

%27,928,65914,39013,5806.0بازار پایهبانک قرض الحسنه رسالتوسالت

%171,450,00011,43010,9104.8بازار پایهبانک گردشگریوگردش

%73,192,3514,7034,5074.3بازار پایهبانک شهروشهر

%1,174,118,4008,9608,9600.0بورسبانک  پاسارگادوپاسار

%161,328,00010,08310,0830.0بازار پایهبانک  آیندهوآیند

%126,495,0009379370.0فرابورسبانک دیدی

%0.1-38,480,0009,6209,630بازار پایهبانک ایران زمینوزمین

%0.3-131,140,0003,3203,330بورسبانک  کارآفرین وکار

%1.5-111,084,3553,6513,706بورسبانک اقتصادنوین ونوین

%3.5-137,000,0005,4805,680بورسبانک خاورمیانهوخاور

%4.5-760,882,5183,6753,847بورسبانک ملتوبملت

%6.4-13,460,0003,3653,597بازار پایهبانک سرمایهسمایه

%9.2-268,592,1201,7181,893بورسبانک پارسیان وپارس

%11.9-51,503,8322,0292,303بورسبانک سیناوسینا

%13.2-64,500,0006,4507,430فرابورساعتباری مللوملل

%14.0-398,588,5061,7802,069بورسبانک تجارتوتجارت

%17.1-311,604,0081,7772,143بورسبانک صادرات ایرانوبصادر

%17.8-104,729,1203,0563,716بازار پایهبانک سامانسامان

%24.9-63,481,7083,0564,069بورسپست بانک ایرانوپست



اجماع تحلیلگران 



(1401خرداد ماه )مفروضات اجماع تحلیلگران 

35

کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

50 35 20 بازدهی بورس

28 15 5 بازدهی املاک

30 55 39 15 نرخ تورم

250,000 280,000 262,340 250,000 دلار نیما

270,000 350,000 317,000 250,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

95 115 101 85 نفت برنت )$(

857 900 861 750 FOB)$( ال.پی.جی

500 640 546 430 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

600 700 620 550 CIS)$( بیلت

1,200 1,200 1,162 1,100 FOB)$( پلی اتیلن

360 400 361 320 CFR)$( متانول

3,800 4,000 3,674 3,200 LME)$( روی

10,000 10,000 9,605 9,000 LME)$( مس

147,500 167,000 153,000 138,600 شمش فخوز )ریال(

175,000 230,000 220,000 208,000 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1401



توضیحات تکمیلی

سودسپسوتحلیل گراناجماعتوسط1401سالدرسهمهرخالصسودو1400سالدرسهمهرخالصسودبالایحدومیانگینپایین،حدابتداروپیشجداولدر

آن هاسودتقسیمو1400خرداد21معاملاتدرسهامپایانیقیمتآنازپس.استشدهارائهکاریزماشرکتتحلیل گرانتوسطسالدواینطیدرسهمهرخالص

(D/E)محاسبهبهسپس.استشدهآوردهP/Eاستشدهپرداختهزیرروش هایتوسطسهام:

✓P/E:(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودمیانگینبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(اجماعبالایحدبا):(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودبالایحدبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(مجمعازبعد):سودبرراحاصلسپسومی کنیمکسر1400نقدیسودازراسهمقیمتروشایندر

.می کنیمتقسیم1401سالدرسهمهرخالص

.شده اندردیفP/NAVترتیببه(هلدینگ)سرمایه گذاریشرکت هایسهاموP/Eترتیببهجدولهردرمختلفصنایعسهامنهایتدر

.استشدهتعدیلشرکت،آنسودتقسیممقداربهتوجهباقیمتشاننتیجهدرواندکردهسپریراخود1400مالیسالمجمعستاره دارسهام 36



(پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

37

14001401حد بالامیانگینحد پایین

6.145.045.575.77%92        46,250     7,247         4,833        8,086    8,300          6,802      5,480شخارك

6.525.826.296.33%98          2,774        386             323           418        420             375         327پارس

48.98-7.344.656.51%95      2,764147,450-       12,671     22,781  29,132       18,449   10,698زاگرس

8.016.647.0010.70%99        12,090     1,054             815        1,774    1,700          1,408      1,260شفن

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(

 LPG / متانول

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   PRIC ED /E EPS  1402
EPS  1401EPS کاریزما

P نام نماد /E

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.493.794.154.06%63      170,420   41,974     38,414  45,000       37,920   33,893شپدیس

4.393.504.233.60%31        64,290   16,894       12,254     16,539  17,400       13,842   10,252کرماشا

4.423.644.515.08%79      114,920   22,643       18,132     26,746  31,571       25,974   19,713خراسان

4.553.394.873.98%20        76,890   18,848       11,727     18,150  22,120       16,505   10,054شیراز

اوره

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام نماد P/E )بعد از مجمع(
EPS  1401

PRIC ED /E P /E EPS  1402
EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.506.025.11%76        11,460        2,517    1,904          1,528      1,250شاملا

7.536.245.93%71        20,430        3,625    3,274          2,713      2,150شیران

6.775.156.09%93        12,370     1,986        2,212    2,400          1,828      1,400شدوص

6.155.096.12%70        33,350        5,742    6,216          5,145      3,600شصدف

5.945.006.22%60        14,580        2,530    2,800          2,358      1,800شاروم

4.53%95        32,200     6,269شکام

5.38%97        25,370     4,183         2,960کیمیاتك

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS کاریزما

سایر محصولات شیمیایی

PRICنام نماد ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E 
EPS  1401

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1402 



(و نیروگاهییوتیلیتی-پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

38

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.284.674.516.35%90        91,900   12,940     19,290  17,622       15,559   13,500بوعلی

5.894.765.136.44%89        46,040     6,283         5,724        8,485    8,500          6,873      5,154جم

5.524.645.286.21%90        97,090   13,455       15,189     16,844  18,000       15,131   12,500شغدیر

5.865.075.464.96%87        47,010     8,179         7,867        8,020    8,005          6,926      5,942شاراك

6.575.635.87%90      129,700     20,886  20,000       17,133   13,000شبصیر

6.194.895.935.70%100      119,660   18,362       19,089     18,830  21,409       16,909   14,000نوری

5.704.895.977.37%64        11,920     1,497         1,508        2,057    2,258          1,935      1,700شگویا

6.826.226.015.57%93        91,500   14,514       15,195     14,644  13,000       11,850   10,289شکبیر

7.015.786.137.05%96        78,050   11,067     13,866  13,510       11,140      7,600آریا

7.156.036.557.58%94      141,280   18,650       24,192     23,595  23,424       19,764   15,000جم پیلن

7.576.716.557.40%79      190,700   23,629       19,940     29,883  26,078       23,113   19,000مارون

D /E P /E EPS  1402

الفین و آروماتیك

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام نماد P/E )بعد از مجمع(
EPS  1401

PRIC E
EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.273.783.546.18%91        28,950     3,800         6,023        6,748    6,201          5,491      4,860مبین

4.363.613.58%95        18,760        5,099    5,000          4,134      3,250بفجر

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS کاریزما

یوتیلیتی و نیروگاهی

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( EPS  1402
EPS  1401

PRIC ED /E P /E نام نماد



(روانکار-پالایشی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

39

14001401حد بالامیانگینحد پایین

3.923.074.163.92%82          8,720     1,956         1,488        1,883    2,499          1,954      1,450شبندر

4.063.354.193.07%70        13,273     3,842        2,975    3,520          2,910      2,242شراز

4.383.144.345.23%61          6,770     1,200             808        1,570    2,000          1,431         986شپنا

4.894.284.514.18%70        24,800     5,263         4,036        5,276    5,142          4,500      4,480شاوان

4.233.154.534.03%14          5,280     1,280             882        1,354    1,640          1,220         850شتران

5.362.805.237.21%75        22,770     2,980         2,201        4,460    7,676          4,004      2,610شبریز

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع( PRIC ED /E P /E EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1402 

پالایشی
EPS کاریزما

نام نماد
EPS  1401

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.383.654.23%60          3,395           784        833             694         553شسپا

4.824.164.52%94        54,850     10,767  11,300          9,757      8,000شرانل

5.464.315.014.61%82        13,960     2,652         1,970        2,624    2,832          2,237      1,800شبهرن

7.075.656.29%90          8,140        1,422    1,440          1,152         917شنفت

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(

روانکار
EPS  1401

EPS  1402PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما

نام نماد



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

40

14001401حد بالامیانگینحد پایین

3.853.273.624.02%2,1062,7203,2003,3102,6532,60711,29031فولاد

4.554.183.68%5,3005,8796,4056,96826,76089فسبزوار

4.003.254.125.04%1,0001,2571,5501,3841,2829985,47036فخوز

4.723.784.39%1,0501,2571,5701,4386,99078فروس

4.763.654.644.49%1,8712,3593,0752,6331,8522,50012,54066کاوه

5.594.905.224.73%1,8202,3202,6502,7321,6812,74312,98071ارفع

5.113.985.515.71%2,1822,9583,8003,2323,0542,64915,82022هرمز

8.936.945.725.31%3004666008603447844,27934فسازان

10.9010.096.67%1,6981,9902,1513,73721,70080فغدیر

6.335.527.02%2,7143,0523,5013,07121,07068فخاس

9.157.309.15%3003674603,46022ذوب

5.16%1,3051,6318,89046فولاژ

14.51%2302253,495100فجهان

4.59%2,9733,04715,20041فسپا

فولاد

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1402 P /E)بعد از مجمع( P/E نام نماد
EPS  1401

PRIC ED /E
EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

6.255.715.896.49%69        15,690     2,200        2,698    2,500          2,284      2,000کچاد

7.266.396.948.51%82        18,920     2,223        3,031    2,963          2,605      2,143کنور

6.406.047.178.86%93        49,500     5,587        6,936    8,189          7,732      7,053کگهر

8.596.378.0210.88%68        13,700     1,194         1,189        1,853    2,040          1,513      1,300کگل

سنگ آهن

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS نام نماد P/E )بعد از مجمع(1402 
EPS  1401

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

41

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.954.614.455.95%40        19,750     3,100         3,269        4,727    4,000          3,728      3,159فایرا

آلومینیوم

D /E P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E P/E(با حد بالای اجماع)  نام نماد
EPS  1401

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1402

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.573.844.865.66%50        20,850     3,393         3,295        4,408    5,000          4,201      3,400فاسمین

5.724.555.486.29%40        26,550     3,980         3,716        5,267    5,500          4,380      3,500کروی

8.006.187.59%10          5,630           884        901             696         470کاما

9.734.458.83%63        15,920        1,980    3,400          1,554         845فروی

11.898.779.81%48        29,920        3,462    3,280          2,420      1,850فرآور

روی

 P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E (با حد بالای اجماع)P/E نام نماد
EPS  1401

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1402

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.264.285.235.84%22          7,370     1,216         1,310        1,600    1,657          1,350      1,090فملی

5.044.335.45%91        27,870        5,362    6,430          5,533      4,800فباهنر

مس

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( P/E(با حد بالای اجماع)  D /E P /E
EPS کاریزما

EPS  1402 نام نماد
EPS  1401

PRIC E



(سیمان و سرامیک-معدنی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

42

14001401حد بالامیانگینحد پایین

6.115.223.52%40        10,306        3,240    1,891          1,617      1,512کپرور

4.773.914.344.00%100        16,162     4,042        3,800    4,138          3,388      2,800کزغال

9.958.847.63%65        20,570        2,949    2,200          1,955      1,750کطبس

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(
EPS  1401

EPS  1402PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E

زغال سنگ

نام نماد
EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.504.293.58%85        12,130        3,374    2,830          2,207      1,713سمازن

5.064.324.235.08%94        34,520     6,800        8,505    8,000          6,819      5,193سفانو
5.945.064.29%100        21,700        3,633    3,670          3,127      2,650سفارس
5.484.614.44%95        28,580        6,785    6,195          5,219      4,224ساروم

5.644.514.555.80%93        24,450     4,216        5,723    5,418          4,333      3,430سخوز

5.634.804.554.88%84        10,510     2,154        2,145    2,191          1,868      1,589سپاها
5.624.674.926.16%100        29,270     4,750        5,938    6,271          5,210      3,148سهگمت

5.144.365.015.58%97        21,720     3,892        4,511    4,980          4,229      3,600سرود

6.244.865.235.87%41          8,740     1,488        1,681    1,800          1,400      1,070سشرق

5.944.726.06%96        50,800        8,942  10,770          8,551      6,590ساوه
6.385.786.385.50%91        60,780   11,051  10,519          9,527      8,322سخاش
5.804.686.555.32%86        19,380     3,640        3,195    4,138          3,341      2,600سصوفی

6.655.566.65%95        14,850    2,670          2,233      1,500کخاك

7.27%90        16,570     2,280سابیك

6.41%54        29,100     4,296ستران

5.94%93        23,940     4,030سخزر
12.03%100          5,088        423کحافظ

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع(

سیمان و سرامیك

P/E(با حد بالای اجماع)  نام نماد
EPS  1401

PRIC ED /E P /E EPS  1402
EPS کاریزما



(مصرفی بادوام-هلدینگ)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

43

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.343.834.614.61%52          5,150     1,118        1,170    1,344             964         600پکویر

6.685.806.106.54%77        37,990     5,813        6,901    6,550          5,690      4,885پسهند

6.533.936.37%71        11,600        1,941    2,820          1,697      1,000پیزد

8.146.586.81%46          2,962           462        450             364         320چکاپا

6.866.177.438.27%91        12,950     1,416        1,724    1,900          1,707      1,481پاسا

9.466.909.46%93        16,240    2,260          1,650      1,000پکرمان

8.40%11          1,408        166پتایر

 P/E )بعد از مجمع(
EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   EPS  1402PRIC ED /E (با حد بالای اجماع)P/E

مصرفی بادوام

 P /E نام نماد
EPS  1401

14001401حد بالامیانگینحد پایین

%34                           1,262%100             431وسکرمان

%41                         3.4920,616%84         8,550     2,447وسپه

%43                         4.534.084.5332,978%90       14,240    2,968          2,676      2,500وصندوق

%49                         3.0511,052%42         5,470     1,662             960ومهان

%52                         4.774.234.294.5327,097%86       14,050     3,102        3,179    3,320          2,947      2,508وغدیر

%56                         5.364.354.454.9553,782%90       29,990     6,057        6,133    6,900          5,590      4,400پارسان

%57                         4.514.164.5116,971%58         9,730    2,111          1,944      1,700وبانك

%59                         5.444.883.9027,451%100       16,080        2,997    2,903          2,604      2,252تاپیکو

%60                         6.095.354.9017,496%72       10,570        1,766    1,822          1,599      1,400تاصیکو

%62                           5.934.605.939,137%35         5,670        789             590    1,188             921         760ومعادن

%72                           5.284.664.451,328%62             961           169        181             160         135شستا

%80                         6.8727,339%93       21,770     2,897        3,379    3,400          2,971      2,430تیپیکو

%81                         6.846.177.7910,458%44         8,500           983    1,321          1,192      1,000فارس

%88                           3.702.842.985,441%100         4,772           903    1,280             981         900صبا

%93                         3.1036,912%92       34,460     9,435         5,588وپخش

%166                         9.898.759.8911,951%69       19,790    2,263          2,002      1,687اپال

هلدینگ

P /NAV P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع( D /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/ENAV EPS  1402PRIC E نام نماد
EPS  1401EPS کاریزما



(ارتباطات-شیشه-حمل ونقل)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

44

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.264.854.98%81        48,750        9,400    9,000          8,293      6,500حسینا

8.097.508.09%10          2,829        375             348         320حریل

 P/E )بعد از مجمع(

حمل و نقل

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E نام نماد
EPS  1401

EPS  1402
EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.205.694.75%43        10,863        2,036    1,800          1,422      1,110کهمدا

6.704.927.514.25%64        13,809     3,162        2,018    2,729          2,006      1,550کگاز

7.456.298.65%22          1,612           216        250             211         180کرازی

 P/E )بعد از مجمع(
EPS کاریزما

EPS  1402D /E

شیشه

P/E(با حد بالای اجماع)  PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E نام نماد
EPS  1401

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.835.135.34%92          9,670        1,745    1,700          1,495      1,350همراه

25.9110.2121.28%100          7,150           397        700             400276-اخابر

 P/E )بعد از مجمع(

ارتباطات

P/E(با حد بالای اجماع) نام نماد D /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما EPS  1401

EPS  1402PRIC E



(کاغذسازی-خدمات مالی-تکنولوژی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

45

14001401حد بالامیانگینحد پایین

3.933.584.27%10          9,670        2,650    2,651          2,415      2,100های وب

6.335.736.93%41          4,871           813        850             770         683رتاپ

10.6710.4510.96%11        23,600        2,600    2,258          2,212      2,126پرداخت

14.6312.1214.63%57          4,243        350             290         250رکیش

24.5421.9327.78%10          6,820           297        310             277         239آپ

EPSنام نماد P/E )بعد از مجمع(  1402
EPS  1401

تکنولوژی

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS کاریزما

PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.865.565.39%100          4,449           873        800             759         716تنوین

5.705.475.94%37          2,017           373        350             336         322وسینا

6.375.165.99%10          3,681           725        700             567         500وبملت

5.113.726.05%18          5,500        1,050    1,442          1,051         610وخاور

6.524.846.52%100          7,020    1,450          1,077         780لوتوس

6.975.928.23%83          3,539           438        550             467         370تملت

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع(

خدمات مالی

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E نام نماد
EPS  1401

EPS  1402
EPS کاریزما



(کالای مصرفی ضروری-دارویی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

46

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.583.813.974.14%94        39,100     7,810        8,367    8,500          7,072      5,394دلر

4.613.844.61%93        40,950    9,263          7,709      6,315دتماد

5.784.595.78%95        23,890    5,200          4,133      3,185دابور

5.435.015.947.26%94        43,500     5,381        6,933    7,800          7,196      6,800دکپسول

6.214.786.21%80          8,590    1,656          1,275         970والبر

7.285.606.795.06%97        22,350     4,415        3,600    3,991          3,072      2,660کاسپین

3.98%68        31,150     7,819پخش

3.28%94        31,500     9,611دتوزیع

3.65%93        17,880     4,896هجرت

 P/E )بعد از مجمع(

دارویی

P/E(با حد بالای اجماع)   P /E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E EPSنام نماد  1402
EPS  1401EPS کاریزما

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.133.883.435.28%33        20,190     3,825        6,800    5,200          3,933      2,633سپید

6.244.784.63%70          5,260        1,264    1,100             843         680غمینو

6.313.734.778.19%31          3,652        446           838        980             579         350غبشهر

5.104.005.10%87        42,990  10,000          7,846      6,100غکورش

5.345.055.346.07%76          5,210        791        950             898         819قزوین

7.275.367.27%10          2,681        500             369         226غمارگ

10.259.4810.89%88        45,690        4,459    4,500          4,163      3,894افق

14.7011.9615.15%16          2,841           225        236             192         147زقیام

6.76%100        86,080   11,923قصفها

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   D /E P /E

کالای مصرفی ضروری

EPS P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(1402  PRIC E نام نماد
EPS  1401EPS کاریزما



2

ت بررسی صنعت دارو و تحلیل بنیادی شرک
(دتوزیع)توزیع دارو پخش 



صنعت دارو



معرفی صنعت دارو

تادبونخواهددسترسدربخشینجاتدارویهیچصنعتاینبدونوآیدمیحساببهامروزیمدرندنیایدرصنایعمهمترینازیکیداروصنعت

هردرعمومیلامتساتکاینقطهوبودهداروهابازاریابیوتولیدتوسعه،مسئولداروصنعتواقعدر.باشدتاثیرگذارسلامتیازمراقبتسیستمبربتواند

.آیدمیحساببهکشوری

هبرانیستپزشکنسخهبهنیازیآنهافروشبرایکهداروهاییوتجاریژنریکداروهایتجاری،داروهایژنریک،داروهایعمدتاًداروییهایشرکت

آنروشفتاگرفتهداروکشفازجامعیخدماتوکردهمشارکتهمباداروساختیاتوسعهوتحقیقفراینددرهاشرکتاستممکن.رسانندمیفروش

.دهندارائهدیگرداروییهایشرکتبه

میموثرهمادهدارودرصد30تا20حدود.شودمیتشکیلبندیبستهموادو(...وگلوکزنشاسته،)افزودنیمواددارویی،موثرهمادهبخشسهازداروها

.باشد

(دلارمیلیارد3بالای)برهزینهو(سال12-13)طولانیفرآیندیکحاصلدارند،قرارمااختیاردرامروزهکهداروهاییازهریک

.شوندمیعرضهبازاربهموفقیتباشوندمیساختههاآزمایشگاهدرکهدارویی1000هرازدارو2-3بینمیانگینصورتبه.باشدمی
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زنجیره ارزش صنعت دارو

توزیع داروتولید داروساخت داروکشف دارو
بازاریابی و 

فروش

بالغروترکیبشناسایی،
یشیمیایمحصولاتکردن
قدرتمیزانتعیینبرای

آندرمانی

ورود داروی جدید به بازار 
زماااانی کاااه در جریاااان 

ب فرآیند کشف دارو ترکیا
مطلااوبی شناسااایی شااده

.است

ی نیاز باه سیساتم هاای
ت باارای کنتاارل کیفیاا

تولید و آزمایش داروها

عرضاااااه دارو باااااه 
فروشااندگان اصاالی،

فروشاااااااااااندگان 
فرعی،بیمارساااتانها و

داروخانه ها

تبلیاای یااا هاار کااار 
دیگاااری درجهاااات 

افزایش فروش دارو

پردازش اولیه
تولید مواد اولیه دارویی-
مواد خام اولیه تمام داروها-

پردازش ثانویه
اتبدیل مواد اولیه دارویی به فرمول ه

محصولات نهایی مناسب توزیع–
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اشکال رایج دارویی

قرص

کپسول

پودر

گرانول

شربت

ونسوسپانسی
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عوامل موثر بر بازار دارو

یماریبوقوعامکان)شودمیمربوطجمعیترفتارووراثتسن،تعداد،بهبیماریشیوع•

تحرکبدونزندگیسبکمییابد؛کاهشبهداشتیهایسیستمبهبودباواگیردارهای

.(کندمیتقویترامزمنهایبیماریوقوعامکانهم

.شودمیمربوطداروقیمتوبیماراندرآمدبهکهخریدقدرت•

عتمادیابییاجایگزیندرمانازاستفادهدرکنندهمصرفنظربهکنندهمصرفتمایل•

.شودمیمربوطداروهابهنسبت

سیکچهاینکهوبیمههزینهبازپرداختبر،(بیمههایشرکتو)دولتهایسیاست•

ندهکنتعییندولت،دیگرهایسیاست.گذاردمیتاثیربپردازدراهزینهاستقرار

.دهدقرارجدیدهایدرمانمسیردربزرگیموانعاستممکنکههستندقوانینی

ازیکیتواندمیکهاستمناسبدرمانپذیریدسترسدرمهم،فرعیعواملازیکی•

عهتوسوکشفیا(گیرهمههایبیماریدرمثلا)کمیتمبحثدربااهمیتموضوعات

.باشددارو
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صنعت دارو در جهان

می دهداننشاستاتیستاتحقیقاتپرتالبراساسداروجهانیبازاررشدپیش بینی

برآورددلارتریلیون2۵/1ازبیش201۹سالدرجهانسراسردرداروسازیدرآمد

افزایشدلارتریلیون۵۹/1به2024سالتارقماینمی شودپیش بینیواستشده

کهتاسمطرحجهانسطحدرداروییپیشروفعالبه عنوانآمریکاایالات متحده.یابد

بااروپاواستداشتهدرآمدحوزهاینازدلارمیلیارد4۹0ازبیش201۹سالدر

.می شودشاملراسودبیشتریندردومرتبهآنازبعددلار،میلیارد1۹۵حدود
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چشم انداز صنعت دارو در اقتصادهای نوظهور

ومی دهندتشکیلاسترالیاوکاناداژاپن،کشورهایهمراهبهاروپاوآمریکاراداروجهانیبازاربیشترین

2030الستا.دارندقرارآنازپسمصروکلمبیاروسیه،هند،برزیل،مانندمتوسطدرآمدباکشورهایی

حوزهدرهمچناناروپا،و(دلارمیلیارد۶2۸حدوددرفروشیبا)آمریکادرمستقرداروییبازارهای

لوژیکیبیویاشیمیاییمواداززیادیحجمسالانهآمریکاهمچنین.بودخواهندپیشروداروییاقتصاد

شیمیاییماده12۵مجموعدرآمریکاییشرکت های،201۸و2014سال هایبین.می کندتولیدجدید

جدیدموثرهماده۷0تقریبانیزاروپاییکشورهایدوره،هماندروکردندمعرفیجدیدبیولوژیکییا

جهان،سراسردرداروییبازار2030سالتامی دهدنشانداروجهانیبازاررشدپیش بینی.کردندتولید

درصد232باهندبرایرشدپیش بینیبیشترینمیانایندرکهبودخواهددرصدی1۶0رشدشاهد

.است
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مقایسه چشم انداز کنونی با چشم انداز پیش از کرونا

.به پیش بینی های قبل از همه گیری باز می گردد202۵باوجود نوسانات سال به سال، نرخ رشد بازار جهانی تا سال 
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2020پرفروشترین داروها در سال 

شرکت میلیارد دلار فروش نام دارو ردیف

20.39 Abbvie Humira 1

14.38 Merck & Co. Keytruda 2

12.15
Bristol Myers 

Squibb
Revlimid 3

9.17
Bristol Myers 

Squibb and Pfizer
Eliquis 4

8.43
Abbvie, Johnson & 

Johnson  
Imbruvica 5

8.36

Regeneron 
pharmaceuticals, 

Bayer

Eylea 6

7.94 Johnson & Johnson Stelara 7

7.92
Bristol Myers 

Squibb
Opdivo 8

7.26 Gilead Sciences Biktarvy 9

شرکت میلیارد دلار فروش نام دارو ردیف

6.93
Bayer, Johnson & 

Johnson 
Xarelto 10

6.37 Amgen Enbrel 11

5.95 Pfizer Prevnar13 12

5.39 Pfizer Ibrance 13

5.32 Roche Avastin 14

5.07 Eli lilly Trulicity 15

4.61 Roche Ocrevus 16

4.52
Roche, 

Pharmstandard
Rituxan 17

4.39 Astellas Pharma Xtandi 18

4.33 Asterazeneca Tagrisso 19

4.195
Johnson & 

Johnson 
Remicade 20
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در جهان2020ده شرکت برتر دارویی 

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

4۹.۵$

4۸.۶$

4۵.۸$

4۵.۶$

43$

41.۹$

41.3$

30.۶$

2۹.2$

2۵.4$
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2025-2010اندازه و رشد بازار جهانی دارو 

58



حوزه درمانی برتر20رشد جهانی تاریخی و پیش بینی شده برای 
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در مقایسه با پیش بینی شده2020درصد تغییر ماهانه استفاده از دارو در سال 
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2020هزینه و رشد داروهای بدون نسخه جهانی در سال 

مراقبت چشم
ادرار و باروری
گردش خون

آرام بخش
گیاهی
بواسیر

کاهش وزن
مراقبت گوش
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صنعت دارو در ایران

هفتجزوودباشداشتهپرتابیسکویتوانستهتحریمشرایطدرکهاستصنایعیمعدودازداروصنعت.استقیمت هاتدریجیآزادسازیگرودرکشوردرداروصنعتتوسعهورشد

.هستنددانش بنیانشرکت344کهداردوجودمجوزدارایشرکت۵00حوزهایندر.دباشحوزهایندرجهانکشور

داروسازشرکت34حدودتعداداینازکهمی دهدتشکیلداروصنعتدرسرمایه گذارشرکت هایوداروسازیشرکت هایرابهاداراوراقبورسدرفعالشرکت هایازشرکت40حدود

.می کنندفعالیتداروصنعتدرتخصصیسرمایه گذاریحوزهدرشرکت۶وهستند

.است(وبانک)ملیتوسعهگروهوامامفرماناجراییستاد،(شستا)اجتماعیتامینسازمانهلدینگ؛سهاختیاردرکشوردارویصنعتازدرصد۶۶حدود
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.داردتعلقوارداتبهآنازدرصد4۵وداخلیتولیدکنندگانبهبازارارزشازدرصد۵۵❖

کشوردرودارمصرفسرانهمی کند،تبدیلجهاندربیستمینوآسیادرمصرف کنندهسرانهدومینبهراایرانکشورمان،دردارومصرفبالاینرخ❖
.استدلار۶3حدود

.می شودبرآوردواحد۵/3ایراندر کهحالیدراست،واحد2بین المللیسطحدرپزشکانتجویزشدهداروهایمتوسطتعداد❖

.می شودوارددرصد۶0وشدهتولیدداخلدردرصد40صنعتاینموثرهماده❖

داروبسته بندیوموثرهموادتولیدحوزهدرنیزشرکت۷۵حدودومصرفآمادهداروهایتولیدزمینهدرداروسازیشرکت1۵0ازبیشایراندر❖
.می کنندفعالیت

رسید،تومانمیلیاردهزار3۵به1400سالابتدادرعدداینکهبودهتومانمیلیاردهزار31کشوردر۹۸سالدرداروصنعتارزش❖

.استGDP٪10جهاندرنسبتاینکهمی دهد؛تشکیلراکشورGDP٪۹حدودداروصنعت

کهتندگرفنرخافزایشهاشرکتسود،حاشیهحفظبرایشرکت هامحصولاتشدهتمامبهایآنبامتناسبوارزنرخافزایشدلیلبه۹۹درسال❖
.شدآن هاسودآوریروندافزایشباعثامراین

همچنینشودشرکت هاسودافزایشباعثمی تواندعاملاینشودحذفداروهابرایتدریجبه4200ارزاستقرار1400سالدراینکهبهتوجهبا❖
.دآیمیحساببهشرکت هااینبرایرقابتیمزیتیکاینوبیشتراستانحصاریآن هاتولیداتکهشرکت هایبرایسودافزایشاین
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ریسک صنعت دارو

وصول 
مطالبات

نوسان 
نرخ ارز

نقدینگی

قیمت نهاده 
تولید

تغییر 
قوانین

نرخ بهره

همیشگی بودن مصرف دارو•
رشد جمعیت و سالمند شدن جامعه•
درصد تقسیم سود بالا•
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حجم بازار دارو در ایران
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بازار تولید داخل و نسبت تولید به واردات
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بازار دارویی ایران از منظر سهم گروه های درمانی

16%

15%

14%

12%

11%

7%

6%

5%

5%

3%
2% 4%

دستگاه گوارش و متابولیسم ضدسرطان آنتی میکروبیال

سیستم عصبی سیستم خون سیستم تنفسی

سیستم قلب و عروقی اسکلتی-عضله سیستم ادراری تناسلی

هورمون های سیستمیک پوستی سایر

ترکیب درمانی 
بازار دارویی ایران
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13۹۹آمارنامه دارو 

کل بازار فروش 
:عددی

44,525,900,660

ارزش کل بازار تولیدی  
:فروش ریالی

297,164,967,434,461

کل بازار تولیدی 
:فروش عددی

43,947,755,468

ارزش کل بازار فروش 
:ریالی

348,517,439,129,505

تامین کننده296
پخش سراسری 49

دارو

کل بازار وارداتی 
:عددی

578,145,192

:کل بازاروارداتی ریالی
51,352,471,695,044
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تامین کنندگان

فروش عددی سهم بازار فروش عددی سهم بازار فروش ریالی دهقیمت مصرف کنن فروش ریالی عددی رتبه فروش دهتامین کنندگان کنن یرتبه فروش ریال

223۸۷۶۹41۸ ۵.03% 3 20132۵440۷۷۷1۹ ۵.۷۸% یداروسازی دکترعبید 1

1۷3۸۶۹110۶ 3.۹0% ۶ 1۷1۹۸۵3133۶30۷ 4.۹3% اکتوورکو 2

1102۵214 0.02% ۹2 1۵2۹۵2۷2240۷۹2 4.3۹%
ی تحقیقاتی و تولید

سیناژن
3

1۹242101۹۷ 4.32% ۵ 1343۸۶24۵۹۵۹۹4 3.۸۶% کارخانجات داروپخش 4

2312212۹۷ 0.۵2% 44 1141۸۸4۵224۹0۵ 3.2۸% کوبل دارو ۵

۷۶0۵۸۸ 0.01% 1۵۶ ۹۵۸۹۵03043۷31 2.۷۵% آریوژن فارمد ۶

۹2۸۵۵3۸۶۶ 2.0۹% 1۸ ۸۶۵4۵۵030۸۸۶1 2.4۸% اکسیر ۷

1۶4۵۶۵۷۵2۷ 3.۷0% ۷ ۸۵۵1۸20۷404۶0 2.4۵% تهران شیمی ۸

214323۷۶۶1 4.۸1% 4 ۸3۵04۸0۹۶۵0۵3 2.40% البرزدارو ۹

11۶۵۷۵۸۵4 2.۵1% 14 ۷12۵۹3320۹4۹2 2.04% داروسازی فارابی 10
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توزیع کنندگان

فروش عددی سهم بازار فروش عددی سهم بازار فروش ریالی دهقیمت مصرف کنن فروش ریالی عددی رتبه فروش توزیع کننده رتبه فروش ریالی

30۶2333۶4۷ ۶.۸۸% ۵ 3۶220۹40۵۷۸۶30 10.3۹% توزیع داروپخش 1

4۹303۵3۹۶۹ 11.0۷% 1 3۶121۹۶۹۸0۸1۸۹ 10.3۶% پخش هجرت 2

310340۹12۶ ۶.۹۷% 4 3442301۹۸۹۶2۸0 ۹.۸۸% پخش رازی 3

224۶4۸21۹۵ ۵.0۵% ۷ 2۹4۷100۷1۵42۸3 ۸.4۶% آدورا طب 4

3۶14۸1۵2۸۵ ۸.12% 2 211۶1013۷12۹۹۸ ۶.0۷% پخش فردوس ۵

33۹03۶۹444 ۷.۶1% 3 20۹۵3300۵23۸۸۶ ۶.01% پخش البرز ۶

1۹۹۹42122۷ 4.4۹% ۹ 1۷۷۶۷1۷30۶2010 ۵.10% الیت دارو ۷

13۷4300۹۹0 3.0۹% 13 1۷۵۷۵۷0۶1۷۹۶32 ۵.04% سیناپخش ژن ۸

13۶۶2401۹4 3.0۷% 14 1۶۵4۷۸۵۷۹۸۷۸۵0 4.۷۵% بهستان پخش ۹

1۵0۶0۷0020 3.3۸% 11 12۹4۵2۸۸۶۹۶310 3.۷1%
تجاری ایده 
گستران زمان

10
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1400گزارش فروش توزیع کنندگان در سال 

توزیع کننده میلیون ریال فروش ریالی رتبه فروش ریالی

۹0،401،43۵ توزیع داروپخش 1

۶2،۸۸4،۹۹0 پخش هجرت 2

۶0،223،۸۵۵ پخش رازی 3

۵۹،41۵،۹43 پخش البرز 4

4۸،2۹0،۸1۶ آدوراطب ۵

33،۸۶۸،31۹ بهستان پخش ۶

32،۹۸۵،4۶2 الیت دارو ۷

30،443،۶۸۷ پخش فردوس ۸

2۶،21۶،3۶4 دایادارو ۹

2۶،20۹،۹20 سینا پخش ژن 10
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نام شرکت

 دتوزیع شرکت توزیع داروپخش



تابلو سهام 
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سهامداران شرکت

درصد سهامداری تعدادسهم سهامدار

79/69 432,352,956  سهامی عام شرکت داروپخش

9/45 171,416,113
سهامی  شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین

 عام

80%

9%

11%

شرکت داروپخش شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین سایر سهامداران
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اطلاعات و تاریخچه قیمتی سهم

%1:            بازده یک ماهه سهم

%31.64:             بازده سه ماهه سهم

%-11.02:              بازده یکساله سهم

%4.98:                  درصد از صنعت
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وداشتیبهآرایش،پزشکی،تجهیزاتانسانی،داروهایانواعتدارکوتهیهزمینهدرکهاستخدماتیتجاری،شرکتیکداروپخشتوزیعشرکت

سهامیشرکتهایزیرمجموعهازیکیوفروشوتوزیعسازمانعنوانباقبلاشرکتاین.نمایدمیفعالیتکشورسراسردرآنهافروشوتوزیع

.رسیدثبتبه(عامسهامی)داروپخشتوزیعشرکتنامباومنفکمادرشرکتاز13۷۵/12/2۸تاریخدرکهداشتفعالیتداروپخش

باتوزیعمرکز22دارایریالی،میلیارد1200سرمایهباداروپخش،هلدینگزیرمجموعههایشرکتازیکیداروپخشتوزیعشرکتحاضرحالدر

.باشدمیکشورسراسردرمربعمتر1۷0،000حدودمساحت

خشپشرکتبزرگترینعنوانبهرقبادرمیانبازارسهماولرتبهکسبباواستشدهشناختهبرترشرکت100جزءهموارهتاکنون۸۵سالاز

.نمایدمیفعالیتایراندرانسانیداروهای

قزوین،قم،شیراز،ساری،زاهدان،رشت،تهران،تبریز،بوشهر،بندرعباس،اهواز،اصفهان،ارومیه،اردبیل،هایاستاندرپخشمراکز

.باشدمییزدوکرمانشاهکرمان،همدان،مشهد،گرگان،

معرفی شرکت
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زنجیره ارزش 
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وظایف شرکت پخش

واردات /تولید
مواداولیه

واردات /تولید
محصول دارویی

توزیع و پخش 
محصولات 

دارویی

فروش دارو به 
بیمار توسط 

داروخانه

مصرف دارو 
توسط بیمار

بازرگانی و تامین 
کالا

انبارش اصولی 
کالا

ویزیت و فروش 
کالا

توزیع و تحویل 
اصولی کالا

وصول مطالبات
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افزایش سرمایه شرکت 
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شرح توزیع شرکت

1398پایان سال  1399پایان سال  1400پایان سال  شرح

13% %13بیش از  1۵% سهم بازار

130 1۷0 1۹۵ تعداد تامین 
کنندگان

3000 3۶00 4۵21 تعداد قلم کالا

1۹0 223 1۹4 تعداد ناوگان

1۵ 10 10 میانگین عمر 
(سال)ناوگان

2 4 ۵ کانال های ارتباطی

10۵00 13000 13۵00 تعداد مشتری 
دارویی

1200 ۶۵00 ۶000 التعداد مشتری دنت

داروپخشکارخانجات
سیناژن
اکسیر
مشهدشیرپودرصنایع
فارمدآریوژن
داروروناک

عبیدیداروسازی
داروبهستان

فارابی
تامینکاسپینداروسازی
ابوریحان
زهراوی

داروپارس
الونددارویینانوفناوران

رازک
داناداروسازی
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روند فروش شرکت

مقایسه فروش خالص
 ارقام به میلیارد ریال 

1394 1395 1396 1397 1398 1399

18،870وصول مطالبات 20،003 22،848 30،478 32،196 48،653

1400

90،064
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روند فروش در دوماه ابتدای سال

2،557،281

3،666،494

5،006،455

6،149،108

8،014،149
8،397،265

0

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

5،000،000

6،000،000

7،000،000

8،000،000

9،000،000

فروردین اردیبهشت

99 1400 1401

ال
 ری

ون
یلی

م

82



سبد فروش محصولات

41%

59%

دولتی خصوصی

۳۳%

۶۷%

دولتی خصوصی

۱۱%

۵۹%

دولتی خصوصی

۳۹%

۵۹%

دولتی خصوصی

۳۷%

۶۳%

دولتی خصوصی

۱۵%

۸۵%

دولتی خصوصی

فروش کل سالانه به تفکیک دولتی و خصوصیفروش کل سالانه بدون رمدسیورفروش کل سالانه به تفکیک تولید داخلی و وارداتی
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حاشیه سود خالص و ناخالص شرکت 

2%
3% 2% 2% 2% 2%

3%

4% 4%
5%

8%
7%

11%
11%

11%
11% 11% 11% 11%

12% 12%

11%

15%

14%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

12.00%

14.00%

16.00%

فصل اول 

98منتهی به 

فصل دوم 

98منتهی به 

فصل سوم 

98منتهی به 

فصل چهارم 

98منتهی به 

فصل اول 

99منتهی به 

فصل دوم 

99منتهی به 

فصل سوم 

99منتهی به 

فصل چهارم 

99منتهی به 

فصل اول 

منتهی به 

1400

فصل دوم 

منتهی به 

1400

فصل سوم 

منتهی به 

1400

فصل چهارم 

منتهی به 

1400

حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص
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ترازنامه شرکت

85



مهمترین ریسک های پیش روی شرکت

ریسک تغییر قوانین
تغییرات نرخ ارز

ریسک نقدینگی و 
وصول مطالبات

عدم تسویه مطالبات شرکت

بیماری کرونا
کاهش مصرف آنتی بیوتیک و

Otc
تاخیر در اخذ مجوز

ریسک تامین 
محصولات سبد

تحریم ها و محدودیت های 
واردات محصولات حوزه سلامت
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نسبت های مالی شرکت

1399 1400 نقدینگی

1/0۹ 1/11 نسبت جاری

0/۹0 0/۹2 نسبت آنی

1399 1400 فعالیت

4۵ 3۹
دوره گردش 
موجودی کالا

1۷/۸1 14/34
گردش سرمایه 

جاری

42 3۶ دتبدیل وجه نق

1399 1400 اهرمی

۹0/04% ۸۹/1۹% نسبت بدهی

3/2۵ ۶/۷3
نسبت پوشش

بهره

۹/۹۶% 10/۸1% نسبت مالکانه

1399 1400 سودآوری

11/۷۵% 12/۸3% سودناویژه به فروش

4/2۶% ۶/0۹% سود خالص به فروش

۶/13% ۸/۵0% بازده دارایی ها

۶1/۵۹% ۷۸/۶2% بازده ارزش ویژه
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صورت سود و زیان شرکت

کارشناسی 1401واقعی 1400واقعی 99واقعی 98واحدشرح

41,153,54051,500,01290,064,158116,411,414میلیون ریالدرآمد ارائه خدمات

)101,277,930()78,509,639()45,451,326()36,711,481(میلیون ریالهزینه ارائه خدمات

4,442,0596,048,68611,554,51915,133,484میلیون ریالسود )زیان( ناخالص

)5,582,984()3,978,593()2,642,404()2,304,575(میلیون ریالهزینه های اداری

0)11,200()478()2,263(میلیون ریالسایر درآمدهای عملیاتی

2,135,2213,405,8047,564,7269,550,499میلیون ریالسود )زیان( عملیاتی

)1,521,712()1,179,616()1,155,519()829,697(میلیون ریالهزینه های مالی

32,870350,069355,520461,019میلیون ریالسایر غیرعملیاتی

1,338,3942,600,3546,740,6308,489,806میلیون ریالسود قبل مالیات

)1,806,477()1,255,856()404,841()328,796(میلیون ریالمالیات

1,009,5982,195,5135,484,7746,683,329میلیون ریالسود )زیان( خالص

1,6833,6594,5715,569ریالسود هر سهم

600,000600,0001,200,0001,200,000میلیون ریالسرمایه

1,5143,5494,1145,012ریالسودنقدی هرسهم

%90%90%97.00%90.00درصددرصد تقسیم سود

%13.00%13%11.7%10.79درصدحاشیه سود ناخالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

افزایش%0.3قبلماهبهنسبتورسید%8.6بهمهماهدرآمریکاسالیانهتورمشاخصاینکهبهتوجهباکهپرداختیمکامودیتیقیمتبررسیبهابتداهفتهاینگزارشدر✓
باروسیه.یافتکاهشامودیتیکقیمتوتقویتدلارشاخصصورتایندر.شدرزروفدرالانقباضیسیاست هایتشدیدوادامهبرایانتظاراتتقویتموجبیافت،
کاهشبهموضوعاین.رسیدهمیلتبازکمتربهحتیوشداسلبشدیدقیمتکاهشموجبصادراتی،اسلبخصوصبهوفلزیمحصولاتبرایبالاتخفیف هایارائه

ازحمایتباعثلندنلزاتفموجودی کاهشهمچنینواساسیفلزاتعرضهکاهشتولید،هزینه هایافزایشاما.شدمنجرنیزمیلگردوورقبینقیمتیاختلاف
یافتافزایشتینففرآورده هایونفتقیمتآمریکا،درسفرفصلآغازواروپااتحادیهتوسطروسیهگازونفتماهه6تحریماحتمالافزایش.می شودآن هاقیمت

آمریکانفتیذخایرهفتهایندراما.دشخواهدروبروچشمگیریعرضهکاهشبابازارآنتحریمباواستگازونفتصادرکنندهوتولیدکنندهبزرگترینجملهازروسیهزیرا
قیمتاخیرافزایشبا.رسیدمکعبمترهردرسنت52بهاخیرهفتهدرهلندوانگلیسکانادا،آمریکا،هاب4درگازقیمت.شدمواجهافزایشباپیش بینیبهنسبت
.استیافتهافزایشغذاییموادقیمتاوره،

توجهبا.می شوندپیش بینیوسانینکوتاه مدتدرطلاوصعودینفتکامودیتی،بازاردرهمچنین.می دهدنشانصعودیرادلارشاخصروندجهانیبازارهایتکنیکالتحلیل✓
.داشتخواهیمراهم و زنشاخصازکمترافتیاوبیشتررشدانتظارکل،شاخصبههم وزنشاخصنسبتبه

هفتهدودرتفکیکبهرایبانکگروهومختلفصنایعبازدهیآنازپس.داشته ایمبازارازراحقیقینقدینگیخروجتومانمیلیارد3،800خالصطوربهگذشتههفتهدوطی✓
دروکردیمیش بینیپتحلیلگراناجماعنتایجکمکبهرامختلفصنایعسهامسودآوریهمچنینپرداختیم،1401خرداد21دربزرگشرکت35معرفیبهکردیم،محاسبهاخیر

.پرداختیمپخشداروتوزیعشرکتبنیادیتحلیلوداروییصنعتبررسیبهنهایت
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.نمی گیردعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهکاریزماسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًفوقگزارشمحتوای

با تشکر از توجه شما

شده با اتکا محتوای گزارش فوق صرفاً جهت بررسی بوده و شرکت سرمایه گذاری کاریزما هیچگونه مسئولیتی در قبال معاملات انجام
.بر اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی گیرد

:سلب مسئولیت


