
*کفپارس*شركت فرآورده های نسوز پارس
تیم تحلیلی کارگزاری دانایان

1401خرداد 



نگاهی به صنعت نسوز

درجه سانتی گراد، تحمل مکانیکی 1400نسوزها، مواد غیرفلزی هستند که در دمای بالای 

. نودکمتر صنعتی از صنایع مادر، وجود دارد که بدون نسووز اداموه ایوای پیودا ک. دارند

و صنایع فولاد، سیمان، مو،، آوومینیوو ، شی،وه، نفوت، گواز، پتروشویمی، گو ، آهو 

.ندسرامی ، همگی به خاطر اینکه با کوره  سر و کار دارند، به نسوزها وابسته هست

دازی بدیهی است به دویل شرایط ااکم در محل مصرف این محصولای، علاوه بور دیرگو

ل آثوار بالا و پایداری ارارتی، مواد نسوز باید از پایوداری فیزیکوی و شویمیایی در م ابو

وواا موواد دیرگوداز بایود از نوور خوواف مختلو  ماننود . مخرب ااکم برخوردار باشند

  خم،ی گر  دیرگدازی با ترکیب و آناویز شیمیایی، استحکا  ف،اری سرد و گر  استحکا

و سرد، دیرگدازی تحت بار، هدایت ارارتی، انبساط ارارتوی، م اوموت در برابور شوو 

مناسب بوده و هموواره تحوت... های ارارتی، م اومت به سایش دانسیته و تخلخل و

.کنترل باشند

اهمیت نسوز به قدری زیاد است که گواهی بوا عود  توامین بوه موقوع یو  محموووه نسووز بورای 
ی نسووز در شاید تواثیر محصوولا. فولادسازی، می تواند ی  کارخانه عویم فولاد را به تعطیلی ک،اند

درصد نباشد اموا از وحواد درجوه اهمیوت، جوزو 4یا 3قیمت تما  شده توویدای فولادی، بی،تر از 
. مهم ترین فاکتورها در صنعت فولاد است

شند، به مطرح می با( خصوصاً در صنایع مادر ) مواد دیرگداز به عنوان گلوگاه ایاتی در چرخه تووید 

نده مواد طوری که تمامی صنایعی که با دمای بالا و فرایندهای پخت یا ذوب سر و کار دارند مصرف کن

یت واا مواد دیرگداز به عنوان یکی از زیرمجموعه های اصلی سرامی  ها دارای اهم. دیرگداز می باشند

.بالا برای صنایع مادر می باشند



درجه سانتیگراد ساخته می شود و همانطورکه ازاسم آن برمی آید این آجر 1500نوعی آجراست که ازخاکهای چینی و نسوز تووید شده و با ساختار مووکووی مترا  وظری  در دمای بالای آجرنسوز 

.اوبته از نوع معمووی آن نیزامروزه درنماهای آجر ساختمانها استفاده می شود.با م اومت ارارتی بالایی که دارد در کوره ها و پاتیل ها و عای کاری صنعتی کاربرد فراوان دارد

وویدآجر نسووز را مواداوویه ت.مواد پایه آجرهای نسوز، کانی های معدنی خیلی خاف وپوکه های معدنی می باشند که نسوز هستند یعنی م اومت دمایی بالایی دارندمواد ت،کیل دهنده آجرنسوز 

ی و شویمیایی مووردنور د قابلیت افظ خصوصیای فیزیکوبایمواد نسوز می نامند که به مواد معمولا سرامیکی و غیرفلزی گفته می شود که می توانند در درجه ارارتهای بالا پایدار باشند مواد نسوز 

.رادر درجه ارارتهای بالا و شرایط محیط عمل داشته باشند

نعتی استفاده ی کوره های صرونمهم ترین ویژگی آجرهای نسوز م اومت بالای آنها در برابر اراری می باشد و این مسئله باعث می شود تا از این متریال به عنوان  پوشش دکاربرد آجرهای نسوز 

های نسوز بوا توجه داشته باشید که آجر. در واقع در فضاهایی که دارای درجه اراری بالایی هستند، می توان از آجرهای نسوز استفاده نمود. شده و اتی قابل استفاده در شومينه ها هم می باشد

آنچوه توا . حمل کنندتره های مختلفی از اراری را می توانند تگستوجه به نوع ماده ای که در ترکیبای آنها به کار رفته است، دارای انواع مختلفی بوده و هر کدا  با توجه به مواد به کار رفته در آنها

.ر گسترده می باشدیابرای پوشش کوره ها مورد استفاده قرار می گرفت، کربن و خا  نسوز است، اما در اال ااضر کاربرد آجرهای نسوز در پوشش داخلی کوره ها بس۱۹۶۰دهه 

از کربن و خا  نسوز برای پوشش ۱۹۶۰تا دهه . آجرهای نسوز انواع مختلفی دارد، باتوجه به نوع ماده استفاده شده در ترکیبای آنها، گستره های مختلفی را تحمل می کنندانواع آجرهای نسوز 

آجر نسوز قلیایی-۴آجر آوومینیومی ، -۳آجر نسوز ویژه ، -۲آجر سیلیسی، -1.کوره ها استفاده می شد اما امروزه با ساخت انواع آجرهای نسوز از آنها در پوشش داخلی کوره استفاده می شود

آجر نسوز و کابردهای آن



اربرد ت سیم بندی نسوزها بر اساس کت سیم بندی مواد دیرگداز

ت سیم بندی های انجا  گرفته در مورد دیرگداز بر اساس معیارهای مختل  از جمله درجه 

بالا و دیرگدازی، خاصیت شیمیایی، نوع و شکل دیرگداز، ترکیب شیمیایی، دمای متوسط، دمای

دمای بسیار بالا

دمای پایین، دمای متوسط، دمای بالا و دمای بسیار بالا: درجه دیرگدازی✓

خنثی–قلیایی –اسیدی : خاصیت شیمیایی✓

بی شکل یا منوووتی (shaped)شکل دار : نوع شکل دیرگداز✓

–میتی، منیزیا سیلیسی، شبه سیلیسی، آوومینا سیلیکاتی، منیزیایی، کرو: ترکیب شیمیایی✓

.گرافیتی، کارباید سیلیسیم–کرومیتی، منیزیا 

ا که با استفاده از روش های ریخته گری،  کوبیدن ی:  محصولای شکل دار✓

.پرس در کارخانجای نسوز تهیه می شوند

که در محل مصرف با روش های مناسبی از جمله :  محصولای بی شکل✓

.کوبیدن به صوری لایه، اامل های مصرف را پوشش می دهد

ه قرار به صوری شکل داده شده یا بی شکل مورد استفاد:  محصولای ویژه✓

.می گیرند

نیز بصوری شکل داده شده و بی شکل در:  محصولای عایق و سب ✓

.صنعت نسوز مصرف می گردند

صنعت نسوز



وارد مرالوه 1318ز اموین آبواد در سوال نسووتووید نسوز و مواد دیرگداز از ظهور تووید سفال و فلز در پهنه ایران باستان شروع شده و به شکل امروزی آن در ک،ور با ااداث کارخانوه 

بوا 1352ل اسواین صنعت با رشد مصرف نسوز در صنعت سیمان و نیروگاه های برق به سرعت گسترش یافت و ن طه عط  افزایش توویود و تحوول تکنوووودی در آن در.جدیدی شد

نعت هزار تن همراه با تووید فولاد در ک،ور آغاز گردید که این روند کماکان تا به امروز با ورود به عرصه توویود فلوزای رنگوین، صو25ااداث کارخانه  نسوز ذوب آهن با ظرفیت ادود 
.شی،ه و سرامی  و نفت و گاز و پتروشیمی ادامه دارد

سویمان، آوومینیوو ، شی،وه، لزای غیر آهنی، فتووید فرآورده های نسوز به دویل کاربرد گسترده و و ابستگی شدید صنایع مختل  به آنها، خصوصاً در صنایع زیر بنایی مانند صنایع فولاد
. باشدیرگداز وابسته مید دسرامی ، پالای،گاهها و پتروشیمی از اهمیت ویژه ای برخوردار است به طوریکه رشد و توسعه هر کدا  از صنایع فوق به نوعی با پی،رفت موا

.درصد به صنعت سیمان و ماب ی به سایر صنایع اختصاف دارد25درصد فروش محصولای نسوز در ایران و جهان، به صنعت فولادسازی، ادود 60

چاو،های توسعه صنعت نسوز ایران

تحریم ها

مواد اوویه تووید نسوز در ک،ور

عد  تخصیص ارز

تکنووودی تووید نسوز در ک،ور

صنعت نسوز در ایران



، شش ماه پ، از اتموا  عملیوای نصوب، بهوره 1372/05/11تأسی، و در تاریخ 1365/07/02شرکت فرآورده های نسوز پارس در تاریخ 

تن مواد نسوز قلیوایی طرااوی شوده کوه ایون 50000شرکت در فاز اول برای تووید ساویانه . برداری از وااد شماره ی  آن آغاز گردید

تون انوواع 39000تن انواع آجور و 31000تن در سال شامل 70000به 1382/07/22ظرفیت با بهره برداری از وااد شماره دو در تاریخ 
.جر  و مواد ویژه افزایش یافت

.شرکت دارای دو کوره تونلی ساخت داپن بوده ویکی با مصرف مازوی و دیگری با مصرف گاز می باشد
نفور 173در سازمان بورس اوراق بهوادار پایرفتوه شوده و در اوال ااضور دارای 1378/04/11شرکت فرآورده های نسوز پارس در تاریخ 

تعمیورای و پرسنل در قاوب واادهای منابع انسانی و ماوی، بازرگانی ، مهندسی فروش، برنامه ریزی تووید و انبارها، تووید، نگهوداری و
.پژوهش های کاربردی می باشد

162میلیووون ب بوووده  کووه طووی چندمرالووه بووه مبلوو  200سوورمایه شوورکت در بوودو تأسووی، مبلوو  

.میلیاردتومان افزایش یافته است
اخت فعاویت این شرکت در زمینه تأسی، و ایجاد کارخانجای وتهیوه مواداوویوه بوه منوورتوویود و سو

فرآورده های نسوز و فروش محصولای در داخل و صادرای آن ، م،ارکت با اشخاف ا ی ی و ا ووقی
انی و درخصوف سرمایه گااری در سایرموسسای داخلی یا خارجی بعلاوه هرگونوه فعاویوت مواوی، بازرگو

ه توویود انوواع صنعتی که بطور مست یم و یا غیر مست یم با موارد فوق ارتباط داشته باشد وبطورخلاص
.فرآورده های بی شکل و با شکل نسوز و فروش در داخل و صادرای آن

معرفی شرکت



صنعت

p/e

سال ماوی

p/s

اووین روز معاملاتی

سرمایه

ارزش بازار

قیمت سهم قیمت عرضه اوویه

ماهه36بتای 

درصد شناوری 
سهم

سهامداراصلی

شرکت در ی  نگاه

61%

میلیون بآذر30لزیسایر محصولای کانی غیرف 1,619,519 0.60

میلیارد تومان8.562.50675

ب1380فروردین 18 ب14,369 شخص ا ی ی4,171



ظرفیت تووید و محصولای شرکت

محصول
ظرفیت  
اسمی 

(تن)تووید

14001399139813971396

م دار 
تووید

م دار تووید به 
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سهامداران ، افزایش سرمایه و سود ت سیمی

شخص حقیقی

71%

مجتمع صنایع و 

-معادن احیاءسپاهان

سهامی عام

21%

شخص حقیقی

5%
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بازدهی درم ایسه با صنعت وشاخص بورس
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بهای تما  شده شرکت

یمواد مستقیم مصرف

81%

م دستمزد مستقی

تولید

5%

یدسربارتول

14% 1400ترکیب بهای تما  شده 

DBMاکسید منیزیم 

45%

یم اکسید منیز

4%

لاسپین

28%

Whiteاکسید منیزیم 

12%

گرافیت

6%

رزین

5%
مواد مصرفی شرکت

م دار است و سایر موارد سهم کمتری از % 81ااکی ازآن دارد که بی،ترین ترکیب این سبد مواد مست یم مصرفی با 1400ترکیب بهای تما  شده شرکت در آخرین صوری ماوی منت،رشده سال 

، گرافیت، رزین و اکسیدمنیزیم است و تأمین کنندگان این خورا  White، اسپینل، اکسیدمنیزیمDBMموادمصرفی کفپارس نیز شامل اکسیدمنیزیم. ترکیب بهای تما  شده شرکت کفپارس را دارند

.مصرفی از ک،ور چین و نیمی از آن از داخل تأمین می شود



تووید،فروش و مبل  فروش ماهانه شرکت

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 138 436 992 691 762 345 1,031 572 692 1,007 862 774
1400 451 874 988 889 819 914 508 834 1,106 899 856 875
1401 530 1,001
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تن/ م دار تووید 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 138 437 992 691 813 385 1,022 1,024 812 1,007 862 774
1400 451 874 974 889 819 918 508 822 839 888 867 902
1401 530 1,001

 -

 200
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 800
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تن/ م دار فروش 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 18,633 56,891 149,70 91,416 104,89 53,024 163,94 145,13 166,24 148,52 170,59 156,08
1400 98,541 243,47 262,92 270,09 255,82 256,05 125,13 212,46 364,16 274,33 206,05 233,89
1401 145,25 246,00

 -

 50,000

 100,000

 150,000
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میلیون ب/ مبل  فروش  توویدغیرهو،ملایجر آجرآوومینیایی،کرومیتی،آجرمنیزیتقبیلازمحصولاتیکفپارسشرکت
.استشدهدادهنمایشنمودارهادرآنساوه3ماهانهاطلاعایکهمی کندوفروش

بانیز1401سالدروبودهتن834بابرابر1400سالو692شرکتاین99سالتوویدمیانگی

گاشتهسالبهنسبتکهرسیدهتن766بهم دارایناردیبه،توفروردینگزارشایبهتوجه
.استیافتهکاهش

تن766م داربهکهبوده1400سالدرتن813و99درسال746نیزشرکتاینفروشمیانگین
.استبودههمراهفروشم دارکاهشباتوویدوماننداسترسیده1401سالدر

کهبودهبمیلیون1400233درسالوبمیلیون118میانگین99سالدرنیزفروشمبل 

.استرسیدهبمیلیون195به1401سالدررقماین



نرخ های فروش داخلی شرکت

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 - - 19,00 - 101,0 89,00 72,00 51,07 47,53 50,14 102,5 81,93
1400 - - - 109,5 56,70 128,0 71,00 92,50 218,5 - 173,5 -
1401 153,0 80,77

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

ب/ نرخ فروش داخلی ملای  ها 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1400 190,22 297,79 333,68 355,92 360,76 348,45 171,66 361,49 444,15 379,73 437,84 355,74
1399 179,43 152,06 155,53 149,76 156,42 151,90 126,67 161,09 195,82 205,19 170,10 176,74
1401 403,48 430,41

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

 450,000,000

 500,000,000

ب/ نرخ فروش داخلی آجرمنیزیت اسپینل 

نرخ فوروش شورکت براسواس بهوای .سال متواوی به صوری در نمودارهای بالا نمایش داده شده است3نرخ های فروش محصولای شرکت که شامل ملای و آجرمنیزیت اسپینل است در طی 
هون اصوفهان ازجملوه فولادمبارکوه و ذوب آکت تما  شده، شرایط بازار، قیمت رقبا، شرایط تورمی مانند هزینه انردی، امل و ن ل و غیره است تعیین می شودو هرساوه با م،تریان بزرگ شر

.منع د می شود
.بوده است% 21این رشد 1401بوده است اما به طورمتوسط درسال % 70همراه با رشد بوده که این م دار رشد ادود 1400نرخ فروش محصول آجرمنیزیت اسپینل در سال 

.رسیده است% 4نرخ رشد کاه،ی و به منفی 1401برآورد شده اما در سال % 80با رشد خیره کننده ای همراه بوده و این م دار رشد ادود 1400نرخ فروش ملای نیز درسال 



فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 - 114,3 142,9 144,7 135,2 162,4 216,2 153,5 249,0 172,8 241,4 225,7
1400 217,8 218,2 200,1 259,6 225,4 225,1 - 308,8 471,2 319,9 290,1 282,1
1401 281,8 291,5

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

 400,000,000

 450,000,000

 500,000,000

ب/نرخ فروش داخلی آجرمنیزیت کربنی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 - - - - 22,125 - 143,76 42,285 - - - -
1400 - - - 264,62 245,52 - 273,25 235,61 263,35 304,00 204,19 187,00

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

ب/ نرخ فروش داخلی آوومینیا منیزیت کربنی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399نرخ فروش  - 113,5 152,3 123,5 121,6 123,7 157,7 139,0 169,6 125,5 159,0 255,9
1400نرخ فروش  - 217,7 200,7 208,9 280,4 281,1 245,5 188,3 - 271,0 232,1 252,0

1401 298,6 294,9

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

ب/ نرخ فروش داخلی آجرمنیزیت کرومیتی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 36,906 - - - - - - 23,000 - - - -
1400 - - 87,739 - - - - 97,313 296,50 93,760 96,864 98,791
1401 89,980 94,951

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

 200,000,000

 250,000,000

 300,000,000

 350,000,000

ب/ نرخ فروش داخلی جر  گانینگ 

نرخ های فروش داخلی شرکت



و همگروهی ها نسبت های ماوی کفپارس

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 1.09 1.11 0.92 1.01 1.31
کفرا 1.45 1.85 1.59 1.17 0.86
کاذر 1.41 2.13 3.06 2.81 1.9194803
کتوکا 1.48 1.81 2.38 1.68 1.52

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50

نسبت جاری

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 0.92 0.87 0.72 0.47 0.58
کفرا 0.88 1.17 0.80 0.64 0.46
کاذر 0.86 1.38 2.01 1.72 1.15
کتوکا 1.09 1.36 1.46 0.74 0.63

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

نسبت آنی

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 525.70 381.59 246.24 123.41 48.06
کفرا 160.53 95.63 76.62 44.76 35.53
کاذر 219.73 125.40 71.07 54.86 73.62
کتوکا 89.30 63.69 52.85 48.28 53.74

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

دوره وصول مطاوبای

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 47% 53% 55% 20% 9%
کفرا 5% 3% 8% 27% 23%
کاذر 19% 8% 1% 0% 0
کتوکا 8% 13% 13% 19% 17%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

نسبت بدهی

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 0% 0% -10% 8% 26%
کفرا 26% 35% 24% 26% 20%
کاذر 1% 14% 35% 39% 31%
کتوکا 7% 17% 17% 12% 10%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

ااشیه سود خاوص

1396 1397 1398 1399 1400
کفپارس 0% 0% -7% 7% 21%
کفرا 20% 40% 29% 31% 19%
کاذر 1% 17% 43% 43% 30%
کتوکا 11% 34% 41% 28% 21%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

بازده دارایی ها



نگاهی به آیتم های مهم ترازنامه

1,599 

41,576 

4,797 
18,104 

146,566 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

1396 1397 1398 1399 1400

موجودی ن د

883,371 
835,546 

931,072 

2,736,977 

3,408,811 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

1396 1397 1398 1399 1400

جمع داراییها

131,358 
131,613 (50,339)

1,511,613 

2,150,140 

 (500,000)

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

1396 1397 1398 1399 1400

جمع ا وق صاابان سها 

752,013 703,933 

981,411 

1,225,364 1,258,671 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

1396 1397 1398 1399 1400

جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

125,372 
166,139 177,766 

590,643 

860,197 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 700,000

 800,000

 900,000

 1,000,000

1396 1397 1398 1399 1400

موجودی مواد و کالا 662,926 

540,902 
463,672 

192,277 

336,494 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 700,000

1396 1397 1398 1399 1400

دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها



آیتم های مهم جریان وجوه ن د شرکت

1,524 

(2,421) (981) (61,980)

(401,004) (450,000)

 (400,000)

 (350,000)

 (300,000)

 (250,000)

 (200,000)

 (150,000)

 (100,000)

 (50,000)

 -

 50,000

1396 1397 1398 1399 1400

ن د ااصل از فعاویت های سرمایه گااری ( خروج)جریان خاوص ورود 
IFRS

(67,807)
15,616 1,753 

119,243 

830,205 

 (200,000)

 (100,000)

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

 700,000

 800,000

 900,000

1396 1397 1398 1399 1400

وجه ن د ناشی از فعاویتهای عملیاتی( خروج)جریان خاوص ورود 

608 

39,977 

(37,006)

12,323 

128,542 

 (60,000)

 (40,000)

 (20,000)

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

1396 1397 1398 1399 1400

در وجه ن د( کاهش)خاوص افزایش  -

(1,801) (12,397)
(63,512)

(402,836)
 (450,000)

 (400,000)

 (350,000)

 (300,000)

 (250,000)

 (200,000)

 (150,000)

 (100,000)

 (50,000)

 -

1396 1397 1398 1399 1400

وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت م،هود



مهم ترین ریس  های شرکت

ریس  نوسانای نرخ بهره

ریس  کیفیت محصولای

ریس  قیمت نهاده های توویدی

ریس  نوسانای نرخ ارز ریس  کاهش قیمت محصولای

ریس  ن دینگی

ریس  تجاری

یریس  مربوط به عوامل بین اومللی و یا تغییر م ررای دووت

ریس  اوادث غیرمترقبه
آثارناشی از شیوع بیماری کرونا



طرح توسعه شرکت

طرح های عمده در 
دست اجرا

هزینه های برآوردی 
-ریاوی طرح 
میلیون ب

هزینه های برآوردی 
ارزی طرح 

نوع ارز

هزینه های انجا  
شده تا تاریخ 

میلیون-۱۴۰۰/۱۲/۲۹
ب

هزینه های 
برآوردی تکمیل 

میلیون ب-طرح 

درصد پی،رفت 
فیزیکی طرح در 

۱۴۰۰/۱۲/۲۹تاریخ 

درصد پی،رفت 
برآوردی فیزیکی 
طرح در تاریخ 

۱۴۰۱/۰۹/۳۰

تاریخ برآوردی
بهره برداری از 

طرح 

ح ت،ریح تاثیر طر
در فعاویتهای آتی

شرکت

پروده گاز سوز کردن
۱کوره تونلي 

۲۳۵,۲۴۹۲۲۵,۰۰۰۷۴۱۰۰۱۴۰۱/۰۱/۳۱درهم ۳۱۷,۲۵۰۲,۵۸۰,۰۰۰
ید افزایش توان توو

و پخت شرکت تا 
تن در سال ۹۰۰۰



1402و 1401پیش بینی سود سال 



توضیحای سود پیش بینی شده شرکت

. درنورگرفته شده، شرح داده می شود1402و 1401به طورخلاصه مفروضاتی که در برآیند سود شرکت برای سال 

هوزارتن و بوا 14، 1401هوزارتن درسوال اسوت، م دارتوویود بورای سوال 9درپیش بینی م ادیر تووید وفروش شرکت، باتوجه به طرح توسعه شرکت که شامل افزایش ظرفیت توویود بوه م ودار 

می توان گفت ایون دو م ودار برابور بووده و 96درنورگرفته شده است و با م ایسه تووید وفروش شرکت از سال 1402هزارتن برای سال 18درنورگرفتن اجراشدن کامل طرح برای سال آتی م دار 

.برای ساوهای پیش بینی شده نیز دراین تحلیل م دار فروش و تووید برابر درنورگرفته شده است

متناسوب بوا سوال 1402نسبت به اردیبه،ت افزایش داده شده و برای سال % 10ادود 1401دربرآورد نرخ فروش شرکت باتوجه به انت،ارآخرین گزارش ماهانه اردیبه،ت ماه،نرخ ها برای سال 

.درتعیین نرخ های فروش اعمال شده است1402هزارتومان برای سال 26و 1401هزارتومانی برای سال 25رشد داشته شده که آیتم هایی همچون دلار % 15ادود 1401

.تم ادیرمصرفی شرکت نسبت به م دار کل تووید شرکت درنورگرفته شده و نرخ های محصولای مصرفی نیز نسبت به نرخ های فروش رشد داده  شده اس

.درنور گرفته شده است% 30، 1402و 1401نرخ تور  و رشد ا وق و دستمزد نیز برای ساوهای 

.همانند سال گاشته تعیین شده است%10نداشته ، درصد ت سیم سود 87درپیش بینی درصدت سیم سود شرکت نیز باتوجه به روند ساوهای گاشته که ت سیم سود بالایی از سال 



1402کارشناسی  1401کارشناسی  عنوان

18,094 14,000 (تن)م دار تووید 

18,080 13,989 (تن)م دار فروش 

15% 10% درصد افزایش نرخ فروش محصولای

576,248,562 481,813,179 (ب)نرخ فروش آجر منيزيت اسپينل 

394,840,506 330,134,202 (ب)نرخ فروش آجر منيزيت کروميتي 

390,272,844 326,315,087 (ب)نرخ فروش آجر منيزيت کربنی 

30% 30% دزصد افزایش ا وق ودستمزد

30% 30% نرخ تور 

260,000 250,000 (ب)نرخ دلار 

10% 10% درصد ت سیم سود

خلاصه مفروضای برآورد سود شرکت



برآورد سود شرکت

1402کارشناسی 1401کارشناسی 1400ماهه 9697989914003واادسرفصل اساب

176,391403,152690,9781,125,1592,564,757723,4655,053,1127,810,621میلیون بمبل  فروش

148,364345,110632,631822,1051,639,077402,7703,124,7104,831,392میلیون ببهای تما  شده

28,02758,04258,347303,054925,680320,6951,928,4012,979,229میلیون بسود ناخاوص عملیاتی

21,53731,66063,485134,615168,18968,007441,857730,454میلیون بهزینه های عمومی اداری

34,501000-0000میلیون بهای عملیاتی( هزینه)سایر درآمد

5,138168,439722,990252,6881,486,5442,248,775-6,49026,382میلیون بسود خاوص عملیاتی

8,77230,13126,43963,68737,5318,46833,87240,646میلیون بهزینه ماوی

00000000میلیون بدرآمد ااصل از سرمایه گااری

3,0354,0043,9232,39147,797000میلیون بهای متفرقه(هزینه)خاوص درآمد

27,654107,143733,256244,2201,452,6722,208,129-753255میلیون بسود ناخاوص قبل از کسر ماویای

0042,52915,73169,72836,634217,907331,228میلیون بماویای

70,18391,412663,528207,5861,234,7651,876,900-753255میلیون بسود خاوص 

43564101287621,159-83بسود هر سهم

100,000100,0001,619,5191,619,5191,619,5191,619,5191,619,5191,619,519بسرمایه

%24%24%29%26%8%10-%0%0درصدااشیه سود خاوص

%28%29%34%29%10%4-%0%0درصدااشیه سود ناخاوص



1402و 1401تحلیل اساسیت 
نرخ دلار

م دار تووید

220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000
10,000423457492527561596631666700
11,000471509547586624662700738777
12,000520561603645686728770811853
13,000568613658703749794839884929
14,0006176657147628118609089571,005
15,0006657177698218739259781,0301,082
16,0007147698258809369911,0471,1021,158
17,0007628218809399981,0571,1161,1751,234
18,0008118739369981,0611,1231,1851,2481,310

1401

نرخ دلار

م دار تووید

220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000
10,000449489529569609649689729769
11,000501545589633677721765809853
12,000552601649697745793841889937
13,0006046567097618138659179691,021
14,0006567127698258819379931,0491,105
15,0007087688288899491,0091,0691,1291,189
16,0007608248889531,0171,0811,1451,2091,273
17,0008128809481,0161,0851,1531,2211,2891,357
18,0008649361,0081,0801,1531,2251,2971,3691,441
19,0009169921,0681,1441,2201,2971,3731,4491,525
20,0009681,0481,1281,2081,2881,3691,4491,5291,609

1402






