
شرکت معدنی صنعتی چادرملو
”کچاد“

401خرداد –عطا محمدیان 



119,000,000میلیون ریال-سرمایه 

16,530(401خرداد 4)ریال -قیمت سهم 

1,042میلیون دلار-400سود خالص 

1,183میلیون دلار-401سود خالص تخمینی برای 

2,057ریال-400سود به ازای هر سهم ی 

2,684ریال-401سود به ازای هر سهم تخمینی برای 

%40090برآورد درصد تقسیم سود 

(P-D400)/E4015.5

محصولاتتولیدکاملزنجیرهخطباشرکت هایمعدودجزوچادرملو

تنمیلیون15حدوداستخراجبامعادنازبهره برداری.می باشدفولادی

میلیون3.7تولیدکنسانتره،تنمیلیون11حدودفرآوریوآهنسنگ

ایندرفولادتنمیلیون1واسفنجیآهنتنمیلیون1.5گندله،تن

ظرفیتباابرکوهسرمدفولاد%52مالکیت.می گیردصورتمجموعه

.داردپیدرکچادبرایراتولیدزنجیرهادامههممیلگردتنیهزار450

ربعلاوهشاهرود،فولادوایرانیانغدیرارفع،مجموعه هایدرسهامداری

ارشرکت هااینبهمجموعهمحصولاتفروشاطمینان،قابلسودآوری

.می نمایدتسهیلهم

لیفعمعدنسنگ آهنذخایربودنپایانبهروشرکتریسکمهم ترین

در.می دهدراشرکتسالیانهمصرفکفافسال4-3تانهایتاکهاست

ظرفیتباD19آنومالیازبرداریباطلهواکتشافعملیاتراستاهمین

.استانجامحالدرآنبرکچاد%50مالکیتوتنمیلیون100حدود

دستدربعضاوشدهشروعمجموعهدرمتعددیپروژه هایوطرح ها

هگندلدومخطوطاحداثبهمی توانآن هامهم ترینازکهاستبررسی

دوهمچنینوتنمیلیون2.2و5ظرفیت هایبااسفنجیآهنو

.کرداشارهمگاواتی546نیروگاه

خلاصه مدیریتی
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نرخ جهانی سنگ آهن 51 استرالیا

22 برزیل

20 روسیه

20 چین

56 سایر

170 کل ذخایر 

825 استرالیا

425 برزیل

300 چین

175 هند

775 سایر

2500 کل استخراج

864 استرالیا

384 برزیل

64 آفریقای جنوبی

288 سایر

1600 صادرات

1040 چین

128 ژاپن

64 کره جنوبی

368 سایر

1600 واردات

میلیون تن–2021صادرکنندگان در  میلیون تن–2021واردکنندگان در 

میلیون تن–2021استخراج در میلیارد تن–2021ذخایر در 

آماری در مورد سنگ آهن در دنیا

تن/دلار–چین CFR% 62سنگ آهن 
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نرخ های شمش فولاد

CIS فوب ایران بورس کالا

.بوده استتنمیلیارد1.9حدود2021سالدرخامفولادتولید

ویاکسیژنکنورترکورهروشازدنیادرشدهتولیدفولاد%78حدود

کنورترروشسهمایراندر.بوده استقوسکورهروشازمابقی

.می باشد%92قوسکورهو%8اکسیژنی

زامحصولاینتولیدیتناژکلازفولادیمحصولاتصادراتسهم

.بوده است%32حدودمیانگینطوربهبعدبه2000سال

باهکبودندفولادصادرکنندگانبزرگترینازدوهراوکراینوروسیه

آن هادفولاعرضهکاملتقریباقطعوجنگازناشیتنش هایبهتوجه

ونا،پساکردورانشدهایجادنقدینگی هایکناردرجهانی،بازارهایبه

ازپسولیمی شدثبتمحصولاینبرایبالاییمعاملاتینرخ های

هیتوجقابلتخفیف هایروسیهکههستیمآنشاهدمدتیگذشت

رویموضوعاینومی دهدخودفولادفروشروندتداومبرای

لباسنرخ هایکهطوریبهگذاشتهبسزاییتاثیرCISحوزهنرخ های

سقوطتنهرازایبهدلار615به850ازبیلتو660به1000از

.کرده است

هزینه هایوتحریمدلایلبهایرانفوبصادراتیفروشنرخ های

CISحوزهمثلبنچ مارک هایینرخازکمترمعمولاآنبامرتبط

.بوده است

زانمیبهکالابورسدرفولادشمشمعاملاتبرایپایهنرخهمچنین

توجهباروزهابرخیدرومی شودتعیینبازههماندرCISنرخ80%

.می شودایجادنرخ هاایندررقابتتقاضا،وعرضهشرایطبه

تن/دلار

آماری در مورد فولاد
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تن/دلار

92% 87% 94% 93% 89%

CISنسبت نرخ فوب به نرخ 
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مقایسه نرخ های شمش فولاد

CISبیلت  بلوم صادراتی فخوز/بیلت بلوم داخلی فخوز/بیلت

91% 78% 86% 82% 85%

CISنسبت نرخ داخلی به نرخ 



-هن ظرفیت واحدهای فعال تولید کننده کنسانتره سنگ آ

(میلیون تن)99

14.6معدنی و صنعتی گل گهر

10.5صنعتی و معدنی چادرملو

5سنگ آهن مرکزی 

5( فولاد مبارکه)فولاد سنگان خراسان 

24و 1فاز -فولاد زرند ایرانیان 

24و 1فاز -فولاد سیرجان ایرانیان 

4سنگ آهن گهر زمین

12.6فاز -اپال پارسیان سنگان 

2.5صنعتی معدنی توسعه ملی

+ 2و 1فاز -سنگ آهن احیا سپاهان 
1.45فولاد خواف

ده آین)+توسعه معدنی صنعتی صبانور 
1.6(سازان البرز

1.5معدنی و سدسازی آریا جنوب ایرانیان

1.2ریخته گری پیوسته سهند

1.2اسمیران

3.65میلیون تن1سایر کمتر از 

62.8جمع کل

–ظرفیت واحدهای فعال تولید کننده گندله 

(میلیون تن)99

10صنعتی معدنی گل گهر

7.2فولاد مبارکه

6فولاد خوزستان

5اپال پارسیان سنگان

5سنگ اهن مرکزی

5سنگ آهن گهر زمین

25و 1فاز -فولاد زرند ایرانیان 

5فولاد سنگان خراسان

3.4صنعتی معدنی چادرملو

2.5صنعتی معدنی توسعه ملی

2.5فولاد بوتیای ایرانیان

2.5فولاد خراسان

2.5مادکوش

5.15میلیون تن1سایر کمتر از 

66.75جمع کل

–ظرفیت واحدهای فعال تولید کننده آهن اسفنجی 

(میلیون تن)99

8فولاد مبارکه

4فولاد خوزستان

1.85کاوه جنوب کیش

1.8ذوب آهن پاسارگاد

1.7طرح گهر-توسعه آهن و فولاد گل گهر 

1.7فولاد هرمزگان

1.7طرح کوثر-توسعه آهن و فولاد گل گهر 

1.6طرح سبا

1.6فولاد خراسان 

1.55طرح ثامن-صنعتی و معدنی چادرملو 

1.5صبا فولاد خلیج فارس

0.96مجتمع فولاد اردکان

0.8فولاد سفیددشت چهارمحال

0.8جهان فولاد سیرجان

0.8فولاد سیرجان ایرانیان

0.8فولاد غدیر ایرانیان

0.8فولاد ارفع

0.8فولاد شادگان

0.8فولاد میانه

0.8فولاد غدیر نیریز

0.8پارس فولاد سبزوار

0.8فولاد بافت
0.415هزار تن800سایر کمتر از 

36.375جمع کل

–ظرفیت واحدهای فعال تولید کننده  فولاد خام 

(میلیون تن)99

7.2فولاد مبارکه

3.8فولاد خوزستان

3.6ذوب آهن اصفهان

2.4فولاد کاوه جنوب کیش

1.6طرح سبا

1.5ذوب آهن پاسارگاد

1.5فولاد هرمزگان

1.35فولاد خراسان

1ذوب آهن نطنز

1معدنی صنعتی چادرملو

1فولاد سیرجان ایرانیان

1جهان فولاد سیرجان

1فولاد البرز ناب آرش

0.8فولاد ارفع

0.6صنایع فولاد کرمان

0.55ذوب و ریخته گری فولاد ویان

0.55فولاد آلیاژی ایران

0.5ذوب آهن فولاد خزر

0.5فولاد اردستان

8.55هزار تن500سایر کمتر از 

40جمع کل

ظرفیت واحدهای فعال کشور در زنجیره تولید فولاد 
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مقدار تولید محصولات زنجیره فولاد در کشور

کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد خام فولاد خام)+( صادرات(/-)واردات

آمار تولید محصولات زنجیره فولاد در کشور 

5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

93 94 95 96 97 98 99

مقایسه ظرفیت و تناژ تولید سالانه فولاد در کشور

ظرفیت انتهای سال تولید
میلیون تن

تن سنگ 2.4

آهن

تن 1.66

کنسانتره

تن1.66

گندله

تن آهن 1.28

اسفنجی

تن شمش 1

فولاد

زنجیره تولید 
فولاد

75% 71% 62% 69% 72% 74% 76% نسبت تولید به 
ظرفیت سالانه
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سرمایه اسمی شرکت

وامید
40%

سرمایه گذاری 
استانی سهام 

عدالت
25%

ومعادن
13%

فولاد
10%

وسپه
2% سایر

10%

سهامداران شرکت

فولاد ارفع

44%

فولاد 

شاهرود

35%

فولاد غدیر 

ایرانیان

30%

فولاد سرمد 

ابرکوه

52%

تامین 

سرمایه امید

17%

تامین و انتقال

آب خلیج 

فارس

22%

نوین الکترود 

اردکان

36%

صنعتی معدنی

سی جی پارس

90%

صنایع احداث

و معادن 

سرزمین پارس

30%

عصر نوین 

بهاباد

62%

زیرمجموعه های شرکت

میلیارد تومان

سرمایه، سهامداران و زیرمجموعه های چادرملو
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کنسانتره

تولید فروش

0
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گندله

تولید فروش

0
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آهن اسفنجی

تولید فروش
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فولاد

تولید فروش

هزار تن

هزار تن

هزار تن

هزار تن

ازولیدتزنجیرهتکمیلدنبالبهشرکتاخیرسال هایدراست،مشخصمحصولاتفروشوتولیدروندازکههمانطور

درنآمصرفافزایشوگندلهفروشکاهشدرموضوعاین.بوده استفولادنهاییمحصولتاکنسانترهاولیهماده

.استمشهوداسفنجیآهنتولید

تن-ظرفیت تولید محصولات شرکت

11,500,000کنسانتره

3,700,000گندله

1,550,000آهن اسفنجی

1,000,000فولاد

مقایسه مقدار تولید و فروش محصولات اصلی شرکت
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ترکیب مبلغی فروش محصولات

کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد سایر

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

95 96 97 98 99 400

مقدار فروش محصولات

سنگ آهن دانه بندی کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد

0

200,000
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600,000

800,000
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مقدار فروش محصولات صادراتی

فولاد گندله سنگ آهن دانه بندی

فولاد مبارکه و فولاد خوزستان، 

بزرگترین مشتریان شرکت

میلیون دلار

تن تن

فولاد مبارکه
24%

فولاد 
خوزستان

14%

فولاد ارفع
10%

فولاد سرمد ابرکوه
9%

نفولاد غدیر ایرانیا
7%

فولاد سنگان 
خراسان

6%

سایر
30%

400سهم مبلغی خرید مشتریان در سال 

آمار فروش محصولات چادرملو
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نرخ فروش محصولات شرکت

کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد

تاسممکنومی باشدمشتریهربامنعقدهقراردادهایبراساسشرکتمحصولاتقیمت گذاری

.باشدداشتهوجودهرکدامبهفروشنرخ هایدرتفاوت هایی

باحملرتصودر.می شوداضافهمشتریانفروشفاکتوربهکنسانترهپاشیملاسهزینههمچنین

مبلغ%2خوزستانفولادبرایو%1مبارکهفولادبرایکامیونباحملصورتدرو%0.5واگن

.فروش

دروازنتعدمونادرستتصمیم گیرینتیجهفولادبالادستمحصولاتضرایبسالانهافزایش

.می باشدکشوردرگندلهوکنسانترهکمبودومحصولاتزنجیرهگسترش

9596979899400

%20%17.5%15.5%14.3%13.8%11.8کنسانتره

%28%26.5%24%22.5%21.5گندله

آهن 
%57%53.5اسفنجی

ضرایب نرخ فروش محصولات شرکت به نرخ شمش فخوز

نرخ های فروش محصولات چادرملو
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قیمت شمش فخوز
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نسبت نرخ فروش کنسانتره به شمش فخوز

کنور کچاد کگل کگهر

22.0%
24.8%

28.3%
30.8% 32.1%
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35%
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نسبت نرخ فروش گندله به شمش فخوز

کنور کچاد کگل
میلیون تومان

ادرملوچکنسانترهتاشدهباعثمجدد،خردایشبهنیازعدمومزاحمعناصرکمبود

میاندرسنگ آهننرمهکنسانترهکیفیت ترینباومرغوب ترینعنوانبه

.شودشناختهبزرگتولیدکنندگان

سایرهبنسبتچادرملوگندلهوکنسانترهفروشنرخبودنبالاتردرموضوعاین

.استمشهودتولیدکنندگان

نرخ های فروش محصولات چادرملو
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تن/ دلار میلیون دلار

.را نشان می دهدمحصول فروش رفته نمودار سمت راست بهای تمام شده به تفکیک 

.اعداد ذکر شده در بالای نمودارهای سمت چپ هم حاشیه سود ناخالص تولید و فروش هرکدام از محصولات می باشد

62%
65%

70%

53%
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400مقایسه نرخ فروش و بهای تمام شده هر تن محصول شرکت در سال 

بهای تمام شده هر تن نرخ فروش هر تن
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بهای تمام شده به تفکیک مراحل و محصول نهایی

کنسانتره گندله آهن اسفنجی فولاد سایر

بهای تمام شده محصولات چادرملو

11



%19کنسانتره

%15.5کنسانتره مصرفی برای گندله

%12.5کنسانتره مصرفی برای آهن اسفنجی

ایمیدرو( بهره مالکانه)حق انتفاع 

میلیون دلار

فرآوری)اولیهمواداستخراجهزینهبهاشارهمستقیمموادهزینه

دلاریمبلغهزینه،قلماینریالیماهیتبهتوجهباکهدارد(کنسانتره

.یافته استکاهشتدریجبهآن

وتیافانتقالایمیدروبهشرکتمعادنازبهره برداریپروانه85سالدر

ند،می کپرداختمواداستخراجبابتشرکتکههزینه ایدلیلاینبه

فوق،جدولضرایببراساساستسالچندینکهمی باشدمالکانهبهره

دارندرامعادنشانازبهره برداریپروانهکهشرکت هایی.می شوداعمال

پرداخترادولتیحقوقمالکانه،بهرهبجای(نورصباواحیاهمانند)

ایرسبرایدولتیحقوقپرداخت.(معادنشورایعالیرایطبق)می کنند

.می پذیردصورتایمیدروتوسطشرکت ها

ردسالهرتقریباکهاتفاقی.نمایندکسرهزینهاینازوکردهمحاسبهانتفاعحقمعافیتعنوانبهرامبلغاین%10می توانندمعادنشان،درسرمایه گذاریوسرمایهافزایشصورتدرشرکت هاهمچنین

میلیارد635معادلکه)سرمایهافزایشمبلغمعافیت%10گرفتننظردربدونانتفاعحقهزینهچادرملو400سالنشدهحسابرسییادداشتدرکهمی رسدنظربهالبته.داده استرخچادرملوشرکت

.نیستمشخصآندلیلکهشده استمنظور(می شودتومان

هزار تومان

270

139
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344

97 98 99 400

هزینه مواد مستقیم به ازای تولید هر تن کنسانتره
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بهای تمام شده به تفکیک اقلام

مواد مستقیم مواد غیرمستقیم حقوق و دستمزد استهلاک بهره مالکانه انرژی سایر

بهای تمام شده محصولات چادرملو
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معدن فعلی

D19آنومالی 

یزد

توجهباکهمی باشدتنمیلیون11حدودچادرملوفعلیمعدنازکنسانترهسالانهتولید

.بودخواهدشرکتمصرفسال3تا2جوابگوینهایتافعلی،ذخایربه

برداشتقابلاقتصادیذخیرهوتنمیلیون400حدودمعدناینزمین شناسیذخیره

%55.2معدناینآهنسنگعیارمتوسط.شده بودزدهتخمینتنمیلیون320حدود

.می باشد%67.5حدودتولیدیکنسانترهمتوسطعیارو

ازبهره برداریپروانهنهایتدرزیست،محیطسازمانبافراوانقوس هایوکشازپس

اینمالکیتکهشدصادریوزدرهدشتشرکتبنام97سالاواخردرD19آنومالی

اینقطعیذخیره.می باشدمرکزیآهنسنگشرکتبا%50وچادرملوبا%50شرکت

دارمقوچادرملوسهمبهتوجهباکهمی شودزدهتخمینتنمیلیون100الی70معدن

.بودخواهدشرکتمصرفسال4تا3جوابگویتنی،میلیون15حدودسالیانهبرداشت

کهمی باشدکنسانترهفرآوریکارخانهوفعلیمعدنبهآننزدیکیD19مهممزایایاز

.داشتخواهداستخراجوحملهزینه هایبودنکمدرسزاییبهنقش

ومی باشدتمدیدقابلکهشدهگرفتهنظردرماه18پروانه،طبقاکتشافزمانمدت

رداریباطله ببراینیازموردزمانمی باشد،زمیناعماقدرآهنسنگتودهاینکهبخاطر

.شده استگرفتهنظردرسال4تا3نیز

اواخرکهنامه ایدرآهنسنگتودهبهدستیابیوباطله برداریاکتشافی،عملیاتهزینه

میلیاردهزار2حدودشد،منتشرمعدنبهره برداریپروانهاخذبارابطهدر97سال

خودسهمکرد،منتشر1400انتهایدرچادرملوکهافشاییهدرولیشده بودبرآوردتومان

تومانمیلیاردهزار14حدودرامعدناینازبهره برداریبرایسرمایه گذاریارزشاز

!کرده استاعلام

D19امید به تداوم فعالیت با آنومالی 
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3.7/کنسانترهتنمیلیون11حدودیعنیشرکت،محصولاتکاملزنجیرهوظرفیتفولباتولیدبرای

مگاواتمیلیون1.1حدودفولادشمشتنمیلیون1/اسفنجیآهنتنمیلیون1.5/گندلهتنمیلیون

125نیروگاهیکبگیریم،نظردرساعته24وروزههمهرابرقدریافتاگرکهاستنیازموردبرقساعت

.بودخواهدبرقمیزاناینجوابگویمگاواتی

آنبخارفازو93سالدرآنگازیفازکه)مگاواتی500ترکیبیسیکلنیروگاهیکحاضرحالدرچادرملو

ایننیازموردسرمایه گذاریکل.داردمگاواتی10خورشیدینیروگاهیکو(شده استافتتاح96سالدر

.بوده استدلارمیلیون300حدودنیروگاه

نیروگاه2نیزواردکانوبهابادشهرستان هایدرمگاواتی546ترکیبیسیکلنیروگاه2احداثهمچنین

.می باشدشرکتاینآتیطرح هایجزومگاواتی10خورشیدی

مگاوات ساعت

وتتناقضاماهانهفعالیتگزارش هایویادداشت هابینشبکهبهبرقفروشنرخ هایومقداردرالبته*

.داردوجودابهاماتی

درکهدمی شوباعثشرکتتوسطشبکهبهبرقفروشونیروگاهاحداثکهاستدرست

مطلقبررسیولیباشدپایینترندارند،نیروگاهکهشرکت هایینسبتبهبرقهزینهنهایت

ودآوریسومطلوبگزینهفعلی،شرایطبانیروگاهاحداثگزافهزینهکناردرموضوعاین

.بودنخواهدشرکت هابرای

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

98 99 400

برق نیروگاه چادرملو به شبکهفروش مقدار 

موضوع برق و نیروگاه های شرکت
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6,555کچاد

5,927کگل

4,589کگهر

3,395کنور

کیلووات ساعت/ریال–400ماهه 9نرخ برق سنگ آهنی ها در 

کرده اند،رمنتشپاییزانتهایبرایکهشرکت هاانرژیهزینه جزئیاتافشایازبالانرخ های

.شده استاستخراج

.نیستمشخصچادرملوبرقنرختوجهقابلبودنبالاتردلیل



هزار تنی فولاد خام دارد و در 800ارفع ظرفیت 

سال گذشته ظرفیت تولید آهن اسفنجی خود 

این . هزار تن رساند1200هزار تن به 800را از 

اقدام باعث حذف نیاز به خرید آهن اسفنجی 

به منظور تولید با ظرفیت کامل فولاد برای 

شرکت خواهد شد و در صورت تولید با ظرفیت 

هزار تن مازاد 200تا 150کامل آهن اسفنجی، 

این محصول در شرکت خواهد ماند که 

می تواند جداگانه به فروش رفته و یا در تولید 

.  با ظرفیت بیشتر خطوط تولید فولاد بکار رود

این اقدام به شدت روی کاهش بهای تمام 

.شده تولید فولاد تاثیرگذار خواهد بود

با فرض محدودیت های قطعی برق و گاز و کم 

بودن تولید نسبت به ظرفیت اسمی، سود 

ارفع 401میلیون دلاری برای سال 160خالص 

.می توان متصور بود

درصدی فولاد ارفع44مالکیت 

هزار تنی شمش و 200فولاد شاهرود ظرفیت 

البته خط دوم تولید . هزار تنی میلگرد دارد200

هزار تن در اواخر سال 100شمش به ظرفیت 

.به بهره برداری رسیده است400

علی رغم این ظرفیت های اسمی، ظرفیت عملی 

به عنوان )و پیش بینی مقدار تولید میلگرد 

حدود 401شرکت برای سال ( محصول نهایی

.هزار تن می باشد130

بدلیل فعالیت در انتهای زنجیره تولید فولاد،

%(8حدود . )حاشیه سود شرکت کم می باشد

سهام این شرکت متعلق به فولاد غدیر % 53

ایرانیان است و به این طریق مالکیت موثر 

.می شود% 50چادرملو بر این شرکت حدود 

6با مفروضات مذکور سود خالص حدود 

.شرکت متصوریم401میلیون دلار برای سال 

درصدی فولاد شاهرود35مالکیت 

فولاد غدیر ایرانیان در حال حاضر صرفا تولید 

میلیون تن 1کننده آهن اسفنجی با ظرفیت 

1.2ظرفیت آن را به 401می باشد و تا تابستان 

.میلیون تن خواهد رساند

برنامه های توسعه بالادست زنجیره تولید من 

میلیون تنی گندله که تا 4جمله احداث پلنت 

داشته % 72پیشرفت فیزیکی 400انتهای سال 

مجموعه غدیر مجموعا % )20و یا مالکیت 

در معادن آنومالی شمالی و میشدوان از %( 40

طریق شرکت نوظهور کویر بافق که در بلندمدت

واحد  2میلیون تنی و 1واحد 2برنامه احداث 

هزار تنی کنسانتره را دارد از جذابیت های 250

.سرمایه گذاری در این شرکت می باشد

هزار تن آهن 950با فرض تولید و فروش 

میلیون دلاری 140اسفنجی، سود خالص حدود 

.شرکت متصوریم401برای سال 

درصدی فولاد غدیر ایرانیان30مالکیت 

هزار تن 450این شرکت ظرفیت اسمی تولید 

انواع میلگرد را دارد ولی ظرفیت عملی آن 

.هزار تن می باشد400حدودا 

عمده شمش فولادی مورد نیاز شرکت از 

.چادرملو تامین می شود

بدلیل فعالیت در انتهای زنجیره تولید فولاد،

%(8حدود . )حاشیه سود شرکت کم می باشد

میلیون دلار برای سال 18سود خالص حدود 

شرکت متصوریم401

درصدی فولاد سرمد ابرکوه52مالکیت 

تشرکغیرعملیاتیسودبهمجموعه هااینکاملسودتقسیمفرضبایاوآنتلفیقسودآوریبهدلاریمیلیون125حدودسودآن ها،برچادرملومالکیتدرصدوزیرمجموعه ها401سالتخمینیسودهایگرفتننظردربا

.می شوداضافه

زیرمجموعه های حوزه فولادی شرکت
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شروع عملیات اجرایی اکتشاف

D19آنومالی 

تکمیل حق السهم مشارکت در

پروژه بهره برداری از معادن 

استرالیا

گندله به ظرفیت2احداث خط 

205میلیون تن و سرمایه 5

میلیون یورو

آهن اسفنجی به 2احداث خط 

میلیون تن و 2.2ظرفیت 

میلیون یورو160سرمایه 

بی نیروگاه سیکل ترکی2احداث 

نیردگاه 2مگاواتی و 546

مگاواتی10خورشیدی 

ها احداث کارخانه تولید فروآلیاژ

هزار تن و سرمایه 50با ظرفیت 

میلیون یورو60

احداث کارخانه اکسیژن با 

میلیون یورو14سرمایه 

احداث کارخانه آجر نسوز به 

هزار تن و سرمایه 100ظرفیت 

میلیون یورو60

ان مشارکت با فولاد غدیر ایرانی

ه و برای احداث کارخانه کنسانتر

میلیون تن و4گندله به ظرفیت 

میلیون یورو160سرمایه 

هزار تنی 200کارخانه 2احداث 

نورد گرم هر کدام با سرمایه 

میلیون یورو550

د مشارکت با امید، معادن و فولا

مبارکه برای احداث کارخانه آهن

میلیون 1.2اسفنجی به ظرفیت 

میلیون یورو110تن و سرمایه 

احداث کارخانه ذوب سرمد 

هزار تن با 600ابرکوه به ظرفیت 

میلیون یورو60سرمایه 

عیارباتنمیلیون900حدودمذکورمعادنقطعیذخایر.شده اندواردصنعتفکورشرکتطریقازومشارکتیصورتبهجنوبهرمزگانوچادرملوگهر،گلشرکتسهکهاستپروژه ایاسترالیامعادنازبهره برداری

.گرفته استصورتمنطقهایندرسازیفولادواحداحداثومکرانمنطقهبهمحصولاینوارداتومنابعنزدیکیدرتنمیلیون12.5ظرفیتبهکنسانترهفرآوریواحداحداثبرایبرنامه ریزیکهمی باشد%28متوسط

.کرده استابهامدچارراآناجرایزمانبندیپروژهاینکاملمالیتامیننحوه

شرکتآتیمهمپروژه هایوطرح ها
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95 96 97 98 99 400

فروش
20,962,000 34,554,089 71,645,836 97,954,379 261,102,560 443,032,406

57885883287312591885

181,922,263- 96,062,909- 51,152,731- 44,831,658- 24,370,201- 14,030,844-هزینه اداری فروش+ بهای تمام شده 

 0 0 0 0 322,114- 71,987سایر اقلام عملیاتی

۲۶۱,۱۱۰,۱۴۳ 165,039,651 46,801,648 26,814,178 9,861,774 7,003,143سود عملیاتی

%59%63%48%37%29%33حاشیه سود عملیاتی

 0 59,830- 265,530- 0 0 0هزینه های مالی

12,134,634 20,411,638 7,142,715 1,053,758 2,722,494 651,025سایر اقلام غیرعملیاتی

28,458,779- 14,458,679- 7,767,694- 0 0 0مالیات

سود خالص
7,654,168 12,584,268 27,867,936 45,911,139 170,932,780 244,785,998

2113123244098241041

2,057 3,080 1,043 832 376 271ریال-سود به ازای هر سهم 

119,000,000 55,500,000 44,000,000 33,500,000 33,500,000 28,215,000سرمایه

.هزار میلیارد تومان می باشد11.9افزایش سرمایه صورت گرفته و سرمایه جدید شرکت 400در نیمه دوم سال 

.  درآمدهای غیرعملیاتی عمدتا مربوط به سود سپرده های بانکی می باشد

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

صورت سود و زیان چند سال اخیر شرکت
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11,000,000تن-مقدار تولید کنسانتره
مگاوات-مقدار برق مصرفی 

ساعت
600تن/دلار-نرخ شمش فخوز 1,125,000

-مقدار فروش کنسانتره  

تن
7,200,000

میلیون متر-گاز مصرفی 

مکعب
520

ضریب نرخ فروش 

کنسانتره
23%

3,800,000تن-مقدار تولید گندله 
کیلووات/سنت-نرخ برق 

ساعت
%33ضریب نرخ فروش گندله3

20,000مترمکعب/ریال-نرخ گاز 1,853,516تن-مقدار فروش گندله 
ضریب نرخ فروش آهن 

اسفنجی
65%

ی مقدار تولید آهن اسفنج

تن-
1,500,000

ی هزینه مواد مستقیم به ازا

تولید هر تن کنسانتره
%19حق بهره کنسانتره5,000,000

مقدار فروش آهن 

تن-اسفنجی 
92,000

درصد افزایش هزینه 

دستمزد 
35%

فی حق بهره کنسانتره مصر

برای گندله
15.5%

مقدار فروش شمش فولاد

تن-
270,000ریال-401نرخ دلار 1,100,000

حق بهره کنسانتره برای

آهن اسفنجی
12.5%

مفروضات تحلیل

550600650شمش فخوز/دلار

255,0002,1582,4602,762

270,0002,3642,6843,003

285,0002,5702,9073,245

به نرخ دلار و شمش فخوز401سال EPSتحلیل حساسیت 

401پیش بینی سودآوری سال 

م دلار

م ریال

.شده استگرفتهنظردرکنسانترهفروشبرای%16مالیاتیموثرنرخورسیدهپایانبهکنسانترهفرآوریواحدمالیاتیمعافیت

فروش
2,056

555,248,565

میلیون دلار-هزینه اداری فروش + بهای تمام شده 
-895

-241,695,443

1,161میلیون دلار-سود عملیاتی 

%56حاشیه سود عملیاتی

120میلیون دلار-سایر اقلام غیر عملیاتی 

0میلیون دلار-هزینه مالی 

99-میلیون دلار-مالیات 

سود خالص
1,183

319,340,540

119,000,000میلیون ریال-سرمایه 

2,684ریال-سود به ازای هر سهم 

م دلار

م ریال

م دلار

م ریال

مفروضات و تخمین سودآوری
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اطلاعیه سلب مسئولیت

ونههیچ‌گکیان.نیستکافیسرمایه‌گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه‌گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایه‌گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا ‌نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه‌گذاریتصمیم‌های
شاورهمحتما ‌استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه‌گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه‌گذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمی‌پذیردگزارشدریافت‌کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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گروه خدمات مالی کیان

تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، : دفتر مرکزی

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19پلاک 

a.mohammadian@kian.capital

47180404: فکس|47180400: تلفن


