
کارگزاری مهرآفرین

اختیارییاشار  :تحلیل گر
1401خرداد 

( خدیزل)گزارش تحلیلی شرکت بهمن دیزل 



خدیزل نماد

1382 تاسیس سال

11.590 ریال( 1401/03/07)قیمت سهم 

1, 248 (ریال) EPS TTM

8.6 گذشته نگر سهم  P/E

3.4 (1401)آینده نگر سهم  P/E

8.000.000.000 تعداد سهم

8.19% درصد شناوری 

1253 هر سهم سود انباشته به ازای

92.560 ریالمیلیارد( 1401/03/07)ارزش بازار 

1400/12/30 سال مالی منتهی به 

اطلاعات کلی شرکت بهمن دیزل 



تین را 6تولید آزمایشیی کامیونیت 1382ال ه سشرکت بهمن دیزل با هدف تولید کامیونهای سبک و نیمه سنگین و سنگین و مینی بوس و به منظور نوسازی ناوگان حمل و نقل کشور و در آذر ما

.رسما از سوی وزیر صنایع وقت در جاده قدیم کرج افتتاح گردید1382اسفند ماه 19آغاز نمود و در ژاپن  ISUZUتحت لیسانس شرکت

تین 8طی مطالعات صورت گرفته و تجارب کسب شده با همکاری کادر مجرب کارشناسی و فنی خیود ، تولیید کیامیون ،((NPR)تن6شرکت بهمن دیزل بعد از تولید موفقیت آمیز کامیونت 

.تن نمود5.2با وزن ناخالص (NKR)نیز اقدام به تولید کامیونت سبک ایسوزو 1385آغاز نمود و بعد از آن در سال 1384را در سال  (NQR)ایسوزو مدل 

داخلی قطعات آن از طریق خودرو سازانبخش عمده از کشور ژاپن، مدیران این شرکت نسبت راه اندازی خط تولید کامیونت و مینی بوس با برند شیلر که CKDبا توجه به تحریم ها و عدم واردات

. تامین می گردد، راه اندازی نماید که سهم محصولات داخلی شرکت عمدتا متعلق به این برند می باشد

پیس از انتقیال بیه . به مکان فعلی خود در شهرک صنعتی البرز انتقال یافت1385این شرکت با هدف توسعه فضای تولید و بهینه نمودن خطوط تولید جهت افزایش و تنوع محصولات در دی ماه 

با توجه به نیاز های داخلی و در رده های مختلف به بیازار عرهیه ...( و انواع مینی بوس وFمحصولاتی مانند سری )قزوین توسعه محصول مد نظر مدیریت ارشد قرار گرفته و محصولات به روز دنیا 

. را نیز دردستور کار تولید قرار داده استEM POWERو کامیون کشنده FORCEهمچنین با توجه به نیاز بازار، شرکت تولید مینی باس پگاسوس و کامیونت . شده است

دومین بازیگر اصلی بازار مینی بوس می باشید کیه پتانسییل تبیدیل %  30کشور است و با سهم بازار حدود کامیونت مارکت لیدر بازار % 50حدود بهمن دیزل با سهم بازار 

انتظار شگفتی سازی بهمین دییزل در سیال EMPOWERبا توجه  به ورود بهمن دیزل به بازار کشنده با برند . را دارد1401شدن به مارکت لیدر بازار مینی بوس در سال 

.  و تبدیل شدن به یکی از بازیگران اصلی  این حوزه بسیار محتمل است1401

معرفی شرکت 



درصد تعداد سهم  سهامداران
82.4% 7.000.000.000 سهام عام-گروه بهمن شرکت

2.75% 221.000.000 سهامی عام-آفرینان شرکت سرمایه گذاری ارزش

2.16% 174.000.000 بهمن گستر بازارگردانی.ا.صندوق سرمایه گذاری BFM

2.08% 167.000.000 سهامی عام-رکت دادوستدآریا ش

1.42% 114.000.000 سهام خاص-شرکت گروه مالی شهر

1% 80.000.000 شرکت بازرگانی عصر بهمن 

8.19% 652.007.246 سایر 

100% 8.000.000.00 مجموع 

ترکیب سهامداران
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صورت سود و زیان تحلیلی

تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 139613971398139914001401دوره مالی

6,319,6604,611,2835,141,5679,013,37827,693,49476,856,629107,666,059144,179,053فروش

 87,390,638- 61,338,997- 41,425,461- 13,034,835- 3,334,760- 1,882,242- 3,037,243- 4,553,305-بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,766,3551,574,0403,259,3255,678,61814,658,65935,431,16746,327,06256,788,415سود )زیان( ناخالص

 4,612,093- 3,568,664- 2,764,127- 2,088,362- 897,281- 522,730- 494,539- 715,820-هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

000000 79,368--هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها )هزینه استثنایی(

98,273217,344239,078262,986289,285 39,716-260,74853,604خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,311,2831,053,7372,696,8794,879,61012,787,64132,906,11943,021,38452,465,607سود )زیان( عملیاتی

 3,235,326- 2,813,327- 2,344,439- 1,953,699- 321,760- 129,619- 328,884- 180,457-هزینه های مالی

24,74813,173133,010177,309715,341858,4091,030,0911,184,605خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,155,574738,0262,700,2704,735,15911,549,28331,420,08941,238,14950,414,886سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 7,058,084- 5,773,341- 4,398,813- 1,562,392- 598,746- 506,585- 172,231- 305,115-مالیات

850,459565,7952,193,6854,136,4139,986,89127,021,27735,464,80843,356,802سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

00000سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

850,459565,7952,193,6854,136,4139,986,89127,021,27735,464,80843,356,802سود )زیان( خالص

85056604,1361,2483,3784,4335,420سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,000,0001,000,0001,000,0001,000,0008,000,0008,000,0008,000,0008,000,000سرمایه

106712745171,2483,3784,4335,420سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



تحلیل حساسیت 
خ دلار نیما

نر

تیراژ تولید کشنده ام پاور

3,3785006007008009001,0001,1001,2001,300

250,0002,0072,2332,4582,6842,9103,1363,3623,5883,814

260,0002,0672,3052,5432,7813,0193,2573,4953,7333,971

270,0002,1282,3782,6282,8783,1283,3783,6283,8784,128

280,0002,1882,4502,7122,9743,2363,4983,7614,0234,285

290,0002,2482,5232,7973,0713,3453,6193,8934,1684,442

300,0002,3092,5952,8813,1683,4543,7404,0264,3134,599

310,0002,3692,6682,9663,2643,5633,8614,1594,4584,756



توهیحات  محصول ردیف 
وهعیت تولید کارمزدی یا انتقال کامل به بهمن دیزل مشخص نیست . . دارندتولیدبرنامه 1401در نیمه دوم طبق اعلان شرکت 3کاپرا پیکاپ 1

وهعیت تولید کارمزدی یا انتقال کامل به بهمن دیزل مشخص نیست . را دارندرونماییبرنامه1401شرکت از انتهای سال  طبق اعلان G9پیکاپ 2

اعلام شرکت  برنامه تولید را دارند ولی زمان دقیق مشخص نیستطبق تن12کامیونت 3

.را دارند و زمان دقیق اعلام نشدBD400و  BD300تن برنامه دو محصول 26تن و 18در کلاس  26تن و 18کامیون

, BD530مدل  2برنامه توسعه ام پاور با  BD560 رونمایی شوند402را دارند که احتمال در  . با قدرت موتور متنوع تر کشنده

. ون و مینی بوس جدید را به بازار معرفی کننددوم سال، طبق اعلان شرکت برنامه در نیمه مینی بوس جدید 

. رنگ در حال راه اندازی است و احتمالا نیمه دوم سال به بهره برداری برسدخط دوم رنگ2خط 

طرح های توسعه شرکت 

فیزیکی ندارد لذا فعلا در محاسباترفتشرکت طرح های توسعه ذیل را در مجمع و کنفرانس خبری مطرح نمودند، شایان ذکر است موارد اعلامی تا کنون در کدال افشا نشده و درصد پیش

.قرار نمی گیرد

و"رونمایی"استفاده کرده که نشان دهنده شروع تولید در بازه مذکور است و در برخی موارد از "تولید"شرکت در برخی موارد از  . موارد توسعه ای ذیل از طبق اعلان شرکت درج گردیده است

. استفاده کرده است که می تواند  نشان از تولید با فاصله زمانی از اعلام مورد نظر است"معرفی"



بهمن دیزل

8.6 P/E TTM

3.9 (1401) P/E FORWARD

3.15 P/S TTM

1.25 (1401) P/S FORWARD

1.76 جاری نسبت

0.6 نسبت بدهی 

1400/12/30 سال مالی 

نسبت های مهم مالی



کیامیون، تیراژ خودرو تجیاری از جملیه کشینده،،صنعت خودرو کشور علی الخصوص خودرو تجاری تابع شرایط کلی کشور و اقتصاد است، با پیدایش رکود اقتصادی و شرایطی همچون تحریم

. با شدت بالایی سقوط می کند و با بهبود شرایط اقتصادی و شرایط همچون رفع تحریم تیراز این بخش  بازار به شدت می تواند رشد نماید... کامیونت، اتوبوس و 

و پتانسیل هیای و استفاده بهینیه از شیرایطریعبهمن دیزل با توجه شرکای تجاری خود توانایی استفاده بهینه از شرایط مختلف را دارد وهمچنین  به واسطه مدیریت خصوصی توانایی تغییر س

. موجود را برای خود فراهم می کند

ته و با توجیه بیه ن لیدر بازار کامیونت را داشوابا فرض تداوم تحریم و عدم وجود ریسک سیستماتیک، بهمن دیزل با توجه به نگاه به شرق و انتخاب شرکای چینی امکان حفظ جایگاه خود به عن

همچنیین . مهیا است% 20خواهد شد،شرایط برای کسب سهم بازار ( کشنده)تبدیل به یکی از بازیگران اصلی بازار کامیون سنگین 1401سرمایه گذاری های صورت گرفته در این مجموعه در سال 

.قابلیت تصاحب سهم اول بازار را دارددر بازار مینی بوس نیز جایگاه خود را تثبیت نموده و 

بیرای محصیولات ایسیوزو . باشیدسر میمیبا فرض رفع تحریم و ایجاد گشایش های اقتصادی افزایش تیراژ برای بهمن دیزل از محل محصولات فعلی چینی و همچنین همکاری مجدد با ایسزو

. ایسوزو دو سال پس از تحریم وجود دارد96فروش سال %  40-% 30محصولات ایسوزو یکسال پس از رفع تحریم و رسیدن به 96سال % 10پتانسیل افزایش فروش معادل 

ی دولت می حقق و صرف نظر از اهداف بالات تاز دیگر فرصت های بهمن دیزل در صورت رفع تحریم و حل شدن مشکلات اقتصادی، پتانسیل نهفته نوسازی ناوگان فرسوده وجود دارد، که در صور

. تواند تاثیر قابل توجهی بر میزان فروش و سود سازی بهمن دیزل داشته باشد

نتیجه گیری 



پایان


