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انواع زغال سنگ

یاهایقهومعمولاکهکربنازغنیمادهای.میشودبندیطبقهرسوبیمواددستهدرکهاستفسیلیسوختهایمهمترینازیکی(Coal):سنگزغال
حدودهلندمثالطوربهاست،بیشتربسیارکشورهاازبعضیدرآماراین.میشودتولیدآنسوختنطریقازدنیاسراسردربرقازدرصد40حدود.استسیاه
مادهاین.میکنندتولیدفسیلیسوختاینسوختنازاستفادهباراخودبرقاز%76حدوداسترالیاو%77حدودچین،%92حدودجنوبیآفریقای،94%

صنعتیهایفعالیتسایروسیمانفولاد،تولیددرکهمهمینقشخاطربهبلکهبرقتولیدخاطربهفقطنهاست،کردهایفااخیرقرنهایدررامهمینقش
.شودمییدبنتقسیمشوککسنگزغالوحرارتیسنگزغالکلیدستهدوبهیانرژتامینمنبعترینیکلیدعنوانبهخامسنگزغال.استداشته

Cocking):شوککسنگزغال Coal)متالوژیسنگزغالیا(metallurgical coal سنگزغال.استمعدنیهایسنگترینکاربردیازیکی(
واساسیوختسیککک.گیردقراراستفادهموردمناسبکیفیتباککتولیدبرایتواندمیکهاستسنگزغالازایدرجهککسنگزغالیامتالورژی
.استهماهنگفولادتقاضایباشدتبهمتالورژیسنگزغالبرایتقاضا.استاولیهفلزساختبرایکورهدرذوبفرآینددردهندهواکنش

هرهبخاصیموارددرتوانمیآنازدارد،کههاییویژگیوخواصبهتوجهباکهاستسنگزغالانواعازیکیحرارتیسنگزغال:حرارتیسنگزغال
زغالنوعنای.استتریمناسبقیمتدارایجهتهمینازواستبرخوردارکربنتریپاییندرصدازشوککسنگزغالنسبتبهسنگزغالاین.شدمند

.گیرندمیقراراستفادهموردیکدیگرجایبهشماریبیموارددرجهتهمینبهونداردشوککسنگزغالباتفاوتیهیچظاهرینظرازسنگ



فرایند زنجیره ارزش زغال سنگ

استخراج زغال 
از معدن

احیاء و تولید 
چدن

کک سازی
زغال شویی و 

فرآوری

کنسانتره زغالسنگ خام
زغال

کک متالوژی

تن چدن1

کک نرمه

نوعچندازیسککفرآینددر.میشودتبدیلککبهحرارتتاثیرتحتسپسوکنسانترهبهزغالشوییکارخانهدرفرآوریومعدنازاستخراجازپسشوککسنگزغال
کیبتر.میسازندتولیدراکککربنیزاسیونعملطریقازومیشوندمخلوطیکدیگربامخصوصهایکورهدراستمتفاومتآنهادرموجودفرارموادکهزغالسنگ
ااحیگازهایتولیدآهن،سنگذوبهایکورهفرآینددرککنقش.استرطوبتوگوگردخاکستر،فرار،موادبقیهوکربندرصد94تا85ازاستعبارتککشیمیایی

بهفولادیدتولفرآینددر.استآهنسنگازاکسیژنکردنآزادچدن،تولیددرزغالسنگککوظیفهواقعدر.میشودانجامکورهپاییندرسوختناثردرکهاستکننده
عدموککدرموجودکربندرصددلیلهمینبه.میباشدخالصآهنتولیدوآهناکسیداکسیژن،هایمولکولجذببرایعاملیککدرموجودکربنبلند،کورهروش
سربارهزیادمحجایجادوفولادتولیدکاهشباعثزیادخاکستروجود.استبرخوردارفراوانیاهمیتازکنسانترهدرگوگردورطوبتخاکستر،قبیلازهاییناخالصیوجود

فرآوریووییزغالشفرآیندنقش.بودخواهدشکنندهوتردشدهتولیدآهنباشد،بیشترمشخصیحداززغالسنگدرموجودگوگردچنانچهطرفیاز.میشودبلندکورهدر
.استمشاهدهقابلزیرتصویردرشوککزغالسنگارزشزنجیرهشماتیکدر
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ذخایر جهانی زغال سنگ
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آمریکا روسیه استرالیا چین هند آلمان اندونزی اوکراین لهستان قزاقستان

میلیون تن-ذخایر زغال سنگ زغالوطبیعیگازنفت،شاملانرژیحامل هایذخایرزیرشکلدر
کههمانطور.استشدهدادهنمایشجهانسطحدرموجودسنگ

آسیااروپا،آمریکا،درسنگزغالذخایربیشترینمی کنیممشاهده
.می باشدموجوداقیانوسیهو



سهم زغال سنگ از سبد انرژی و صنایع مختلف
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بازار جهانی زغال سنگ
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چین هند اندونزی آمریکا استرالیا اروپا روسیه

تنمیلیون -2021تولید زغال سنگ سال 

4,130

1,056
632 508 227 184
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چین هند اروپا آمریکا روسیه ژاپن

تنمیلیون -2021مصرف زغال سنگ 

تنمیلیون -تولید زغال سنگ در جهان
2021به2024رشد 2019202020212024

%3,7243,7643,9253,9821چین
%75676479395520هند

%1-601564576570اندونزی
%8-641485528484آمریکا
%5074684704771استرالیا

%20-531446475378اروپا
%4393984294454روسیه

%7,9447,5607,8898,0142کل
6,8116,4436,7636,805کک حرارتی
1,1331,1181,1261,121کک متالوژی

میلیون تن-مصرف زغال سنگ در جهان
2021به2024رشد2019202020212024

%3,9503,9714,1304,2663چین
%1,0149311,0561,18512هند
%20-687581632508اروپا

%15-529434508431آمریکا
%2382232272374روسیه
%7-187185184171ژاپن
%7,8017,4567,9068,0312کل

6,6676,3566,8006,867کک حرارتی
1,1341,1001,1061,164کک متالوژی



بازار جهانی زغال سنگ

میلیون تن-صادرات زغال سنگ 
2021به2024رشد 2019202020212024

%6-462405440415اندونزی
%3953723763883استرالیا
%2182122262323روسیه
%29-85638057آمریکا

آفریقای 
جنوبی

79757263-13%
%7-77545854کلمبیا
%353231323کانادا

%10485849513سایر دنیا
%2-1,4551,2981,3681,336کل
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میلیون تن-2021صادرات زغال سنگ 
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میلیون تن-2021واردات زغال سنگ 

میلیون تن-واردات زغال سنگ 
2021به2024رشد 2019202020212024

%16-317314313262چین
%24121421023713هند
%7-186184183171ژاپن
%17-176138166138اروپا

آسیاسی 
جنوبی

13815114317120%
%5-137123128122کره

%676364675چین تایپه
%1761531631672سایر دنیا

%3-1,4391,3411,3711,336کل



جنگ روسیه و اوکراین
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میلیون تن-صادرات زغال سنگ روسیه
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روند قیمتی زغال سنگ

زغال سنگ استرالیا زغال سنگ چین

قیمت زغال سنگ طی دو مرحله در سال گذشته جهش قیمتی داشته است

2اختلافات روسیه و آلمان بر سر خط انتقال گاز نورد استریم -1
درصد می 40جنگ روسیه و اوکراین که سهم واردات زغال سنگ اروپا از روسیه -2

.روسیه سومین کشور صادرکننده زغال سنگ نیز می باشد. باشد



1400سال -نرخ دلاری زغال سنگ

114 117
161

203 222

307
389 395

329
378

424

426

216 231
278 304

340

472

602
551

378 368
427

584

50
150
250
350
450
550
650

استرالیا س اف آر چین

143 164 165 166 170 160 146 153 144 144 144
147144

160 168 170 180
163 155 162 150 153 151

165

41 44 49 50 53 51 47 51 46 46 49 54

101 109 111 110 116 109 105 109 98 99 103 109

20

70

120

170

نرخ دلاری بر اساس دلارنیما

کزغال کپرور کطبس کشرق



نسبت نرخ زغال به شمش
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همقایسهنسبتنرخزغالسنگسیافارچینب
رشمشباکنسانترهزغالسنگکزغالباشمشد

اسنرخدلاریکنسانترهکزغالبراس-یکسالاخیر
دلارنیماییمحاسبهشدهاست



زغال سنگ در ایرانصنعت



صنعت زغال سنگ در ایران

2,750

505
315

41 6
میلیون تن–میزان ذخایر زغال سنگ 

طبس البرز مرکزی کرمان البرز شرقی البرز غربی

تن-مقدار تولید کنسانتره زغال سنگشرکتحوزه رغالی

103,000زغال سنگ البرز مرکزیالبرز
225,000زغال سنگ البرز شرقیالبرز

253,000معادن زغال سنگ کرمانکرمان
212,000(ممرادکو)گسترش و نوسازی معادن خاورمیانه کرمان
616,000زغال سنگ پرورده طبسطبس
232,000(تکادو) فرآوری زغال سنگ پرورده طبس طبس
25(ممرادکو)گسترش و نوسازی معادن خاورمیانه طبس

70سایر
1,641,095مجموع



شرکت های صنعت زغال سنگ

750,000 750,000 750,000 750,000
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276,773
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ظرفیت تولید

خام،زغالسنگفرآوریوشستوشوباطبسپرودهزغالسنگفرآوریشرکت
تهایشرکبهراخودمحصولکپرور،.میکندتولیدرازغالسنگکنسانترهمحصول

اینمحصول.میکندارائهزرندفولادوایرانمعدنیموادتولیداصفهان،آهنذوب
اشتهدرااصفهانآهنذوبککسازیمستقیمورودیعنوانبهاستفادهامکانشرکت
.باشدمیسنگزغالکنسانترهتنهزار220شرکتفعلیظرفیت.است

نگزغالسمعدنتجهیزطرحیکفازبهرهبرداریباطبسپروردهسنگزغالشرکت
از(کنسانترههزارتن750)خامزغالسنگتنمیلیون5/1استخراجهدفباطبس
تشرکایناصلیمحصول.شدآغازکشورمکانیزهمعدنتنهاعنوانبه1387سال

ارواللانگدومستمکانیزهتمامتجهیزاتخریدشرکت.استزغالسنگکنستانتره
تخراجاسظرفیتتجهیزات،ایناندازیراهوبکارگیریصورتدرکهکهداردبرنامهدر

.یابدمیافزایشتنهزار208زغالکنسانترهظرفیتوتنهزار520خامزغال
هزار750زغالکنسانترهوتنهزار1360خامزغالاستخراجفعلیاسمیظرفیت

.باشدمیتن



شرکت های صنعت زغال سنگ
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ظرفیت تولید

خامزغالسنگتولیدکنندگانبزرگترینازیکیطبسنگینزغالسنگشرکت
ستدپایینشرکتهایدرشستشوازپسشرکتمحصولات.استایراندرککشو
.گیردمیقراراستفادهموردفولادصنعتدراولیهمادهعنوانبهوشدهککبهتبدیل
تنهزار263آنبرآوردیظرفیتامااستتنهزار175شرکتتولیداسمیظرفیت
.میباشد

سنگزغالتنهزار116اسمیظرفیتباشاهرودشمالشرقمعدنیصنعتیشرکت
تفاوتمهایبنیدرجهبامحصولسهشرکت.باشدمیفعالیتدرحالکیفیشوکک
.استمتفاوتخوزستانشمشبهنسبتکدامهرضریبکهدهدمیارائهبازاربه

خانه،کارایناندازیراهباکهداردبرنامهدرراشوییزغالکارخانهتوسعهطرحشرکت
میخراجاستاستنداشتهاقتصادیتوجیهاینازپیشکهکیفیغیرهایسنگزغال
.شود



نرخ فروش شرکت های زغالی 
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نرخ شمش خوزستان و نرخ شرکت های زغالی

کزغال کپرور کطبس کشرق بیلت خوزستان

29.0% 28.5% 29.0%
26.5% 26.2% 26.9% 26.5% 27.0% 27.2% 26.9%28%

30% 29% 31%
27% 28%
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15.0%

25.0%

35.0%

نسبت نرخ ها به شمش خوزستان

کزغال کپرور کطبس کشرق

شمشنرخازضریبیسنگزغالکنسانترهنرخ1397سالمصوبهاساسبرکهاستشدهتغییراتیدستخوشگذشتهسالهایطیایراندرسنگزغالنرخ
بورسدر1400اسفندابتدایازسنگزغالمحصولاتکلیهکهشدمقررصمتوزارتاطلاعیهاخرینطبقوشدهتغیین(درصد26.5)خوزستانفولاد
.شودعرضهانرژی

ی نسبت نرخ کشرق به شمش برای محصول ککشو کیفی درجه یک م* 
باشد



عملکرد شرکت های زغالی 
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شرکت های زغال سنگی در یک نگاه

کشرقکطبسکپرورکزغالواحدشرح

750,000220,000175,000116,000تنظرفیت تولید

%69%146%118%52درصد1400-نسبت تولید به ظرفیت

رهکنسانت-کک شو کیفیزغال خام-کک شو کنسانتره-کک شو کنسانتره-کک شو نوع زغال

35,457,11937,553,63611,469,57725,493,167ریال بر تن1400-نرخ زغال 

%19.2%8.7%28.8%27.6درصد1400-ظریب نسبت به شمش

%30%50%24%34درصدحاشیه سود خالص

7,2451,9001,630828میلیارد تومانارزش بازار

20,70011,00020,80098,600ریالقیمت سهم

14002,5081,3671,8494,637سود هر سهم 
%15%70%50%75درصد تقسیم سود

3,7531,6742,1696,006ریال1401سود هر سهم 

p/e-14015.06.29.016.3



کزغال-زغال سنگ پروده طبس

طرح های توسعه شرکت

:  طرح توسعه خرید تجهیزات تمام مکانیزه ست دوم لانگ وال-1
خراجزغالخریداینتجهیزاتمنجربهافزایشظرفیتاست.اینتجهیزاتبهمنظورپایداریتولیدوحذفزمانتوقفبینکارگاهها

.هزارتندرسالمیشود208هزارتنوافزایشظرفیتکنسانترهبهمیزان520خامبهمیزان

ش جایگزینی پراپ هیدورلیک به جای چوب در سقف کارگاههای استخراج معدن نیمه مکانیزه که منجر به افزای-2
85درصد نسبت به حالت فعلی و کاهش حداکثری چوب تا 20زغال سنگ خام تولیدی معادن نیمه مکانیزه حداقل 

درصد

احداث واحد بهینه سازی کیفیت زغال سنگ برای مصرف در صنایع فروآلیاژ-3

15بااجرایاینطرحمیزانورودیکارخانهزغالشویی: بهره برداری از پروژه اصلاح مدار تغلیظ کارخانه زغال شویی-4
.درصدافزایشمییابد4.5درصدوراندمانتولیدکارخانه11درصد،میزانتولیدکنسانترهسالیانه



کزغال-زغال سنگ پروده طبس 

140014011398139914001401

6,957,73714,303,67114,741,42928,763,589فروش750,000750,000ظرفیت اسمی

20296838226625501653813136556سود خالص390,000652,000مقدار تولید

2,000,0002,000,0002,000,0003,500,000سرمایه412,000652,000مقدار فروش
نسبت فروش به 

1,0154,1132,5083,753سود هر سهم%87%55ظرفیت

570580نرخ شمش
تحلیل 

نرخ شمشحساسیت

240,000270,000نرخ دلار

نرخ دلار

3,753560600640680720
ظریب نرخ زغال به 

240,0003,0933,3793,6643,9504,235%28.0شمش

250,0003,2603,5573,8544,1524,449%75درصد تقسیم سود

260,0003,4263,7354,0454,3544,663

270,0003,5933,9144,2354,5564,877%46%27حاشیه سود ناخالص

280,0003,7594,0924,4254,7585,092%45%31یحاشیه سود عملیات

290,0003,9264,2714,6164,9615,306%46%34حاشیه سود خالص

300,0004,0924,4494,8065,1635,520



کطبس-ذغال سنگ نگین طبس 

140014011398139914001401

849,9541,852,8092,929,8633,622,966فروش175,000175,000ظرفیت اسمی

262454108684414514821702836سود خالص255,000257,000مقدار تولید

785,000785,000785,000785,000سرمایه255,000257,000مقدار فروش

3341,3851,8492,169سود هر سهم%147%146نسبت فروش به ظرفیت

570580نرخ شمش
تحلیل 

نرخ شمشحساسیت

240,000270,000نرخ دلار

نرخ دلار

2,169560600640680720

240,0001,6461,8722,0982,3252,551%9.0%9.0ظریب نرخ زغال به شمش

250,0001,7782,0142,2492,4852,721%70درصد تقسیم سود

260,0001,9102,1552,4002,6452,891

270,0002,0422,2972,5512,8063,060%62%64حاشیه سود ناخالص

280,0002,1742,4382,7022,9663,230%58%61حاشیه سود عملیاتی

290,0002,3062,5792,8533,1263,400%47%50حاشیه سود خالص

300,0002,4382,7213,0043,2873,570



رکپرو-فرآوری زغال سنگ پرورده طبس 

140014011398139914001401

2,448,9005,827,9299,745,32211,703,842فروش220,000220,000ظرفیت اسمی

465096176143823383892942441سود خالص260,000260,000مقدار تولید

1,710,0001,710,0001,710,0001,710,000سرمایه260,000260,000مقدار فروش

2721,0301,3671,721سود هر سهم%118%118تنسبت فروش به ظرفی

570580نرخ شمش
تحلیل 

نرخ شمشحساسیت

240,000270,000نرخ دلار

نرخ دلار

1,721560600640680720
ظریب نرخ زغال به 

240,0001,4841,5861,6891,7911,894%28.0%28.0شمش

250,0001,5431,6501,7571,8641,971%50درصد تقسیم سود

260,0001,6031,7141,8251,9362,047

270,0001,6631,7781,8942,0092,124%24%24حاشیه سود ناخالص

280,0001,7231,8421,9622,0822,201%23%23حاشیه سود عملیاتی

290,0001,7831,9072,0302,1542,278%25%24حاشیه سود خالص

300,0001,8421,9712,0992,2272,355



رقکش-صنعتی معدنی شمال شرق شاهرود 

140014011398139914001401

500,340916,9111,303,7061,684,257فروش116,000116,000ظرفیت اسمی

65570225186389535504466سود خالص80,00081,000مقدار تولید

84,00084,00084,00084,000سرمایه79,00080,000مقدار فروش

7812,6814,6376,006سود هر سهم%69%68نسبت فروش به ظرفیت

570580نرخ شمش
تحلیل 

نرخ شمشحساسیت

240,000270,000نرخ دلار

نرخ دلار

6,006560600640680720

240,0005,1245,5055,8866,2686,649%20.0%20.0ظریب نرخ زغال به شمش

250,0005,3465,7436,1416,5386,935%15درصد تقسیم سود

260,0005,5695,9826,3956,8087,221

270,0005,7916,2206,6497,0787,507%44%42حاشیه سود ناخالص

280,0006,0136,4586,9037,3487,793%39%37حاشیه سود عملیاتی

290,0006,2366,6977,1587,6188,079%30%30حاشیه سود خالص

300,0006,4586,9357,4127,8898,365



تحلیل حساسیت

.تومانی  است27000دلاری و نرخ دلار 580سود های برآوردی براساس شمش 

epsرایبضepsرایبضepsرایبضepsضرایبepsضرایبepsضرایب

4,252%4,08631%3,92030%3,75329%3,58728%3,42127%26کزغال

1,907%1,84832%1,79031%1,72130%1,61629%1,61628%27کپرور

3,400%2,99012%2,57911%2,16910%1,7599%1,3498%7کطبس

6,939%6,62823%6,31722%6,00621%5,69520%5,38319%18کشرق
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