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سفارسنماد

1329سال تاسیس

22,280قیمت سهم )1401/02/28( )ریال(

EPS TTM1,906 )ریال(

P/E11.7 گذشته نگر سهم

P/E7.8 آینده نگر سهم )سال 1402(

5,625تعداد سهم )میلیارد(

36%درصد شناوری

125,325ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/02/31سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت سرمایه گذاری سیمان فارس و خوزستان

معرفی شرکت
شـــرکت ســـرمایه گـــذاری ســـیمان فـــارس و خوزســـتان بـــا بیـــش از نیـــم قـــرن فعالیـــت، بـــه عنـــوان شـــرکت مـــادر تخصصـــی، جـــزو 
ـــورت  ـــه بص ـــر مجموع ـــی زی ـــرکت فرع ـــودن 17 ش ـــا دارا ب ـــگ  ب ـــن هلدین ـــت. ای ـــه اس ـــیمان در خاورمیان ـــدگان س ـــد کنن ـــن تولی بزرگتری
ـــرمایه  ـــا س ـــال ۱۳۲۹ ب ـــرکت در س ـــن ش ـــد. ای ـــت می‌باش ـــال فعالی ـــیمان در ح ـــه س ـــته ب ـــع وابس ـــیمان و صنای ـــت س ـــتقیم در صنع مس
ــیراز بـــا ســـرمایه اولیـــه ۲۰۰ میلیـــون ریـــال تأســـیس و در تاریـــخ    گـــذاری مشـــترک ســـازمان برنامـــه و شـــرکت ســـهامی ســـیمان شـ
1329/03/08 و بنـــام »شـــرکت ســـهامی ســـیمان فـــارس« در اداره ثبـــت اســـناد اســـتان فـــارس )شـــیراز( بـــه ثبـــت رســـید. در ســـال 
ــام  ــل و نـ ــام تبدیـ ــهامی عـ ــه سـ ــال 1351 بـ ــام و درسـ ــر نـ ــتان« تغییـ ــارس و خوزسـ ــیمان فـ ــهامی سـ ــرکت سـ ــه »شـ ــماً بـ ۱۳۴۲ رسـ
شـــرکت بـــه »شـــرکت ســـهامی عـــام ســـیمان فـــارس و خوزســـتان« تغییـــر یافـــت. ســـهام شـــرکت در دی مـــاه ۱۳۵۴ در ســـازمان 

بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران پذیرفتـــه شـــد.

ترکیب سهامداران

درصد تعداد سهم شركت

%2،884،744،76951.28شرکت سرمایه گذاری سیمان تامین-سهامی عام

%677،381،79512.4شركت گروه توسعه مالی مهرآیندگان-سهامی عام

%89،300،0001.58شركت رادیس-سهامی خاص

%80،270،0001.42شرکت بیمه البرز-سهامی عام

%60،000،0001.06شركت گروه سرمایه گذاری تدبیر-سهامی عام

%5،625،000،00027.19سایر

%100مجموع

ترکیب سهامداران شرکت سیمان فارس و خوزستان  در تاریخ 1401/02/30 به شرح جدول زیر است.
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صنعت سیمان درسال 2020
میزان تولید در سال 2020 )میلیون تن(

 فرآیند تولید سیمان

میزان تولید چین

میزان تولید ایران

چین
2,200

2,200

68

روسیه
56

هند
340

ایران
68

آمریکا
90

اندونزی
73

ویتنام
96

برزیل
57

ژاپن
کره‌جنوبی53

50

ترکیه
66

مصر
50

)میلیون تن(

)میلیون تن(

امـــروزه مصـــرف ســـیمان در نقـــش نهـــاده ســـاختمانی و عمرانـــی می‌توانـــد بـــه عنـــوان یکـــی از شـــاخص‌های پیشـــرفت کشـــورها 
در نظـــر گرفتـــه شـــود. در کشـــور ایـــران حـــدود 79 شـــرکت تولیدکننـــده در حـــوزه ســـیمان و کلینکـــر بـــا ظرفیـــت اســـمی حـــدود 89 
میلیـــون تـــن وجـــود دارد. ایـــران بـــا تولیـــد 68 میلیـــون تـــن ســـیمان در ســـال 2020، در رتبـــه ششـــم تولیـــد در جهـــان قـــرار دارد. 
رکـــود در ســـاخت و ســـاز داخلـــی و کاهـــش بودجـــه عمرانـــی دولـــت و محدودیت‌هـــای بوجـــود آمـــده در صـــادرات باعـــث شـــد تـــا 

ایـــران نتوانـــد از بخـــش عمـــده‌ای از ظرفیـــت تولیـــد ســـیمان خـــود بطـــور کامـــل اســـتفاده کنـــد.
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مجموعه شرکت های صنعت سیمان موجود
 در پرتفوی شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی

ــا 4,100 میلیـــون تـــن بـــوده اســـت و از ســـال ۲۰۱۸ در همیـــن حجـــم ثابـــت  ــر بـ میـــزان تولیـــد جهانـــی ســـیمان در ســـال ۲۰۲۰ برابـ
ـــا 2,200 میلیـــون تـــن معـــادل ۵۳ درصـــد ســـیمان تولیـــدی ســـال ۲۰۲۰ را بـــه خـــود  ـــر ب ـــه تنهایـــی براب مانـــده اســـت. کشـــور چیـــن ب

اختصـــاص داده‌اســـت. پـــس از چیـــن، کشـــور هنـــد بـــا اختـــاف بســـیار زیـــاد، ۳۴۰ میلیـــون تـــن ســـیمان تولیـــد کـــرده اســـت.
پیش‌بینـــی می‌شـــود میـــزان تولیـــد ســـیمان تـــا ســـال 2030 بـــه 4،800 میلیـــون تـــن برســـد. بیـــش از نیمـــی از تولیـــد ســـیمان جهـــان 

در چیـــن صـــورت می‌گیـــرد و پـــس از آن کشـــورهای هندوســـتان، ویتنـــام و آمریـــکا قـــرار دارنـــد.

* مدیریـــت شـــرکت هـــای ســـیمانی توســـط شـــرکت هـــای ســـیمان تامیـــن و ســـیمان فـــارس و خوزســـتان صـــورت مـــی پذیـــرد. برخـــی 
شـــرکت هـــا ســـیمان ســـهامدار ســـایر شـــرکت هـــا موجـــود در صنعـــت مـــی باشـــند کـــه بدلیـــل اهمیـــت پاییـــن در نمـــودار نمایـــش 

داده نشـــده اســـت.
 

ظرفیت شرکت های زیرمجموعه سیمان فارس و خوزستان

* ســـیمان آبیـــک در تاریـــخ 30 اردیبهشـــت مـــاه عرضـــه شـــده اســـت و درصـــد مالکیـــت ســـیمان فـــارس و خوزســـتان از 98 درصـــد 
بـــه 86 درصـــد کاهـــش یافتـــه اســـت.

شـــرکت ســـیمان العمـــاره بـــا ظرفیـــت 600 هـــزار تـــن ســـیمان در عـــراق واقـــع مـــی باشـــد کـــه کلینکـــر مـــورد نیـــاز خـــود را از ســـیمان 
خوزســـتان تامیـــن مـــی نمایـــد. 

تناژ تحت مالکیت 
سفارس )سالانه( 

  ظرفیت اسمی
)سالانه( 

تولید سیمان 
)روزانه(  درصد مالکیت  نام 

16,5005,445,00014،1904,682,700%86 سيمان آبيک*

8,0002,640,0003,5821,182,187%45 سيمان خوزستان 

3,000990,0002,304760,450%77 سيمان فارس نو 

5,7001,881,0002,298758,449%40 سيمان بجنورد 

7,5002,475,0002,282664,390%27 سيمان ساوه 

4,0001,320,0002,165714,345%54 سيمان خزر 

4,0001,320,0002,034671,363%51 سيمان‌غرب‌ 

2,000660,0001,715565,946%86 سيمان‌فارس‌ 

4,5001,485,0001,522502,415%34 سيمان‌ دورود 

3,000990,0001,281422,761%43 سيمان‌خاش‌ 

2,500825,0001,265417,308%51 سيمان بهبهان 

7,2002,376,000634209,257%9 سيمان‌مازندران‌ 

1,815598,950428137,759%23 سیمان زنجان 

9,9003,267,000426140,534%4 سيمان‌سپاهان‌ 

500165,00024279,843%48سيمان‌ سفيد ني‌ريز

6,5002,145,00021972,281%3 سيمان شرق 

6,0001,980,0008126,627%1 سيمان‌اروميه‌ 

12،008،618  مجموع 

ظرفیت تولید سیمان تحت 
مالکیت سفارس )روزانه(

سیتا

سخوز 
)%3(

ساروم 
)%57(

سبهان 
)%51(

 سخوز
)%45( 

سرود 
)%51(

سبجنو 
)%40(

سغرب 
)%51(

 ارجان 
)%60(

سصوفی 
)%65(

سخاش 
)%43(

سقاین 
)%53(

 سفار 
)%86(

سفارس 
)%51(

 سنیر
)%48( 

سدور 
)%34(

سیمان یاسوج 
)%48(

سفانو 
)%77(

 سخزر
)%54(

ساوه 
)%27(

سیمان 
زنجان )%11(

سیمان زنجان 
)%23(

سیمان سفید 
استهبان)%15(

سابیک 
)%86(

 

سیمان
فیروزکوه)%45(

 

ساوه  
)%24(
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پرتفو بورسی

* در تاریـــخ 30 اردیبهشـــت مـــاه تعـــداد 355 میلیـــون برگـــه ســـهام از شـــرکت ســـیمان آبیـــک در بـــورس تهـــران عرضـــه اولیـــه 
ــت. ــده اسـ ــه شـ ــر گرفتـ ــال در نظـ ــا 15,000 ريـ ــی هـ ــبه خالـــص ارزش دارایـ ــرای محاسـ ــک بـ ــیمان آبیـ ــی سـ ــت تعادلـ ــد. قیمـ گردیـ

حق تقدم سیمان خاش و نی ریز در تعداد سهام شرکت ها تجمیع گردیده است. 

 سرمایه
 )م ریال(

 تعداد
 سهام

 درصد
 مالکیت

 بهای 
تمام شده

 ارزش بازار 
ارزش افزودههر سهم )ریال(

 درصد از 
پرتفوی بورسی ارزش بازار شرکت

27.70%85.992,580,38738,170,72415,00035,590,337%2,959,3012,544,714,917سیمان آبیک*

12.80%44.781,584,56617,628,92328,12016,044,357%1,400,000626,917,610سیمان خوزستان

11.30%85.75245,76315,576,09877,96015,330,335%233,000199,796,025سیمان فارس

9.60%76.81401,60813,300,19234,63012,898,584%500,000384,065,599سیمان فارس نو

7.10%26.84962,2319,823,57256,3008,861,341%650,000174,486,185سیمان ساوه

4.90%40.32281,8736,711,24942,4606,429,376%392,000158,060,515سیمان بجنورد

4.90%54.12326,0936,751,10524,9506,425,012%500,000270,585,364سیمان خزر

4.00%50.58257,5085,457,88353,9505,200,375%200,000101,165,575سیمان بهبهان

3.80%42.70560,1375,264,01266,7504,703,875%200,00085,406,214سیمان خاش

3.70%50.86402,6945,147,11620,2404,744,422%500,000254,304,170سیمان غرب

3.10%56.60352,3134,305,29533,7003,952,982%230,000130180600سیمان سفید نی ریز

1.80%8.81168,1622,538,87111,6902,370,709%2,466,000217,183,171سیمان مازندران

1.50%1.471,4662,052,40028,0002,050,934%5,000,00073,299,994بورس کالا

1.20%33.8391,4141,704,2597,8501,612,845%641,697217,103,000سیمان دورود

0.80%4.30205,3481,152,96210,940947,614%2,450,000105,389,596سیمان سپاهان

0.80%53.2816,8121,150,6053,2721,133,793%660,000351,651,867فارسیت اهواز

0.80%786,304 351,8051,138,109   سایر

100.00%129,083,196-8,790,180137,873,376---جمع

واحد)میلیون ریال(
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پرتفو غیر بورسی

ـــد,  ـــی باش ـــان م ـــارد توم ـــزار میلی ـــن ه ـــون ت ـــک میلی ـــر ی ـــه ازای ه ـــازار ب ـــیمانی در ب ـــای س ـــرکت ه ـــل ارزش ش ـــان : حداق ـــیمان زنج *س
ـــا درصـــد مالکیـــت ســـفارس محاســـبه شـــده اســـت. لازم بـــه ذکـــر اســـت ســـیمان  ظرفیـــت ایـــن کارخانـــه 600 هـــزار تـــن ســـالیانه و ب
ـــغ  زنجـــان در ســـال گذشـــته بـــه مقـــدار 327 هـــزار تـــن ســـیمان و 328 هـــزار تـــن کلینکـــر فروختـــه اســـت و از ایـــن محـــل ســـودی بال

ـــال کســـب نمـــوده اســـت. ـــارد ري ـــر 137 میلی ب
لایندگـــی صنایـــع و  ـــرل آ * نـــوآوران صنعـــت ســـبز پـــارس : فعالیـــت اصلـــی شـــرکت طبـــق مـــاده 2 اساســـنامه، مشـــاوره در زمینـــه کنت
لودگـــی و مدیریـــت حفـــظ محیـــط زیســـت  بهینـــه ســـازی، ارتقـــا، نگهـــداری و رفـــع مشـــکلات و نقایـــص تجهیـــزات سیســـتمهای کنتـــرل آ
ـــال ســـود خالـــص شناســـایی  ـــارد ري مـــی باشـــد. در ســـال 1399 و شـــش ماهـــه ابتدایـــی ســـال 1400 بـــه ترتیـــب مبلـــغ 27 و 41 میلی

ـــا مرتبـــه 7 ، ارزشـــگذاری شـــده اســـت. ـــرآوردی بـــرای ســـال 1400 و نســـبت P/E ب ـــا در نظـــر گرفتـــن ســـود ب نمـــوده اســـت. ب
* گـــچ ماشـــینی فـــارس: شـــرکت در زمینـــه تولیـــد بتـــن آمـــاده و بلـــوک ســـیمانی فعالیـــت مـــی کنـــد. آخریـــن صـــورت مالـــی شـــرکت 
بـــرای دوره شـــش ماهـــه منتهـــی بـــه شـــهریور1400 مـــی باشـــد. شـــرکت ســـیمان فـــارس و خوزســـتان در ســـال مالـــی گذشـــته 193 
ـــارد ريـــال از محـــل ســـود تقســـیمی شـــرکت کســـب نمـــوده اســـت کـــه بخـــش عمـــده آن از محـــل ســـود فـــروش ســـرمایه گـــذاری  میلی
ـــه 7   ـــا مرتب ـــبت P/E ب ـــال و نس ـــارد ري ـــدود 50 میلی ـــه 1400 در ح ـــزارش 6 ماه ـــی در گ ـــود عملیات ـــه س ـــه ب ـــا توج ـــت. ب ـــوده اس ـــا ب ه

ارزش ذاتـــی شـــرکت بـــراورده گردیـــده اســـت.

سرمایه مازاد ارزشارزش بازاربهای کلدرصد مالکیتشرکت

23.1686,8651,389,6411,302,776%375,000سیمان زنجان

99.45995577,805576,810%1,000نوآوران صنعت سبز پارس

99.984,999700,000345,001%5,000گچ ماشینی فارس

3.00184,124184,1240%165,000گروه صنعتی لوله الیاف بهراد

90.70104,702104,7020%111,000صنعت بسته بندی سیمان فارس و خوزستان

93.0738,16038,1600%41,000خدمات مهندسی سیمان فارس و خوزستان

99.973,9993,9990%45,599فولاد و چدن وماشین سازی دورود

51.303,5913,5910%7,000تحقیق وتوسعه صنعت سیمان

18268260%15091سایر

428,2613,002,8472,224,586  جمع

واحد)میلیون ریال(
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محاسبه خالص ارزش دارایی های سفارس

* ســـود واگـــذاری: میـــزان ســـود واگـــذاری بـــرای اســـفند و فروردیـــن مبلـــغ  206 میلیـــارد ریـــال مـــی باشـــد. بـــا توجـــه بـــه عرضـــه 
اولیـــه ســـیمان آبیـــک، مبلـــغ 4,034 میلیـــارد ريـــال ســـود حاصـــل از واگـــذاری در اردیبهشـــت مـــاه مـــی باشـــد.

*درآمـــد حاصـــل از ســـود ســـهام: بـــه مبلـــغ 289 میلیـــارد ريـــال ســـود اعـــام شـــده شـــرکت در گـــزارش ماهیانـــه اســـفندماه 
و فرودیـــن مـــاه از شـــرکت هـــای زیرمجموعـــه مـــی باشـــد. بـــا توجـــه بـــه برگـــزاری مجامـــع عمومـــی عـــادی ســـالیانه شـــرکت هـــای 
زیرمجموعـــه در اردیبهشـــت مـــاه، ســـود تعلـــق گرفتـــه بـــه ســـیمان فـــارس و خوزســـتان در ایـــن مـــاه بـــه مبلـــغ 5,817 میلیـــارد ريـــال 

بـــر اســـاس جـــدول زیـــر بـــرآورده شـــده اســـت: 

* قیمـــت ســـیمان ســـاوه بـــه دلیـــل بســـته بـــودن تـــا روز ارایـــه گـــزارش درتابلـــوی معامـــات تعدیـــل نشـــده , بـــه همیـــن دلیـــل ســـود 
تقســـیمی نیـــز در محاســـبات لحـــاظ نشـــده اســـت.

جمعغیر بورسیبورسیشرح )ارقام به میلیون ريال(

137،873،3763،002،847140876223ارزش بازار

)9،218،441()428،261( )8،790،180(بهای تمام شده

129،083،1962,574,586131،657،782ارزش افزوده

 9,811,179 حقوق صاحبان سهام

 4,240,041 سود )زیان( واگذاری

 4,994,743 درآمد حاصل از سود سهام 

 151,815,892 ارزش خالص دارایی ها

 5,625,000 سرمایه

NAV)26،989  )ريال 

 22،280 قیمت )ريال(

P/NAV %83 

1,941,452سفانو

1,318,069ساوه

816,383سبجنو

612,876سخزر

450,373سغرب

620,316سخاش

57,706ساروم

138سایر

نماد شرکت سرمایه‌پذیرنماد شرکت سرمایه‌پذیر سودسهام تعلق گرفتهسودسهام تعلق گرفته
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جدول مفروضات برآورد سود

سناریو )2( سال 1402سناریو )1( سال 1402مفروضات

250,000 250,000 نرخ دلار )ریال(

30%30%نرخ تورم )شامل دستمزد(

50%50%نرخ دستمزد

25%-افزایش نرخ سیمان*

2727نرخ سیمان صادراتی )دلار(

90%90%تقسیم سود*

5,0005,000نرخ گاز )مترمکعب/ ریال(

4,0004,000نرخ مازوت )لیتر/ریال(*

2,000 2,000 نرخ برق )کیلووات/ ریال(

40,00040,000نرخ پاکت )ریال(

*نرخ قیمت سیمان برای هر کارخانه بر اساس قیمت بورس کالا محابه شده است.
*تقســـیم ســـود شـــرکت هـــا در ســـال جـــاری کـــه تاکنـــون مجمـــع نرفتـــه انـــد 90 درصـــد و بـــرای ســـال آینـــده نیـــز مشـــابه ســـال جـــاری 

در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.
*بهـــای تمـــام شـــده هـــر لیترمـــازوت باتوجـــه بـــه فاصلـــه کارخانـــه هـــا از پالایشـــگاه هـــا متفـــاوت بـــوده کـــه درمحســـابات قیمـــت پایـــه 

هـــر لیتـــر 4 هـــزار ریـــال ثابـــت فـــرض شـــده و هزینـــه حمـــل بصـــورت جداگانـــه بـــه آن افـــزوده شـــده اســـت.
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صورت سود و زیان

 منتهی به
 اردیبهشت 98

 منتهی به
 اردیبهشت 99

 منتهی به
 اردیبهشت 1400

 منتهی به
اردیبهشت 1401

 منتهی به 
اردیبهشت 1402

 منتهی به 
اردیبهشت 1402

 9 ماهه
دوره مالی 1400

1,455,4504,840,3728,978,121۱۹۲,۹۶۱13,699,73213,351,20517,534,474درآمد سود سهام

000000درآمد سود تضمین شده

1168021,242,7953,393,705۱,۴۲۳,۲۷۳5,806,6920سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

2301028,101213,285398,904398,9040سایر درآمدهای عملیاتی

19,905,32713,351,20517,534,474 1,595,2626,111,26812,585,1112,015,138جمع درآمدهای عملیاتی

(۴۹۵,۲۷۴)(۳۵۳,۷۶۷)(۲۵۲,۶۹۱)(۱۸۹,۵۱۸)(220،964)(151،900)(115،329)هزینه‌های فروش، اداری و عمومی

000000سایر هزینه‌های عملیاتی

19,652,63712,997,43817,039,200 1,479,9335,959,36812,364,1471,825,620سود )زیان( عملیاتی

۰(۲۳,۶۷۱)(17،753)0۰۰هزینه‌های مالی

 6,0760سایر درآمدها و هزینه‌های غیرعملیاتی

۰(585)(585)(1،974)(463)(1،204)مالیات

 19,634,457 12,567,753 16,427,191سود )زیان( خالص

2643,491 2,234 2,920سود )زیان( خالص هر سهم- ریال

۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰۵,۶۲۵,۰۰۰سرمایه

)سناریو 2( )سناریو 1(
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*درآمد سود سهام به تفکیک شرکت ها بشرح زیر می باشد.
برای شرکت هایی که هنوز مجمع سالیانه برگزار نکرده اند تقسیم سود 90٪ فرض شده است.

سود سهام تقسیمی  کسب شده از شرکت های بورسی

سود سهام تقسیمی  کسب شده از شرکت های  غیربورسی

3,557,484 سابیک

2,145,751 سخوز

874,907 سفار

1,941,452 سفانو

1,318,069 ساوه

816,383 سبجنو

612,876 سخزر

516,885 سبهان

450,373 سغرب

620,316 سخاش

28,592 نوآوران صنعت سبز پارس

193,406 گچ ماشینی فارس

94,268 سنیر

289,578 سمازن

58,640 سشرق

115,929 سپاها

57,706 ساروم

63 سقاین

5,497 کالا

4 سصوفی

71 سرود

1,483 تحقیق وتوسعه صنعت سیمان

نماد شرکت

نام شرکت

نماد شرکت

نام شرکت

سودسهام

سودسهام

سودسهام

سودسهام

عوامل مهم تاثیر گذار برصنعت سیمان
• کاهـــش تقاضـــا بـــرای ســـیمان بـــه دلیـــل اســـتمرار رکـــود اقتصـــادی در ســـطح کشـــور و کاهـــش بودجـــه عمرانـــی دولـــت بـــرای پـــروژه هـــای 

کلان
• رشـــد ســـریع قیمـــت مســـکن وکاهـــش قـــدرت خریـــد مـــردم کـــه منجـــر بـــه رکـــود در ســـاخت و ســـاز مســـکن و بـــه تبـــع آن کاهـــش 

تقاضـــا بـــرای ســـیمان می‌شـــود.
پـــر مصـــرف، و مشـــکلات متعـــدد در اســـتفاده از مـــازوت از نظـــر  بـــرق و گاز در فصـــول  انـــرژی، قطعـــی  • حـــذف یارانه‌هـــای 

حمـــل ی  هزینـــه  و  زیســـت‌محیطی 
• افزایش قیمت‌ پاکت و نسوز

•  تقاضا برای سیمان به دلیل تامین مسکن توسط دولت در قالب نهضت ملی مسکن
• تقاضا برای سیمان به دلیل حمایت دولت و شهرداری از نوسازی بافت‌های فرسوده

• پذیرش سیمان در بورس کالا



)سفارس(
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


