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 شیشه قزوین                      گزارش تحلیلی شرکت   

 

 

 

 

 1401اردیبهشت  20تاریخ تهیه گزارش: 

 

ی جواد برزنونکارشناس: محمد 
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 نکات مهم مربوط به شرکت:

سال   ✓ در    182حدود    1399شرکت 

داشته   انباشته  زیان  تومان  میلیارد 

سال   در  رود  می  انتظار    1400است 

 میلیارد تومان سود بسازد   350حدود 

 

  4حاشیه سود خالص شرکت از حدود   ✓

درصد در سال    40دهم درصد به بالای  

رسیده است که بخشی از آن به    1400

خاطر بهبود شرایط عملیاتی شرکت و  

زیان   کاهش  خاطر  به  آن  از  بخشی 

بوده    نگتونیلکیپتسعیر ارز به شرکت  

 است. 

 شرکت: یتی ساختار مالک

 درصد سهام شرکت شناور می باشد   95حدود 

 

 شرکت: دلاریروند ارزش 

میلیون    70ارزش دلاری شرکت در حال حاضر  

 دلار است

و میانگین در    14و کف    156قف دلاری آن  س 

گذشته   سال  سه  بوده    53طی  دلار  میلیون 

 . است

 

 شرکت: یاطلاعات کل

 

 کقزوی  نماد 

تاریخ  در  )ریال(  سهم  قیمت 

20/02/1401 

12270 

 70 ارزش بازار)میلیون دلار( 

 37 دارایی هاارزش 

 35 1400مبلغ فروش 

p/e   7.56 گذشته نگر 

P/S   

نسبت دارایی های ثابت به کل  

 دارایی ها 

 درصد   52

P/e   3.3 آینده نگر 
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 شرکت: p/eروند 

 واحد بوده است    82شرکت حدود    قیمت به سود هر سهممیانگین   ✓

 

 واحد می باشد. 7.6پی بر ای فعلی آن حدود  ✓

 

) از    درصدی ارزش شرکت از سقف تاریخی  55با وجود کاهش   ✓

  99میلیون دلار( مقدار پی بر ای حدود    70میلیون دلار به  156

درصد از سقف تاریخی پایین تر آمده است که این رشد سودآوری  

 سال گذشته را نشان می دهد. 2شرکت در 

 

 

 

 شرکت: p/sروند 

 واحد می باشد. 2.7فروش شرکت حدود  میانگین قیمت به  ✓

 

 واحد می باشد.  2.6قیمت به فروش هر سهم شرکت در حال حاضر   ✓

 

مقایسه قیمت به فروش و قیمت به سود هر سهم نشان می دهد   ✓

  p/eواحد بوده است    2.7حدود    P/sبه طور میانگین زمانی که  

حدود    p/sواحد بوده است. اما در وضعیت فعلی    82هم حدود  

واحد است که این مساله نشان    7.6حدود    p/eی باشد اما  م   2.7

 دهنده بهبود شرایط شرکت می باشد.
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 مبلغ فروش و نرخ فروش: روند 

 

روند نرخ فروش شرکت نشان دهنده رشد نرخ ها می باشد به طوری که  

درصدی داشته است. پیش    125رشد    99نسبت به    1400نرخ فروش سال  

درصد نرخ فروش   51حدود  1400نسبت سال  1401بینی می شود سال  

فروش داشته باشد انتظار می    1400رشد نماید. اگر شرکت به اندازه سال  

 هزار میلیارد تومان فروش داشته باشد. 1.33حدود   1401رود در سال 

 

 

بهای تمام شده هر واحد محصول فروش    نرخ   روند بهای تمام شده و

 رفته:

  90حدود    99نسبت به سال    1400های تمام شده هر واحد در سال  نرخ ب

درصد رشد نموده است. انتظار می رود نرخ رشد نبهای تمام شده هر واحد  

درصد رشد نماید    33حدود  1400نسبت به سال  1401محصول در سال  

 میلیارد تومان برسد.  670و بهای تمام شده کل نیز به حدود 
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 اصلی شرکت:  روند نرخ فروش محصولات

درصد    17درصد فروش شرکت از محل شیشه سبز اتومبیلی،    60حدود  

 درصد هم شیشه سکوریت و مشجر و ...  20شیشه فلوت بی رنگ، 

هزار تومان به    28تا اسفند از    1400قیمت شیشه سبز اتومبیلی از ابتدای  

درصدی.  روند نرخ مابقی محصولات    125ت. رشد  هزار تومان رسیده اس   63

 شرکت نیز در نمودار زیر مشخص است.

 

 

 

 روند هزینه های تولید:

  45درصد هزینه تولید مربوط به مواد مستقیم،   48به طور میانگین حدود 

 درصد هم دستمزد مستقیم می باشد. 6درصد مربوط به سربار تولید و 

مورد   اولیه  شیشه  مواد  و  سودا  خاکستر  آهک،  سیلیس،  بیشتر  استفاده 

 شکسته بازیافتی می باشد که اکثرا از داخل کشور تامین می گردد. 
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 فرایند تولید: 

 شوند. ی شده( مخلوط م افتیشکسته باز  شهی: ش  cullet( ابتدا با کولت ) رهی، آهک ، سودا و غ سی لی)س  ه ی، مواد اول شهیش  د ی تول ند یمرحله از فرآ  نیدر اول

 .ند ی آ یشوند و به حالت مذاب در م  ی گراد گرم م  یدرجه سانت  1600شده در کوره تا حدود  بیترک  ه یمواد اول ن یدر مرحله دوم ا

  ی مختلف خود ضخامت ها  یمسطح شود و در قسمت ها  شه یشود که ش   یشوند. حمام قلع باعث م  یم   تیبه حمام قلع هدا  شهی در مرحله بعد، مواد مذاب ش 

 داشته باشد  یکسانی

در ابعاد مورد نظر برش    شه یش   و سپس  شود   ی آن انجام م  یبر رو   ی گرید  یی نها  ی شوند و سپس کنترل ها  یخنک م  ی به آرام  ،شهی مواد مذاب ش در مرحله بعد  

 شود   ی داده م
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 مفروضات:

از نظر مقداری فروش داشته باشد و نرخ های فروش همانند نرخ های   1400اندازه سال به  1401به منظور پیش بینی سود فرض شده است که شرکت در سال 

درصد در نظر    60درصد و رشد هزینه های انرژی    30درصد، تورم    35اسفند ماه درنظر گرفته شده است. در بخش هزینه ها، رشد هزینه حقوق و دستمزد حدود  

 گرفته شده است. 

1400پیش بینی  195191919199 صورت سود و زیان  1401پیش بینی     1400نه ماهه 

  1,189,34  1,379,00  1,77,67  ,960,97  4,10,734  8,779,687  13,336,477  5,354,668 فروش

 (3,507,081) (6,696,38) (5,057,676) (,776,864) (,175,577) (1,71,735) (1,11,595) (978,407) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  10,935  66,605  500,53  785,350  1,35,870  3,7,011  6,640,149  1,847,587 سود )زیان( ناخالص 

 (461,368) (75,749) (567,495) (40,37) (30,504) (46,940) (155,10) (159,901) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

  0,300  (17,716) (5,80) 71,055  85,66  56,844  19,093 (6,938) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

  73,89  47,130  900,353  3,5,571  5,97,667  1,443,063  130,578  44,096 سود )زیان( عملیاتی 

 (81,416) (101,770) (101,770) (361,561) (540,43) (474,410) (58,643) (74,168) هزینه های مالی 

  943,591  96,974  943,591 (49,496)  53,855  384,617 (436,437) (56,634) خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 
 مالیات 

(86,706) (564,50) 184,099  (39,58) 4,543  4,067,39  6,167,870  ,305,38  

 (79,61) (748,17) (493,351) (5,785)  0  0  0  0 مالیات 

  184,099  (39,58) 16,758  3,574,041  5,419,743  ,05,66 (564,50) (86,706) سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

  184,099  (39,58) 16,758  3,574,041  5,419,743  ,05,66 (564,50) (86,706) )زیان( خالصسود 

  19  (168) 1  ,503  3,795  1,419 (395) (01) سود هر سهم پس از کسر مالیات

  1,48,000  1,48,000  1,48,000  1,48,000  1,48,000  1,48,000  1,48,000  1,48,000 سرمایه

  19  (168) 1  ,503  3,795  1,419 (395) (01) سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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1400نه ماهه  1401 1400 1399 1398 1397 1396 1395 درصد حاشیه سودها   
 8% 7% 3% 4% 50% 35% %19 %18 سود ناخالص به فروش 
 % 37% 45% 7% %8 %15 %9 %4 سود عملیاتی به فروش 
 4% -41% 10% -8% 0% 41% 41% 38%- سود خالص به فروش 

 

. کمی حاشیه سودها نسبت به سال  سود بسازد  تومان به ازای هر سهم  370حدود    1401تومان و در سال    250حدود    1400پیش بینی می شود شرکت در سال  

 محصولات می باشد.رشد نموده است که این به خاطر افزایش نرخ فروش  1400


