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 تحلیلگر: امیررضا شهابی

 امروز اگرانیمیک ییایمیش عیشرکت صنا یلیگزارش تحل

 )شکام(

 

 1401 خرداد
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 شرکت تاریخچه

     خود را از  تیفعال انه،یورمدر منطقه خا لهیمحصولات اتوکس دیدر تول شرویپ یبه عنوان شرکت «امروز اگرانیمیک ییایمیش عیصنا»شرکت

و  دیاقدام به تول یبعد یاهگام درآغاز کرد و  ییدارو یهاکولیگلا لنیات یانواع پل دیبا تول یبخش خصوص یگذار هیسرما با ۱۳۷۴سال 

 له،یاتوکس چرب یهاالکل له،یاتوکس یهافنول لیها، نونسوربات یاز جمله پل ییایمیو ش ییدارو لهیعرضه انواع مختلف محصولات اتوکس

 ها نمود.کولیگلا لنیو ات لهیچرب اتوکس یدهایاس له،یروغن کرچک اتوکس له،یچرب اتوکس یهانیآم

    موفق به  انهیمنطقه خاورم بار در نیاول یبرا ،یارز ییکشور و صرفه جو ییخودکفا یتلاش برا یشرکت در راستا نیا ر،یاخ یهادر سال

 یعنیخود  ییواد مؤثره داروم نیاول دیشرکت اقدام به تول نیا یدر گام بعد .دیگرد ییایمیو ش ییدارو هیپا کولیگلا لنیمونو پروپ دیتول

در جهان قرار  دازولیکننده مترون دیکشور تول ۴ ستیدر ل رانینام ا ن،یاقدام افتخار آفر نیا یدر پ بنزوات نمود. دازولیو مترون دازولیمترون

در  ۱۳۹۹خرداد ماه سال  در .خود دارد یدیدر سبد محصولات تول زیرا ن نیو آسپر نوفنیماده موثره استام در حال حاضراین شرکت  گرفت

هکتار، با  ۱۶به وسعت  مجتمع نیدر ا انهیمخاور ییدارو هیشهرک مواد اول نیترعه کلان شرکت در صنعت دارو، بزرگاهداف توس یراستا

 یهااز جمله ماده موثره یونگوناگ یدیتول ی. در حال حاضر واحدهادیافتتاح گرد نوفنیاستام ییدارو هیماده اول دیشروع به کار واحد تول

 اشند.بیشهرک م نیدر حال احداث در ا فنول نویپارا آم هیو ماده پا نیمتفورم د،یاس کیمفنام

    .کارخانه شرکت در شازند اراک و در نزدیکی پتروشیمی شازند قرار دارد 

 



 گزارش تحلیلی شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز    

 

 سهامداران

    بازار دوم فرابورس  در ۱۴00ماه  وریشهر ۳0درصد از سهام آن در  ۱0احداث شده است و  یبخش خصوص یگذار هیشرکت با سرما نیا

شده نزد مشترک ثبت یگذارهیسرما یهاندوقصقابل معامله و  یگذارهیسرما یهاعرضه صندوق نیکنندگان در اشد. مشارکت هیعرضه اول

  بودند. دارسازمان بورس و اوراق بها

 

درصدتعداد سهامنام شرکت

%442,717,16049.19عبدالمجید موسوی اصفهانی

%98,798,65810.97صندوق بازارگردانی کیان

%52,134,6855.79جواد موسوی اصفهانی

%33,750,0003.75بتول آیت الله زاده شیرازی

%27,000,0003.00صبا موسوی اصفهانی

%13,561,4001.51نوریه بیگم مرعشی

%13,500,0001.50حمیدرضا افتخار

%13,500,0001.50مصطفی موسوی اصفهانی

%12,779,4461.42صندوق بازارگردانی معیار

%10,125,0001.13زهرا فیروزآبادی

%10,100,0001.12صندوق سرمایه گذاری کاردان

%172,033,65119.12سایر سهامداران

سهامداران شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز
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 محصولات شرکت

 شوند:بندی میشرکت در سه دسته طبقهبه طور کلی محصولات 

 شیمیایی 

  پروپیلن گلایکول 

  هااتوکسیلات 

  هاپلی اتیلن گلایکول 

  ضد یخ 

  اتیلن گلایکول 

 مواد دارویی        

  آسپرین 

  استامینوفن 

  مترونیدازول 

 

 

 

 

 بازرگانی 

 تگزاپون 

 اسید سولفونیک 

 کوکنات اویل 
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 جایگاه شرکت در صنعت

 یو گوناگون مختلفی کاربردها گرید یشاخه صنعت ۱8مختلف از جمله صنعت دارو و  عیاز صنا یعیشرکت در گستره وس نیا محصولات 

 ضروری است:محصولات شرکت، نگاهی به وضعیت محصولات و سهم بازار شرکت با توجه به وضعیت خاص  دارد.
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 ظرفیت تولید محصولات و تولید واقعی

 هت تغییر محصول به جتر از ظرفیت است که و این اختلاف به این دلیل است که شرکت شرکت در محصولات اتوکسیله پایین تولید

بری است و د که فرآیند زمانطور مثال از الکل اتوکسیله به فنل اتوکسیله نیاز به جابجایی مواد شیمیایی و شست و شوی ماشین آلات دار

است که این مشکل برای  علت دیگر پایین بودن تولید، کمبود خوراک این واحد یعنی اتیلن اکساید در کشورگردد. سبب کاهش تولید می

تروشیمی مارون تا پایان سال پبه بهره برداری رسیدن واحد اتیلن اکساید شود با بینی میمحصول پلی اتیلن گلایکول نیز وجود دارد. پیش

 ی روبرو گردد.، تولید این محصولات با رشد مناسب۱۴0۱

 

تولید واقعی 1400 )تن(ظرفیت اسمی )تن(محصول

15,000952انواع الکل اتوکسیله

7,500511انواع نونیل اتوکسیله

10,0002,099پلی اتیلن گلایکول

40,00012,207اتیلن گلایکول ها

120175مترونیدازول

4,8005,534پروپیلن گلایکول

30,00016,571ضد یخ

6,2501,421گلیسرین دارویی

1,350628استامینوفن

41,1604,582سایر

156,81044,680جمع
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 روند تولید

 ته است.های توسعه به طور مداوم به محصولات خود افزوده و روندی صعودی در حجم تولید داششرکت با اجرای طرح 
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 روند فروش

 ت؛ به طوری که فروش های توسعه و افزودن به سبد محصولات، روند فروش نیز همواره صعودی بوده اسهمگام با اجرای طرح

 ت.افزایش یافته اس ۱۴00دلار در سال  ۷۹.500.000به مبلغ  ۱۳۹۶دلار در سال  28.500.000مبلغ شرکت از 
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 وضعیت مالی شرکت

 یسر نیست، لذا این موضوع گیرد و امکان استفاده از اعتبارات اسنادی مبا توجه به اینکه خریدهای خارجی به صورت نقدی صورت می

 گردد.می سبب افزایش نیاز به نقدینگی در شرکت

  این منظور شرکت نیازمند  روز است. به ۱20تا  ۶0دوره عملیات شرکت بسته به نوع محصول و وضعیت بازار در شرایط ثبات نسبی بین

و سرمایه در گردش  شرکت به منظور تامین نقدینگی معادل یک سوم تا یک ششم بهای تمام شده فروش سالانه است. یسرمایه در گردش

 نماید.اقدام به اخذ تسهیلات و خط اعتباری می

 ای روبرو شده ابل ملاحظهقها و استامینوفن ظرفیت تولید و فروش شرکت با رشد با راه اندازی واحدهای خالص سازی اتیلن گلایکول

ها در ز سرمایه گذاریهمچنین بخشی ا گردش و اخذ تسهیلات جدید گردیده است.است. این مسئله منجر به افزایش نیاز به سرمایه در 

 ای از محل تسهیلات، تامین مالی شده است.های توسعهدارایی ثابت و طرح

  رصد و به منظور کمک دسهامدار عمده به فرابورس تعهده داده است که وجوه نقد حاصل از فروش سهام شرکت را با نرخ بهره صفر

 ت برای تسویه تسهیلات مالی در اختیار شرکت قرار دهد.به شرک

 

 



 گزارش تحلیلی شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز    

 

 وضعیت مالی شرکت
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 های توسعهطرح

 ای خالص سازی اتیلن و چندین طرح مهم نیز در دست اجرا دارد. واحده اجرایی کردههای اخیر چند واحد جدید را شرکت در سال

های توسعه آتی به اند. طرحبه بهره برداری رسیده ۱۳۹۹آسپرین در زمستان و  ۱۳۹۹، استامینوفن در خرداد ۱۳۹8ها در تابستان گلایکول

 شرح جدول زیر است.

 (%) IRR برداریتاریخ بهره کاربرد های برآوردیهزینه ظرفیت تولید )تن( نام طرح

 ۶8 ۳۱/02/۱۴0۱ ضد درد )استامینوفن فرآوری شده( DC ۶00 ۳۴۴.000استامینوفن 

 8۳ ۱5/0۴/۱۴0۱ ترین ماده موثره استامینوفناصلی ۱.۱00.۳00 ۴.000 ا آمینو فنلپار

 5۷ 2۹/۱2/۱۴0۱ درمان و تسکین دردهای ناگهانی ۶۱5.000 250 مفنامیک اسید

 - 2۹/۱2/۱۴0۱ ضد دیابت ۷50.000 ۶00 متفورمین

 50 ۳۱/0۶/۱۴0۳ ماده اولیه پارا آمینو فنل 2.50۹.000 ۶.000 پارا نیترو کلرو بنزن

 تخصیص داده شده است. های توسعه شرکتبرای طرح« شهرک مواد اولیه دارویی»هکتار زمین در جوار زمین کارخانه فعلی تحت عنوان  ۱2* 
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 سود بینیپیش

 مفروضات

  گرفته شده است. تومان در نظر ۳۴.000و  2۹.000های بعد به ترتیب تومان و برای سال 25.000، ۱۴0۱نرخ دلار برای سال 

 در نظر گرفته شده است. دلار 80های بعد دلار و برای سال ۱00، ۱۴0۱برنت برای سال  قیمت نفت 

  لحاظ شده است. %25های بعد و برای سال %۳0، ۱۴0۱نرخ تورم و رشد دستمزد برای سال 

 نوفنیو استام پارا آمینو فنل یفرض شده واحدها DC و واحد  ۱۴0۱ انیدر پا ینمتفورمو  دیاس کیمفنام یواحدها ،۱۴0۱سال  انهیدر م

 .شوندیوارد مدار م ۱۴02 انیتا پا تروکلروبنزنیپاران

 لنیات یعنیود خوراک کمب لیکه به دل کندفعالیت می کولیگلا لنیات یو پل هالاتیکسدر بخش اتو تیشرکت با کمتر از نصف ظرف 

 وراک شرکت حل شود.خمارون وارد مدار شده و مشکل کمبود  یمیپتروش دیاکسا لنیواحد ات ۱۴02است. فرض شده در شروع سال  دیاکسا

 است. در نظر گرفته شده های قبلمیانگین سالدو برابر  ۱۴0۳و  ۱۴02های تولید و فروش محصولات مذکور برای سال

 شرکت دارای معافیت سال معافیت مالیاتی دارند. همچنین  5های توسعه تا فروش صادراتی معاف از مالیات است و درآمد ناشی از طرح

های مستقیم استفاده قانون مالیات ۱05ماده  ۷های اخیر از تبصره درصدی ناشی از پذیرش در فرابورس است. شرکت در سال ۱.25مالیاتی 

 %۱0خ مالیات های ذکر شده نرهای آتی نیز قابل استفاده است. با توجه به معافیتکرده که با توجه به رشد سود، این معافیت مالیاتی در سال
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لحاظ  %5/۱۶های توسعه اعمال نشده و نرخ مالیات طرح از های ناشیمعافیت ،به دلیل محاسبه ارزش پایانی ۱۴0۳در سال  لحاظ شده است.

 شده است.

  بهای تمام شده فرض شده است %20تسهیلات مالی معادل. 

 نرخ فروش محصولات 

 

تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 139914001401نرخ فروش )دلار(

1,5092,1942,2142,0172,017پلی اتیلن گلایکول

506757783667667ضد یخ

6,4678,7009,6408,7108,710مترونیدازول

6,46613,71615,68112,52112,521استامینوفن

1,6663,7464,1423,3303,330پروپیلن گلایکول

539692856736736اتیلن گلایکول

1,8762,5332,8232,5122,512انواع لوریل الکل

9,1569,1569,1569,156-آسپرین

1,2802,8083,0412,4462,446گلیسرین دارویی

9,2447,3817,381--پارا آمینو فنل 

13,00010,40010,400--مفنامیک اسید

18,68115,52115,521--استامینوفن دی سی 

7,8416,2616,261--متفورمین



 گزارش تحلیلی شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز    

 

 نرخ خرید مواد اولیه  

 

تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 139914001401نرخ مصرف )دلار(

1,1821,4581,8001,4481,448گلیسیرین

MNI 21,150-1,9281,7421,742

1,3562,3982,3002,0002,000انواع الکل

8811,9262,0711,6651,665پروپیلن گلایکول

370608679584584اتیلن گلایکول

1,0351,2291,2501,1631,163اتیلن اکساید

4,2663,4073,407--پارا نیترو کلرو بنزن

1,156923923--پودر آهن

164131131--سود مایع

3,2152,5722,572--دو کلرو بنزوییک اسید

1,7571,4061,406--تولون

3,6432,9142,914--دو و سه زاییدن

1,9781,5821,582--اسید کلریدریک
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 .شودیفنل مصرف م نویدر واحد پارا آمتمام آن و  دیتول ،یداریخر یماده به جا نیبنزن ا تروکلرویاز واحد پارا ن یبا بهره بردار ۱۴0۳. در سال دیآن به فروش خواهد رس یمصرف و باق نوفنیفنل در واحد استام نویواحد پارا آم دیاز تول یبخش* 

تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 139914001401

5,6628,4178,4178,4178,417سایر

2,9912,2562,8145,7285,728پلی اتیلن گلایکول

12,83218,9705,5005,5005,500ضد یخ

169131150150150مترونیدازول

2295241,230930750استامینوفن

4,6784,8646,6006,6006,600پروپیلن گلایکول

7,4068,07325,12025,12025,120اتیلن گلایکول ها

1,6901,2702001,9001,900گلیسرین دارویی

1,4682,0941,7253,4503,450انواع لوریل الکل

1,0578808371,7741,774نونیل فنل اتوکسیله

3451880400400پلی سوربات

0908000انواع اتوکسیله

8741,243000کوکونات اویل

1,3021,7122,5002,5002,500تگزاپون

1,3393051,0001,0001,000سولفونیک

08150150150آسپرین

0001,5592,759پارا آمینو فنل 

000100250مفنامیک اسید 

00120420600استامینوفن دی سی 

000240600مفتورمین

00000پارانیتروکلروبنزن

42,04251,84356,36365,93867,648جمع

فروش )تن(



 گزارش تحلیلی شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز    

 

 

 

تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 1,398139914001401

2,855,8886,730,78112,930,29916,288,63024,170,52131,077,514مواد مستقیم مصرفی

50,0646,018179,752276,867409,389525,868دستمزد مستقیم تولید

299,600368,781396,995730,5681,134,5441,617,055سربار

3,205,5527,105,58013,507,04617,296,06525,714,45433,220,437جمع

000000هزینه های جذب نشده تولید

3,205,5527,105,58013,507,04617,296,06525,714,45433,220,437جمع هزینه های تولید

001,776,0732,220,2532,575,4933,019,544خالص موجودی کالای در جریان ساخت

000000ضایعات غیر عادی

3,205,5527,105,58015,283,11919,516,31828,289,94836,239,981بهای تمام شده کالای تولید شده

109,741718,481294,6902,186,5002,792,1284,047,339موجودی کالای ساخته شده اول دوره

5,184,722-4,047,339-2,792,128-2,186,500-1,215,391-367,397-موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

2,947,8966,608,67013,391,30918,910,69027,034,73635,102,599بهای تمام شده کالای فروش رفته

000000بهای تمام شده خدمات ارائه شده

2,947,8966,608,67013,391,30918,910,69027,034,73635,102,599جمع بهای تمام شده

بهای تمام شده )میلیون ریال(
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تحلیلی 1403تحلیلی 1402تحلیلی 1398139914001401

3,544,7618,586,67418,323,28326,527,61336,109,51547,127,096درآمد عملیاتی

35,102,599-27,034,736-18,910,690-13,391,309-6,608,670-2,947,896-بهای تمام شده

596,8651,978,0044,931,9747,616,9239,074,77912,024,497سود ناخالص

963,757-771,006-616,805-474,465-265,253-119,290-هزینه اداری عمومی فروش

5,7748,071113,608113,608113,608113608سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

483,3491,720,8224,571,1177,113,7278,417,38111,174,348سود عملیاتی

1,263,694-973,251-680,785-974,805-331,930-131,765-هزینه مالی

27067,64660,04162,80962,80962,809سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

351,8541,456,5383,656,3536,495,7507,506,9399,973,463سود قبل از مالیات

1,645,621-750,694-649,575-51,735-163,654-53,192-مالیات

298,6621,292,8843,604,6185,846,1756,756,2458,327,842سود خالص

3321,4374,0056,4967,5079,253سود هر سهم

900,000900,000900,000900,000900,000900,000سرمایه 

900,000,000900,000,000900,000,000900,000,000900,000,000900,000,000تعداد سهام

صورت سود و زیان )میلیون ریال(
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 DDMبه روش  ارزش گذاری

  محاسبه نرخ تنزیل بر اساس مدلCAPM  درصد لحاظ  ۱5درصد و صرف ریسک بازار  22انجام شده است. نرخ بدون ریسک معادل

مچنین نرخ تقسیم سود ههای مشابه در گروه شیمیایی و دارویی استفاده شده است. جهت محاسبه بتای شرکت از بتای شرکت شده است.

 50.720سهم  ارزش ذاتی هردر نهایت  در نظر گرفته شده است.درصد  25و نرخ رشد پایدار شرکت درصد  ۹5برای هر سه سال 

 شود. ریال( زیر ارزش ذاتی معامله می ۳۴.۶00محاسبه شده است که با توجه به قیمت روز آن ) ریال

 

 

140114021403عنوان

0.60.60.6بتای غیراهرمی صنعت

%69%65%53نسبت بدهی بهره دار شرکت

0.880.940.93بتای اهرمی

%22%22%22نرخ بدون ریسک

%15%15%15صرف ریسک بازار

0.880.940.93بتا

%36%36%35نرخ تنزیل
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 سهمسود هر  تحلیل حساسیت

 ش به بررسی تاثیر تغییرات ترین متغیرهای تاثیرگذار بر سود شرکت هستند، در این بخر مهمبا توجه به اینکه قیمت نفت و نرخ دلا

 پردازیم.میقیمت نفت و نرخ دلار بر روی سود هر سهم 

 

240,000260,000280,000300,000320,000340,000360,000380,000400,000420,000440,000

30-1301594487381,0271,3161,6051,8942,1832,4732,762

407591,1221,4851,8492,2122,5752938.33,3023,6654,0284,391

501,6482,0852,5222,9603,3973,8344,2724,7095,1465,5836,021

602,5373,0483,5594,0714,5825,0935,6056,1166,6287,1397,650

703,4254,0114,5965,1825,7676,3536,9387,5248,1098,6949,280

804,3144,9745,6336,2936,9527,6128,2718,9319,59010,25010,909

905,2035,9376,6707,4048,1378,8719,60510,33811,07211,80512,539

1006,0926,9007,7078,5159,32310,13010,93811,74612,55313,36114,169

11069817,8628,7449,62610,50811,3891227113,15314,03514,91615,798

1207,8708,8259,78110,73711,69312,64913,60414,56015,51616,47217,428

EPS 1401
دلار

ت
نف
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260,000280,000300,000320,000340,000360,000380,000400,000420,000440,000460,000

301,9712,4973,0223,5474,0734,5985,1235,6496,1746,6997,225

402822.63,4134,0044,5955,1865,7776367.56,9587,5498,1408,731

503,6744,3304,9875,6436,2996,9557,6128,2688,9249,58110,237

604,5255,2475,9696,6917,4128,1348,8569,57810,29911,02111,743

705,3776,1646,9517,7388,5269,31310,10010,88711,67512,46213,249

806,2287,0817,9338,7869,63910,49211,34412,19713,05013,90314,755

907,0797,9978,9169,83410,75211,67012,58913,50714,42515,34316,261

1007,9308,9149,89810,88211,86512,84913,83314,81615,80016,78417,768

1108781.79,83110,88011,92912,97914,0281507716,12617,17518,22519,274

1209,63310,74811,86212,97714,09215,20616,32117,43618,55019,66520,780

EPS 1402
دلار

ت
نف
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300,000320,000340,000360,000380,000400,000420,000440,000460,000480,000500,000

301,9112,4462,9803,5154,0504,5845,1195,6536,1886,7227,257

403018.23,6274,2354,8435,4526,0606668.47,2777,8858,4949,102

504,1254,8075,4896,1726,8547,5368,2188,9009,58310,26510,947

605,2325,9886,7447,5008,2569,0129,76810,52411,28012,03612,792

706,3397,1697,9998,8289,65810,48811,31812,14712,97713,80714,637

807,4468,3509,25310,15711,06011,96412,86713,77114,67515,57816,482

908,5539,53010,50811,48512,46213,44014,41715,39516,37217,34918,327

1009,66010,71111,76212,81313,86514,91615,96717,01818,06919,12020,172

1101076711,89213,01714,14215,26716,3921751718,64219,76720,89222,016

12011,87413,07314,27115,47016,66917,86819,06620,26521,46422,66323,861

ت
نف

EPS 1403
دلار
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 بیانیه سلب مسئولیت 

گسترش سرمایه گذاری ایرانیان هیچگونه مسئولیتی محتوای این گزارش نباید به تنهایی برای خرید و فروش مورد استفاده قرار گیرد. شرکت 

 گیرد.در قبال معاملات انجام شده با اتکاء به اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی

تواند تغییر کند و این شرکت هیچگونه مسئولیتی در قبال عدم بروزرسانی این اطلاعات و مفروضات این گزارش در هر لحظه از زمان می

 اطلاعات ندارد.


