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نگاهی به وضعیت جهانی نفت

.
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چین: نگاهی به وضعیت جهانی نفت
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چین: نگاهی به وضعیت جهانی نفت
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جنگ اوکراین و روسیه: نگاهی به وضعیت جهانی نفت

بشکهمیلیون5روزانهروسیهنفتصادراتمتوسططوربهاخیرجنگازپیش،(IEA)انرژیالمللیبینآژانسگزارشبهبنا

.استبودهچینبه%20واروپابهکشورایننفتصادراتاز%60حدود.استبوده
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جنگ اوکراین و روسیه: نگاهی به وضعیت جهانی نفت
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جنگ اوکراین و روسیه: نگاهی به وضعیت جهانی نفت
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جنگ اوکراین و روسیه: نگاهی به وضعیت جهانی نفت
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(ر روزمیلیون بشکه د)روند صادرات نفتگاز روسیه 
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(بشکه در روز)واردات گازوئیل اروپا 



جنگ اوکراین و روسیه: نگاهی به وضعیت جهانی نفت

این.تاسداشتهپیدررابرق،تولیدبرایجایگزینسوختعنوانبهنفتگازازاستفادهاروپا،درطبیعیگازقیمترشد

دریحتشودمیملاحظهذیلنموداردر.استشدهگازوئیلقیمتفزایندهرشدموجبروسیه–اوکراینجنگازپسموضوع

بهرافرآوردهایناسپردکرکرشدنفتقیمتکاهشلذابوده،باثباتنفتگازقیمتاست،داشتهکاهشنفتقیمتکهمواقعی
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١٠ppmگازوئیل  نفت برنت



:روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی



ایرانبررسی وضعیت پالایشگاههای



پالایشگاه های فعال در کشور
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(  هزار بشکه در روز)ظرفیت پالایشگاههای کشور 



میادین خوراک دریافتی

میادین نماد

میدان نفتی مارونشپنا

میدان نفتی اهواز-میدان نفتی مارون شتران

میدان نفتی اهواز-میدان نفتی مارون شبریز

سرخون، عسلویه: میعانات-هنگام : نفتشبندر

میعانات گاز آغار و دالان-سروستان -گچسارانشراز

گانمیعانات پارس جنوبی، پارسیان ایلام، مارون، کن-نفت  خام لاوان شاوان



فرآیند تولید شرکتهای پالایشی

ارسال.2جوشدمایاختلافبراساساتمسفرفشاردرخامنفتجزءبهجزءتفکیک.1:گیردمیصورتمرحلهدودرخامنفتتفکیک

.خلابرجبهقبلیمرحلهجوشدیرترکیباتباقیمانده



محصولات شرکتهای پالایشی

:نمودبندیطبقهدستهدودرتوانمیراپالایشیشرکتهایمحصولات

ملیرکتشبهتوزیعجهتجتسوختو(کورهنفتوگازنفتسفید،نفتبنزین،مایع،گاز)اصلیفرآورده هایپنج:اصلیفرآورده های1.

.گردندمیارائهنفتیفرآورده هایپخش

بورسطریقازعمدتاکهاست،...وپروپانوحلالانواعگوگرد،آیزوریسایکل،لوبکات،سلاپس،وکیومنفتا،شامل:ویژهفرآورده های2.

.گرددمیتامینویژههایفرآوردهفروشمحلازپالایشیشرکتهاینقدینگیعمده.شوندمیعرضهانرژیوکالا



مقایسه خوراک دریافتی شرکتهای پالایشی

اینپالایشدرکهداشتنظردربایدمیعاناتخوراکخصوصدر.استمیعانات:شبندروشرازشاوان،شرکتهایخوراکازبخشی•

.استبیشترخامنفتپالایشبهنسبتپرتیمیزانخوراک،

.سبکهایفرآوردهبهتروبیشتراستحصال:بیشترAPIهرچه–بیشترتقطیربرجماندهته:کمترAPIهرچه•

٣٤

٣٣

٣٢

٣٠

٣١

٣٥

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

APIنفت خام دریافتی
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شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

ترکیب خوراک شرکتهای پالایشی

نفت میعانات گازی



طبقه بندی انواع نفت خام



مقایسه فرآورده های تولیدی شرکتهای پالایشی

پالایشدرکهودرمیانتظارترتیباینبه.داردسزاییبهتاثیرتولیدیهایفرآوردهترکیبتعییندردریافتیخوراکنوعکهاستپرواضح

همینطوروزاتتجهیبودنقدیمیتولید،تکنولوژیآنبرعلاوه.باشدبیشترتر،پایینافزودهارزشبامحصولاتوزنتر،سنگینخامنفت

.استتاثیرگذارموضوعاینبرنیزپیچیدگیضریب

٤.٩٠
٥.٤٠

٤.٨٠

٥.٤٠

٣.٩٢

٤.٩١

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

ضریب پیچیدگی شرکتهای پالایشی



مقایسه فرآورده های تولیدی شرکتهای پالایشی

ایندرت،اسمیعاناتنیزآنخوراکازبخشیواستبیشترپالایشیشرکتهایسایربهنسبتشاواندریافتینفتAPIاینکهبهتوجهبا

درخاطرهمینبهاستکمترشرکتهاسایرازشبندردریافتینفتAPI.استبیشترتولیدیهایفرآوردهکلازبنزینسهمپالایشگاه

میتولیدبریزشوشرازشپنا،درنیزنفتگازدرصدبیشترین.میدهداختصاصخودشبهرابیشتریسهمکورهنفتبندرعباسپالایشگاه

.شود
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١٨%١٥%
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١٥%
٢٢%

شاوانشرازشبندرشبریزشترانشپنا

ترکیب فرآورده های تولیدی

بنزین نفت گاز نفت سفید و سوخت جت نفت کوره گاز مایع سایر



بنزین: مقایسه فرآورده های شرکتهای پالایشی

فرمولکیفیت محصولاتنماد

شپنا
%96: 5یورو91اکتان 

%٣: 5یورو95اکتان 
%2: سایر

𝐏𝟗𝟏 𝐞𝐮𝐫𝐨𝟓 = 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 −
𝟐

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

𝐏𝟗𝟏 𝐞𝐮𝐫𝐨𝟓 = 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆

8٧𝐏𝟖𝟕اکتان شتران = 𝐏𝟗𝟓 𝐆𝐏 −
𝟓

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

%9٣: 5یورو 92اکتان شبریز
%8٧:٧اکتان 

𝐏𝟗𝟏 𝐞𝐮𝐫𝐨𝟓 = 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 −
𝟐

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

𝐏𝟖𝟕 = 𝐏𝟗𝟓 𝐆𝐏 −
𝟓

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

%64: 8٧اکتان شبندر
%٣6: 5یورو 91اکتان 

𝐏𝟖𝟕 = 𝐏𝟗𝟓 𝐆𝐏 −
𝟓

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

𝐏𝟗𝟏 𝐞𝐮𝐫𝐨𝟓 = 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 −
𝟐

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

8٧𝐏𝟖𝟕اکتان شراز = 𝐏𝟗𝟓 𝐆𝐏 −
𝟓

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

8٧𝐏𝟖𝟕اکتان شاوان = 𝐏𝟗𝟓 𝐆𝐏 −
𝟓

𝟑
× 𝐏𝟗𝟓 𝐒𝐍𝐆 − 𝐏𝟗𝟐 𝐒𝐍𝐆

11.6

11.1

11.6

10.9

10.2

11.0

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(مترمکعب/میلیون تومان)1400ماهه 9مقایسه نرخ فروش بنزین در 

٧٣.٢٣ ٧٥.٦٥ ٧٣.٧٤
٨٠.٧٨ ٨٣.٠٧ ٨١.٠٤

٩١.١٣ ٩٣.٦٥ ٩١.٠٢

١٠٥.٨٢ ١٠٨.٧٥ ١٠٦.٢٢

فوب خلیج فارس-95بنزین اکتان  فوب سنگاپور-95بنزین اکتان  فوب سنگاپور-92بنزین اکتان 

1400_Q1 1400_Q2 1400_Q3 1400_Q4



بنزین: مقایسه فرآورده های شرکتهای پالایشی

١٥.٣

١٤.٥

١٦.١ ١٦.١

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(مترمکعب/میلیون تومان)نرخ بنزین در زمستان

٠

١٠٠

٠

٩٥

١٠٥ ١٠٥١٠٧
١٠٢

١٠٧ ١٠٣ ١٠٢ ١٠٢

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(بشکه/دلار)نرخ بنزین در زمستان

نرخ زمستان برآورد تحلیلگر

.استیافتهکاهش%١٨متوسطبه%٣٦ازآن٥یوروبنزینتولیدسهموداشتهاورهالزمستاندرشبندرکهاستذکربهلازم*

.نمایداضافهشرکتسودبهریال٦٨میتواندآنقیمتتصحیحکهبودهمترمکعبهزار٩٦٢زمستاندرشبندربنزینداخلیفروشمقدار*



نفت گاز: مقایسه فرآورده های شرکتهای پالایشی

فرمولکیفیت محصولاتنماد

شپنا
%89.1: 5000گوگرد بالای 

%8.٧: 50الی 10گوگرد 
ضرب در آلفا2500قیمت نفت گاز % 95: 5000گوگرد بالای 

50PPMبراساس نفت گاز : 50الی 10گوگرد

50PPMبراساس نفت گاز : 50الی 10گوگرد %100: 50گوگرد کمتر از شتران

شبریز
%68.٧: 5000گوگرد بالای 

%٣1.٣: 50الی 10گوگرد 
ضرب در آلفا2500قیمت نفت گاز % 95: 5000گوگرد بالای 

50PPMبراساس نفت گاز : 50الی 10گوگرد

شبندر
%6٣: 50الی 10گوگرد 

%٣٧: 5000گوگرد بالای 
50PPMبراساس نفت گاز : 50الی 10گوگرد

ضرب در آلفا2500قیمت نفت گاز % 95: 5000گوگرد بالای 

شراز
%9٣: 5000الی 2500گوگرد 

%٧: 2500الی 500گوگرد 
ضرب در آلفا2500PPMبراساس نفت گاز : 5000الی 2500گوگرد 

2500PPMبراساس نفت گاز : 2500الی 500گوگرد 

شاوان
%9٧.9: 50الی 10گوگرد 

%2.1: 5000گوگرد بالای 
50PPMبراساس نفت گاز : 50الی 10گوگرد

ضرب در آلفا2500قیمت نفت گاز % 95: 5000گوگرد بالای 

.است500PPMبه نفت گاز 2500PPMآلفا معادل نسبت قیمت نفت گاز * 

٧٠.٤٧ ٧٠.١٧ ٦٩.٦٣

٧٧.١٢ ٧٦.٢٣ ٧٥.٧٩

٨٨.٦٤ ٨٧.٦٢ ٨٧.٠٤

١٠٧.٨١ ١٠٦.٨٤ ١٠٦.٨٤

10PPMنفت گاز  500PPMنفت گاز  2500PPMنفت گاز 

1400_Q1 1400_Q2 1400_Q3 1400_Q4
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شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(مترمکعب/میلیون تومان)1400ماهه 9مقایسه نرخ فروش نفت گاز در 



نفتگاز: مقایسه فرآورده های شرکتهای پالایشی

کردهلحاظمحتاطانهورهانرخشترانگفتتوانمیلذابودهشاوانازترپایینشتراناعلامیهاینرخهست،مشابهشاوانوشتراننفتگازوبنزینکیفیتاینکهعلیرغم**

.است

١٦.٢
١٦.١

١٥.٩

١٧.١

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(مترمکعب/میلیون تومان)در زمستاننفتگازنرخ 

٠

١٠٦

٠

١٠٥ ١٠٤
١١٢

١٠١
١٠٨

١٠٢ ١٠٤ ١٠٥ ١٠٨

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

(بشکه/دلار)در زمستاننفتگازنرخ 

نرخ زمستان برآورد تحلیلگر



نفت کوره: مقایسه فرآورده های شرکتهای پالایشی

فرمولکیفیت محصولاتنماد

شپنا
380نفت کوره 

%3.04: گوگرد
فوب خلیج فارس٣80نفت کوره 

شتران
٣80نفت کوره 

%٣: گوگرد
فوب خلیج فارس٣80نفت کوره 

شبریز
%٣.1: نفت کوره سنگین
%2.8: نفت کوره سبک

فوب خلیج فارس٣80نفت کوره 

شبندر
٣80نفت کوره 

%٣.52:  گوگرد
فوب خلیج فارس٣80نفت کوره 

شراز
٣80نفت کوره 

%2.٣5:  گوگرد
فوب خلیج فارس٣80نفت کوره 

شاوان
280نفت کوره 

%٣.2:  گوگرد
𝑃𝐹𝑂280 = 𝑃𝐹𝑂180 − 0.6 × 𝑃𝐹𝑂180 − 𝑃𝐹𝑂380

8.2 8.٣ 8.4

8.1
8.2

9.2

شپنا شتران شبریز شبندر شراز شاوان

میلیون )1400ماهه 6مقایسه نرخ فروش نفت کوره در 

(مترمکعب/تومان

٣٧2
416

444

510

٣65
40٣

4٣5

498

1400_Q1 1400_Q2 1400_Q3 1400_Q4

HSFO 180- فوب خلیج فارس  HSFO 380- فوب خلیج فارس 



مقایسه وضعیت شرکتهای پالایشی

١١.١

٨.٩ ٩.٢
١٠.٣

(مترمکعب/میلیون تومان)در زمستاننفت کوره نرخ 

٠

٧٢

٠

٥٨ ٦٠
٦٨

٧٦ ٧٦ ٧٦ ٧٦ ٧٦ ٧٨

(بشکه/دلار)در زمستاننفت کوره نرخ 

نرخ زمستان برآورد تحلیلگر

.استبودهصادراتیزمستانفصلدرشرازکورهنفت%٦٨وشاوانکورهنفت%٩٧شبندر،کورهنفت%٦٣**

فروشپخشیملشرکتنزدامانیموجودیوشودپرداختهنفتوزارتریزیبرنامهمعاونتابلاغیهاینرخوصادراتیفروشنرخالتفاوتمابهاگرنمودهاعلامشبندر**

.شودمیاضافهشرکتسودبهتومان٢٠تا١٦بینبرود

.شدخواهداضافهسهمهرسودبهتومان١٩٠نیزشاوانهاینرختعدیلدرصورت**



قیمتگذاری نفت و فرآورده های نفتی



دستورالعمل قیمتگذاری نفت و فرآورده های نفتی

سالردکهکردتغییرایرانصادراتیقیمتبهجهانیقیمتهایازپالایشیهایفرآوردهوخوراکنرخمحاسبهمبنای99سالدرحالیدر•

هکاستذکربهلازم.بودخواهدجهانیقیمتهایبرمبنایمجددافرآوردهوخوراکنرخمحاسبهرویهکهشداعلامایابلاغیهطی1400

.شدخواهدپرداختهآنبهادامهدرکهداشتهتغییراتی98سالفرمولبهنسبتجدیدفرمول



رویه تغییر فرمول خوراک و فرآورده ها

تخفیفمیزانازپالایشیشرکتهایخوراکجدید،فرمولدرکهتفاوتاینباداردشباهت98سالفرمولبهخوراکجدیدفرمول•

تغییرپلتسنشریهقیمتهایبه99سالدرایرانصادراتیقیمتهایازنیزهافرآوردهقیمتمحاسبهمبنای.بودخواهدبرخورداربیشتری

.استیافته

١٣٩٨
• 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 =  

𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛+𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖+𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
-1.34

• 𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 =  
𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛+𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖+𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
-3.1

١٣٩٩
• 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 =  𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸 – α

• 𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 = 𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸 – β

١٤٠٠
• 𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 =  

𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛+𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖+𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
- 5

• 𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 =  
𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛+𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖+𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
- 6



قیمتگذاری نفت خام دریافتی پالایشگاهها

٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١٢٠

با نفت سبک صادراتی ایران١٤٠٠مقایسه نرخ نفت سبک مصوبه 

نفت صادراتی ایران نفت سبک ابلاغیه جدید -٧%

-٦%

-٥%

-٤%

-٣%

-٢%

-١%

٠%

با نفت صادراتی ایران١٤٠٠اختلاف نرخ نفت سبک مصوبه 

.ارزانتر حساب می کند که این به سود پالایشگاههاست%5نرخ خوراک را 1400مصوبه 



قیمتگذاری نفت خام دریافتی پالایشگاهها

.شودمیتعیینزیرشکلبهوبودهAPIبرمبنایپالایشگاههادریافتیخامنفتنهایینرخ•



به ازای هر بشکه١٤٠٠مراودات دولت و پالایشگاه در سال 

نفت گاز38% 80 83 86 31

بنزین21% 84 86 89 18

نفت کوره20% 65 65 66 13

گاز مایع3% 58 58 58 2

نفت سفید1% 82 84 84 1

سوخت جت2% 84 84 84 2

%٨٥پرداختی دولت 67

دریافتی دولت از بابت  69
خوراک

خالص 1.69

کمینه میانگین وزنی بیشینه

.شرکت بورسی مبنای محاسبه قرار گرفته است٦در محاسبات فوق اطلاعات مربوط به * 

.باشد% ١٠٠برای سادگی محاسبات فرض شده است ضریب تبدیل خوراک به فرآورده * 



جریان پول در صورت تداوم فرمول فعلی 

نفت گاز38% 134 138 144 52

بنزین21% 138 143 148 30

نفت کوره20% 94 94 96 18

گاز مایع3% 73 73 73 2

نفت سفید1% 131 133 133 2

سوخت جت2% 133 133 133 3

%٨٥پرداختی دولت 108

دریافتی دولت از بابت  99
خوراک

خالص(9)

کمینه میانگین وزنی بیشینه

میلیارد دلار می ٣.٩میلیون بشکه ای پالایشگاههای بورسی، خالص پرداختی دولت به این شرکتها بالغ بر ١.٢با در نظر گرفتن پالایش *** 

دلار عایدی ١.٧دولت به ازای فروش هر بشکه نفت به پالایشگاهها  و خرید فرآورده های اصلی از آنها ١٤٠٠این در حالی است که در سال . گردد

.  کسب می کرده است



تغییرات احتمالی در فرمول خوراک و فرآورده ها

احتمالیوسناریدوفرمول،تغییربارابطهدرگذارانسرمایهدغدغهوپالایشیشرکتهایبادولتفعلیتجاریمنفیمراودهبهتوجهبا•

:استگرفتهقراربررسیموردادامهدرذیل

تخفیفمیزاندرتغییر❑

درصد15الی10حدوددرتخفیفارائهبهمجبوردولتتحریمزماندرکهاستذکربهلازم:صادراتیهاینرخبهمبنابازگشت❑

.شودمتاثرتواندمیمنظراینازپالایشیشرکتهایاسپردکرکصادراتیهاینرخبهمبنابازگشتصورتدرواست



:تداوم فرمول و کرک های فعلی: ١سناریو-برآورد سود شرکتها

١٤٠١P/Eسود ١٤٠٠سود قیمتدرصد تقسیم سودنماد

6,5308603,0032.0%66شپنا

6,5308603,3441.8%66عهبا اجرای طرح توس-شپنا

9,0501,2784,1002.0%64شبندر

5,6308512,3122.4%18شتران

173,40028,13258,1422.6%80شاوان

142,15022,43378,1251.6%71شراز

22,0007,4786,5772.5%72شبریز

.با سرمایه جدید حساب شده است١٤٠١شبریز با سرمایه قدیم و سود سال ١٤٠٠سود سال * 

.دلار قرار می گیرد٢١کرک اسپرد کلی در محدود *

دلاری -٩خالص مراودات * 



:حذف تخفیف خوراک: ٢سناریو-برآورد سود شرکتها

١٤٠١P/Eسود ١٤٠٠سود قیمتدرصد تقسیم سودنماد

6,5308601,6223.7%66شپنا

6,5308601,9633.0%66عهبا اجرای طرح توس-شپنا

9,0501,2782,2463.7%64شبندر

5,6308511,2604.3%18شتران

173,40028,13231,9434.7%80شاوان

142,15022,43343,8152.9%71شراز

22,0007,4783,5244.7%72شبریز

.با سرمایه جدید حساب شده است١٤٠١شبریز با سرمایه قدیم و سود سال ١٤٠٠سود سال * 

.دلار قرار می گیرد١١کرک اسپرد کلی در محدود *

دلاری بر روی هر بشکه+ ١.٤٦خالص مراودات * 



:مبنا قرار گرفتن نرخ های صادراتی و پابرجا ماندن تخفیف خوراک: ٣سناریو-برآورد سود شرکتها

١٤٠١P/Eسود ١٤٠٠سود قیمتدرصد تقسیم سودنماد

6,5308601,3354.5%66شپنا

6,5308601,6413.6%66عهبا اجرای طرح توس-شپنا

9,0501,2781,8914.4%64شبندر

5,6308511,0525.2%18شتران

173,40028,13224,1316.3%80شاوان

142,15022,43335,8263.5%71شراز

22,0007,4782,9105.7%72شبریز

.با سرمایه جدید حساب شده است١٤٠١شبریز با سرمایه قدیم و سود سال ١٤٠٠سود سال * 

.دلار قرار می گیرد١٠کرک اسپرد کلی در محدود *

دلاری دولت بر روی هر بشکه+ ١.٨خالص مراودات * 

:باشدپایین تر از نرخ فرمول % ١٠در صورتیکه نرخ های صادراتی 



:خالص مراوات صفر دولت و پالایشگاه: ٤سناریو-برآورد سود شرکتها

١٤٠١P/Eسود ١٤٠٠سود قیمتدرصد تقسیم سودنماد

6,5308601,6183.7%66شپنا

6,5308601,9293.1%66عهبا اجرای طرح توس-شپنا

9,0501,2782,2653.6%64شبندر

5,6308511,2664.3%18شتران

173,40028,13229,8995.0%80شاوان

142,15022,43343,0002.9%71شراز

22,0007,4783,5324.7%72شبریز

.با سرمایه جدید حساب شده است١٤٠١شبریز با سرمایه قدیم و سود سال ١٤٠٠سود سال * 

.قرار می گیرد١٢کرک اسپرد کلی در محدود دلار *

درصدی نرخ فرآورده ها نسبت به نشریه٨کاهش * 



:دلاری دولت از هر بشکه پالایش نفت خام+ ١.٦٧خالص مراودات : ٥سناریو-برآورد سود شرکتها

١٤٠١P/Eسود ١٤٠٠سود قیمتدرصد تقسیم سودنماد

6,5308601,3604.4%66شپنا

6,5308601,6663.6%66عهبا اجرای طرح توس-شپنا

9,0501,2781,9234.3%64شبندر

5,6308511,0705.1%18شتران

173,40028,13224,6316.1%80شاوان

142,15022,43336,4483.5%71شراز

22,0007,4782,9645.6%72شبریز

.با سرمایه جدید حساب شده است١٤٠١شبریز با سرمایه قدیم و سود سال ١٤٠٠سود سال * 

.قرار می گیرد١٠کرک اسپرد کلی در محدود دلار *

درصدی نرخ فرآورده ها نسبت به نشریه٩.٩کاهش * 



ضمیمه



(:شپنا)پالایش نفت اصفهان 

%٤. پروپان/گاز مایع
%١. سوخت جت

%٢١. بنزین %١. نفت سفید

%٤٢. نفت گاز

%١٥. نفت کوره

%١٦. سایر

ترکیب فرآورده های تولیدی

:تولیدینفتگازکیفیت*..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 
%5000:82بالایگوگرد•
%5000:11الی2500گوگرد•
%50:5الی10گوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
%5:96یورو91اکتان•
%5:2یورو95اکتان•

:افزایش پرتی به دلیل تحمیل نفت سنتزی
وجود مشکلات در صادرات میعانات؛ تزریق میعانات به نفت خام تزریق؛•
بالا رفتن پرتی؛-بالا رفتن قیمت-APIبالارفتن کاذب •
.عمدتا برای شپنا اعمال می شود•

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* 
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روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره قیمت نفت خام سه منطقه
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روند کرک اسپرد فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره



(:شپنا)پالایش نفت اصفهان 

:شرکتایتوسعههایطرح

تولیدیازگنفتگوگردمیزانآنموجببهکهاستگازنفتتصفیهطرحرسدمیبرداریبهرهبهجاریسالدرکهشرکتطرحمهمترین•

بر10ppmگازنفتوشرکتتولیدیگازنفتکرکتوجهقابلقیمتیاختلافبهتوجهباموضوعاین.رسدمی10ppmبهشرکت

.بودخواهدتاثیرگذارشرکتسودآوری

نام طرح

هزینه های برآوردی 

میلیون -ریالی طرح 

ریال

هزینه های انجام شده تا 

میلیون-١٤٠٠/٠٩/٣٠

ریال

هزینه های برآوردی 

میلیون-تکمیل طرح

ریال

کی درصد پیشرفت فیزیدرصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ

برآوردی طرح در تاریخ 

١٤٠٠/١٢/٢٩

تاریخ برآوردی بهره 

برداری از طرح 1399/12/301400/09/30

شگاه فاز اول طرح بهبود فرآیند و بهینه سازی پالای

(ضلع جنوبی)
82,951,760 68,687,595 14,264,165 91%95%97%1401/06/31

139,263,815 6,255,215 133,008,600 12%26%1404/12/29(RHU)گوگرد زدایی از ته مانده برج های تقطیر 



(:شپنا)پالایش نفت اصفهان 
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١٠ppmمقایسه نرخ فعلی نفتگاز شپنا با نفت گاز 

١٠PPMنفت گاز  نفت گاز فعلی شپنا

٥ ٥ ٥ ٥ ٥
٦

٧ ٧ ٦
٧

٧

١٠

١٢
١٢

١٠PPMاختلاف نرخ فعلی نفتگاز شپنا با نفت گاز 

(بشکه/دلار)

٧%
٧%

٧% ٧% ٧%

٨%
٨%

٧%
٧% ٧%

٧%
٨%

٨% ٨%

(درصد) ١٠PPMاختلاف نرخ فعلی نفتگاز شپنا با نفت گاز 



(:شراز)پالایش نفت شیراز 

%٢٠. بنزین %١. نفت سفید

%٤١. نفت گاز

.  نفت کوره و مالچ

١٥%

. سوخت جت

١%

%٢. گاز مایع

%٢٠. سایر

ترکیب فرآورده های تولیدی

:تولیدینفتگازکیفیت*
%5000:9٣تا2500گوگرد•
%2500:٧تا500گوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
8٧اکتان•

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* ..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 
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روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

قیمت نفت خام سه منطقه بنزین نفت گاز نفت کوره و مالچ
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روند کرک اسپرد فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره



(:شراز)پالایش نفت شیراز 

طرح های توسعه ای شرکت

نام طرح
هزینه های برآوردی 

میلیون-ریالی طرح 
ریال

هزینه های برآوردی 
نوع ارزارزی طرح

ه هزینه های انجام شد
-١٤٠٠/٠٩/٣٠تا 

میلیون ریال

هزینه های 
برآوردی تکمیل 

المیلیون ری-طرح

اریخدرصد پیشرفت فیزیکی طرح در ت

تاریخ برآوردی بهره
برداری از طرح

تهای تشریح تاثیر طرح در فعالی
آتی

1399/12/301400/09/30

احداث واحد ایزومریزاسیون و 
نفتای سبک

٥تولید بنزین یورو1400/12/29%46%18 7,252,154 1,710,910یورو 33,000,000 8,963,064

گوگردزدایی از محصولات میان
تقطیر واحدهای جانبی

٥تولید نفت گاز یورو1401/11/01%37%24 42,352,110 8,148,270دلار 210,000,000 50,500,380

کاهش فرآورده های 1404/02/01%0%0 154,867,832-دلار 644,000,000 154,867,832هکاهش وکیفی سازی نفت کور
هیدروکربوری سنگین

٢٣٠احداث خط انتقال برق 
کیلوولت

تامین برق پروژه نفت گاز و 1401/02/31%0%0 4,569,082-دلار 19,000,000 4,569,082
واحدهای جانبی



(:شبندر)پالایش نفت بندرعباس 

:تولیدینفتگازکیفیت*
%50:6٣الی10گوگرد•
%%5000:٣٧بالایگوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
%5:٣6یورو91اکتان•
8٧اکتان•

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* ..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 

%٣٣. نفت گاز

%٢٤. بنزین موتور

%٢٤. نفت کوره

. نفت سفید

٣%

سوخت سنگین 

%١. جت

%٢. گاز مایع

%١٢. سایر

ترکیب فرآورده های تولیدی
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روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین موتور نفت گاز نفت کوره قیمت نفت خام سه منطقه -٣٠
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روند کرک اسپرد فرآورده های نفتی

بنزین موتور نفت گاز نفت کوره



(:شبندر)پالایش نفت بندرعباس 

نمودارردکهشدهتغییراتیدچاراورهالدلیلبهاخیرماههایدربندرعباسنفتپالایشگاهتولیدیهایفرآوردهکیفیت•

.استشدهدادهنشانزیر
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١٤٠٠٠١ ١٤٠٠٠٢ ١٤٠٠٠٣ ١٤٠٠٠٤ ١٤٠٠٠٥ ١٤٠٠٠٦ ١٤٠٠٠٧ ١٤٠٠٠٨ ١٤٠٠٠٩ ١٤٠٠١٠ ١٤٠٠١١ ١٤٠٠١٢ ١٤٠١٠١

از کل بنزین تولیدی٥درصد بنزین یورو 



(:شبریز)پالایش نفت تبریز 

%41, نفت گاز

%21, بنزین

%25, نفت کوره

%3, گاز مایع

, سوخت هوایی

1%

%0, نفت سفید

%10, سایر

ترکیب فرآورده های تولیدی

:تولیدینفتگازکیفیت*
%5000:68.٧بالایگوگرد•
%50:٣1.٣الی10گوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
%5:9٣یورو92اکتان•
%8٧:٧اکتان•

ریورشهازواستنمودهسفیدنفتتولیدکاهشبهاقدام٨٧سالاز*

.نمایدمیتبدیلATKبهراخودتولیدیسفیدنفتکلسالهمان

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* ..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 
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روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره قیمت نفت خام سه منطقه
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روند کرک اسپرد فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره



(:شبریز)پالایش نفت تبریز 

طرح های توسعه

هزینه های انجام شده تا تاریخ نام طرح
(میلیون ریال)١٤٠٠/٠٦/٣١

-هزینه های برآوردی تکمیل طرح
میلیون ریال

تاریخ برآوردی درصد پیشرفت فیزیکی طرح در
بهره برداری طرح

آتی تشریح تاثیر طرح در فعالیتهای
شرکت

1399/12/301400/06/31

فتگازواحد پشتیبانی گوگردزدایی از ن773,7481,367,34743%67%1400(SRP)واحد گوگردسازی جدید

PSA254,461356,08976%88%1400خالص سازی هیدروژن 
خالص سازی هیدروژن برای تولید 

٥و ٤تفتگاز یورو 

فتگازواحد پشتیبانی گوگردزدایی از ن161,590773,25283%93%1400(TGT)واحد بازیافت گازهای انتهایی گوگردسازی



:پتروشیمی تبریز-(شبریز)پالایش نفت تبریز 

:تبریزپتروشیمی

تن56.800وABSتنهزار٣5استایرن،پلیتن1٣0.0000سنگین،وسبکاتیلنپلیتن100.000ظرفیتتبریزپتروشیمی•

.استتبریزنفتپالایشدرصدی49مالکیتتحتپروپیلن

.  ینپلی اتیلن سبک وسنگ

٣٢%

%١٥. پلی استایرن مقاوم
%٢٠. پلی استایرن معمولی

%٤. پلی استایرن انبساطی

ABS, ١٢%

%٨. پروپیلن
%٨. سایر

ترکیب مبلغ فروش

.  ریزشرکت پالایش نفت تب

٤٩%

ری شرکت گروه سرمایه گذا

%١٨. امیر

.  سازمان تامین اجتماعی

١٢%

شرکتهای سرمایه

هام گذاری استانی س

%١٠. عدالت

%٥. بانک رفاه کارگران

سازمان تامین اجتماعی 

%٤. (ساتا)نیروهای مسلح 
صندوق بازنشستگی 

%٣. کشوری %٠. سایر

ترکیب سهامداران



یزفرآیند تولید پتروشیمی تبر



:پتروشیمی تبریز-(شبریز)پالایش نفت تبریز 

:مصرفیخوراک

میتامین...وتهرانتبریز،نفتپالایشازنیازموردنفتای.استاتیلنومنومراستایرننفتا،شاملعمدتامصرفیاولیهمواد

یرغمعل.میکندخریداریرامابقیومیکندتولیدنفتامصرفیخوراکبهتوجهباراخودنیازمورداتیلن%٧0شرکت.شود

.کندتامینپارسپتروشیمیازراخودمنومراستایرنازبخشیداردنیازشرکتمنومر،استایرنظرفیتسطحدرتولید

%٤٤. نفتای سبک

%١٦. استایرن منومر

%١٢. اتیلن

%٦. بنزن

%٦. بنزن اف

%٣. بوتان

%٢. پلی بوتادین رابر %٦. اگریلونیتریل %٦. سایر

ترکیب مواد اولیه خریداری شده

%٨٧. مواد مستقیم

%٣. دستمزد مستقیم
%١٠. سربار 

ترکیب بهای تمام شده



:پتروشیمی تبریز-(شبریز)پالایش نفت تبریز 

.گرددمواجهافتباشرکتسودحاشیهویابدافزایششرکتمصرفیموادنرخشده،موجبنفتقیمترشد

٤٠٠

٦٠٠

٨٠٠

١,٠٠٠

١,٢٠٠

١,٤٠٠

١,٦٠٠

١٤٠٠٠١ ١٤٠٠٠٢ ١٤٠٠٠٣ ١٤٠٠٠٤ ١٤٠٠٠٥ ١٤٠٠٠٦ ١٤٠٠٠٧ ١٤٠٠٠٨ ١٤٠٠٠٩ ١٤٠٠١٠ ١٤٠٠١١ ١٤٠٠١٢ ١٤٠٠٠١ ١٤٠٠٠٢

مقایسه روند پلی اتیلن سنگین با خوراک مصرفی

(تن/دلار)فوب خلیج فارس -نفتا (تن/دلار)آسیا  NEو  SE-اتیلن فوب خاورمیانه-پلی اتیلن سنگین

٤٠٠

٦٠٠

٨٠٠

١,٠٠٠

١,٢٠٠

١,٤٠٠

١,٦٠٠

١,٨٠٠

١٤٠٠٠١ ١٤٠٠٠٢ ١٤٠٠٠٣ ١٤٠٠٠٤ ١٤٠٠٠٥ ١٤٠٠٠٦ ١٤٠٠٠٧ ١٤٠٠٠٨ ١٤٠٠٠٩ ١٤٠٠١٠ ١٤٠٠١١ ١٤٠٠١٢ ١٤٠٠٠١ ١٤٠٠٠٢

مقایسه روند پلی استایرن با خوراک مصرفی

(تن/دلار)فوب خلیج فارس -نفتا (تن/دلار)فوب خلیج فارس -استایرن منومر

میانگین موزون پلی استایرن ها (تن/دلار)فوب خلیج فارس -بنزن

.  از استایرن منومر مورد نیاز شرکت خریداری می شود% ٣٧از اتیلن و % ٣0در حدود ***  



:پتروشیمی تبریز-(شبریز)پالایش نفت تبریز 

:طرح های توسعه ای شرکت

نام پروژه
برآورد تاریخ بهره درصد پیشرفت فیزیکی

برداری
ح برآورد مخارج تکمیلی طر

(میلیون ریال)

(میلیون ریال)مخارج انباشته 
تاثیر پروژه بر عملیات

1399/12/301400/06/311399/12/301400/06/31

افزایش کیفیت خوراک و راندمان 169,822 37,079 1400/08/3079,451%73.6%41.7نو افزایش ظرفیت تولید بنزی APGگام زدایی از خوراک 

 LPGافزایش مصرف خوراک )افزایش ظرفیت واحد الفین 
افزایش ظرفیت تولید الفین- 52,848-1400/04/31%100%95(در کوره های الفین

لنافزایش ظرفیت تولید پلی اتی 114,929 111,644 1401/12/29566,688%40%40پروژه افزایش ظرفیت واحد پلی اتیلن

تنی پلی ٣٠.٠٠٠احداث واحد  2,805,159 1,636,883 1400/09/30296,499%69.8%55احداث واحد پلی پروپیلن
پروپیلن

توسعه واحدهای تولیدی 509,491 554,874 1402/09/3048,770,778%4.7%3.8احداث واحد دوم پلی اتیلن



(:شتران)پالایش نفت تهران 

%٤. گاز مایع
%٦. سوخت جت

%١٧. بنزین

%١.نفت سفید

.نفت گاز نهایی

٣٧%

.  نفت کوره و مالچ

١٨%

 .١٧%

ترکیب فرآورده های تولیدی

٠

٢٠

٤٠

٦٠

٨٠

١٠٠

١٢٠

١٤٠

١٦٠

روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین موتور نفت گاز نفت کوره قیمت نفت خام سه منطقه

-٣٠

-٢٠

-١٠

٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

روند کرک اسپرد فرآورده های نفتی

بنزین موتور نفت گاز نفت کوره

:تولیدینفتگازکیفیت*
50PPMگوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
8٧اکتانمعمولی•

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* ..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 



(:شاوان)پالایش نفت لاوان 

:تولیدینفتگازکیفیت*
%50:9٧.86الی10گوگرد•
%5000:2.14بالایگوگرد•

:تولیدیبنزینکیفیت
8٧اکتانمعمولی•

.تدر نرخ های تخمینی فوق کیفیت محصولات لحاظ شده اس* ..در محاسبه کرک اسپردهای فوق تخفیف لحاظ نشده است* 

%٣١. نفت گاز

%٢٤. بنزین

%٢. گاز مایع

%٢٢. نفت کوره

%٢١. سایر

ترکیب فرآورده های تولیدی

٠
٢٠
٤٠
٦٠
٨٠
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١٤٠
١٦٠

روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره قیمت نفت خام سه منطقه

-٣٠

-٢٠

-١٠

٠

١٠

٢٠

٣٠

٤٠

٥٠

روند نرخ نفت و فرآورده های نفتی

بنزین نفت گاز نفت کوره



رویه فروش و تسویه حساب شرکتهای پالایشگاهی

هایرآوردهفپخشوپالایشملیشرکتبهراجتسوختعلاوهبهاصلیفرآوردهپنجکهمکلفندپالایشیشرکتهایقانونبامطابق•

...وادراتیصداخلی،فروشمیزاناعلاموتسهیمبهنسبتها،فرآوردهفروشمیزانبهتوجهبانیزپخشملیشرکت.دهندتحویلنفتی

.نمایدمیاقدام

خوراکشدهتمامبهایکهاستآنداردوجودپالایشیشرکتهایهایفرآوردهفروشوخوراکتامینرویهدرکهاهمیتیباموضوع•

قدریشرایطهافرآوردهفروشمورددراماگرددمیمنظورشرکتهاحساببهتحویلزماندروبلافاصله،شرکتهاایندرتحویلی

بههاآوردهفراینومیدهدتحویلپخشوپالایششرکتبهراخودتولیدیاصلیفرآوردهپنجشرکتکهترتیباینبهاست؛متفاوت

صمشخفروشنرخنماید،هافرآوردهاینفروشبهاقدامپخشوپالایشزمانهروشودمینگهداریپخشوپالایشنزدامانیصورت

کتهایشرماهانهگزارشاتدرکهعددیکهاستذکربهلازم.گرددمیاعلامشرکتهابهفصلیصورتبههافرآوردهفروشنرخ.گرددمی

مالییصورتهاواطلاعاتدرکهفروشیمقدارباواستپخشوپالایشبهتحویلیمقادیرگرددمیاعلامفروشعنوانتحتپالایشی

.استاختلافدارایبعضا،(پخشوپالایشتوسطیافتهتحققفروش)گرددمیاعلامشرکتهاایمیاندوره



رویه فروش و تسویه حساب شرکتهای پالایشگاهی

سرک.شویممواجهسرکعنوانتحتسرفصلیبابعضاپالایشگاههامالیصورتدرکهشدهموجبقبلاسلایددرشدهاشارهرویه•

انمیزازبیشواقعیموجودیشودمیمشخصپخش،وپالایشمخازنموجودیمیزانگیریاندازهازبعدکهمیشودشناساییزمانی

مقداربهنسبتپخشوپالایشواقعیموجودیمیزانبودنبیشترشدنمشخصازبعد99سالدرمثالعنوانبه.باشدمیشدهثبت

مازاد،بودنگرفتهصورتوارداتیوبودهشدهتامینپالایشیشرکتهایازنیزمخازنهایورودیتماماینکهبهتوجهباوشدهثبت

.شداییشناسسرکپالایشیشرکتهایمالیصورتدروگردیدتسهیمپالایشیشرکتهایبینشده،ثبتمقداربهنسبتموجودی

وپخشویشپالاتوسطگرفتهصورتفروشمبلغتهاتربهتوجهباکهاستآنپالایشیشرکتهایبارابطهدردیگراهمیتحائزنکته•

تامینمناسبینقدینگیرودمیانتظارکهآنطورتوانندنمیاصلیهایفرآوردهفروشمحلازپالایشگاههاشرکتها،دریافتیخوراک

.شودمیتامینانرژیبورسوکالابورسدرویژههایفرآوردهفروشمحلازشرکتهاایننیازموردنقدینگیلذا.کنند



ولیدیاثر موجودی نفت خام و فرآورده های ت: گلوگاههای تحلیل شرکتهای پالایشی

موضوعاینبهتردرکبرای.یابدمیاهمیتبسیارموجودیاثریابند،میتوجهیقابلافت/رشدنفتیهایفرآوردهونفتکهمواقعیدر

موردروش.استشدهارائهپالایشیشرکتهایازیکهرجاریسالماهه9دورهسوداز(هافرآوردهونفت)موجودیاثرسهمتخمین

بینیپیشردتوانمیمحاسباتیانجامباترتیباینبه.استموزونمیانگیندوره،پایانموجودیمحاسبهدرپالایشیشرکتهایاستفاده

.کردلحاظرادورهپایانموجودیاثرشرکتهاسود

ماهه  هر یک از شرکتهای پالایشی٩سهم اثر موجودی نفت خام و فرآورده های از سود ناخالص 

۲۶%

شپنا

۳۱%

شتران

۲۶%

شبریز

۴۳%

شبندر

۴۷%

شراز

٧٣%

شاوان



مشخص نبودن مقدار فروش: گلوگاههای تحلیل شرکتهای پالایشی

دهشمحققسودوبرآوردیسودشودمیموجبکهشرکتهاستاینتحلیلمعضلاتازیکیپالایشگاههافروشمقدارنبودنمشخص

رتحسابصواعلامزمانتانیزخودپالایشیشرکتهایچراکهنداردوجودراهکاریهیچمتاسفانهمسئلهاینحلبرای.باشدداشتهاختلاف

اعلاماشرکتهماهانهگزارشدرکهمقادیریشداشارهترپیشکههمانطور)ندارنداطلاعیخودهایفرآوردهفروشمیزانازپخشوپالایش

.(استپخشوپالایششرکتبهتحویلیمقادیرشودمی
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