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AlirezaTrades جمع آوری و پردازش: علیرضا فرشید 

 معرفی شرکت 
کیشـه  شـما    با نام ۱۳۵۹ت سـپید ماکیان در سـا  شـرک

ــا     بـ  ببـت رســـــــیـد یریـت  بـا واذـراری بـ  مـد  ۱۳۶۸و در ســـــ
  ۱۳۸۰ب  سـپید ماکیان تیییر نام داده اسـتد در سـا  جدید 

مرغ    ســمت تیلید تخم مرغ صــنع ب بز با تیییر فعالیت ا
فعالیت در زمین  تیلید    ۱۳۹۲ذیشــ ب رف   اســتد در ســا  

هـای مرغ مـادر و تیلیـد  جیجـ  یـر روزه بـا اســـــــ رـاده از فـارم
م، فعــالیــت نید را در ای   جــاخ نیراد دادان در کــارنــان

ــا   زمینـ  ذتـــــــ رش دادد   بـا اف  ـا     ۱۳۹۳همچنی  در ســـــ
با   ذت رش شبه  تیزیع مییرذب تمام اتیماتیر وکش ارذاه  

 نید را کامل کرده استد، زنجیره برند سمی  مرغ
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 فضای مالکیتی شرکت 
در بازار دوم   ۱۴۰۰شـرکت از سـا   ای   

عرضـ  شـده و بیرس اوراق بهادار تهران  
آن با نانیاده   و مدیریت  مالهیـت عمـده

ــیلبمح رم   ــترســ ــناورو   ســ  ـــ  شــ پید  سـ
 دباشدصد مبدر  ۲۶ حدود

  لکردبررسی عم 
با تیج  ب  تنیع و تیسـع  محوـی خ شـرکت،  

 داست فیقعملهرد تیلیدی ب  شر  نمیدار 
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مـحوـــــــی خ فـروش  در   نـر   را  فـروش  مـبـلـر  و 
 فرماییددملاحظ  مب ذیلنمیدارهای 

نر    قـــدار  مو  رشــــــــــد 
مــحوـــــــــی خ  فــروش 
هـمـچـنـیـ    و  اصــــــــلـب 
ــدن   شـــــــــ ــ   ــافـــ اضـــــــــ
ب   محوی خ بیقلمین  

سـبد محوـی خ باع   
رشــــــد فروش شــــــرکت  

 شده استد
در فروش شرکت کاملا  

و   بــیده  دانــلــب  بــــازار 
محوـــــــی  صـــــــادراتب  

درصــــــد از بازار   ۴د۳د ای  شــــــرکت حدود ندارد
 دهددمب کشیر را پیشش
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ــده ــامل میاد بخش عمده بهای تمام شــ ، شــ
دامب(    هــادهمتـــــــ قیم موـــــــرفب  نیراد و ن

 ستد
ها شامل سایر  هزین در بخش سربار، عمده  

ــارکت   باشـــــد ک  شـــــامل اقلاممب ســـــهم مشـــ
 ستدواحدهای مشارک ب
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 بینی سودپیش 
 ۹۹ تا  ۹۵ های در ســـا حاشـــی  ســـید شـــرکت  

ب  رشــــدی داشــــ   اســــت ک  ناشــــب از  روند رو
و تیســـــع  شـــــرکت و   دیدذاه مدیریت ب  رشـــــد

 های فروش دارددهمچنی  افزایش نر 

شـــــــید بـا حرن ای  رونـد و بینب مبلـرا پیش
هـمـچـنـیـ    و  فـروش  و  تـیلـیــــد  فـرفـیــــت  افـزایـش 

 ها، ای  مهم ادام  یابددهزین مدیریت 
خ ذر های تیلید  نهاده  نر   با تیج  ب  افزایش

و همچنی  قیمت دســــ یری مرغ ذرم   ییا(و ســ ــ

سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395حاشیه سود

%28%24%21%12%13حاشیه سود ناخالص

%23%19%17%7%8حاشیه سود عملیاتی

%21%18%15%5%4حاشیه سود خالص

سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400فروش

          143,786,727          119,822,273            99,851,894           71,322,781           31,350,345درآمد عملیاتی

EPS2,101                    5,368                    7,346                     8,321                     9,245                     

P /E11.3                      4.4                        3.2                         2.8                         2.6                         
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آوری شـــرکت ب  های آتب روند ســـیدبرای ســـا 
 فیق باشددصیرخ 

ــاضـــــــر،   تحلیـــل حـ ــت در  اســـــــ ــ  ذکر  بـ  زم 
 مرروضاخ ب  شر  زیر استد

 تیمان ۰۰۰۰ ۱۲ذرخ دامب: 
 تیمان ۱۷۰۰۰۰سییا: 

 تیمان ۵۹۰۸۰۰قیمت فروش مرغ ذرم: 
 تیمان ۲۶۰۰۰۰سنا:  نر  د ر

 درصد ۳۵ : ۱۴۰۲و  ۱۴۰۱ سا  تیرم
 درصد ۲۰ های بعد:یرم سا ت

 درصد ۱۹نر  رشد: 
 درصد ۲۰نر  بدون ریتر: 

 درصد ۱۱بازار: یتر صرف ر
 درصد ۶۰: شرکتب ای 

 درصد ۵۲ درصد تقتیم سید: 
ارزش هر ســـهم    DDMز روش ا اســـ راده الرا ب
تنزیل جریان   ، با اســ راده از روشتیمان  ۰۳۲۰ ۴

و تنزیــل جریــان نقــد   FCFEنقــد ســـــــهــامــداران  
و   ۰۷۳۰ ۴ب  ترتیب ارزش هر سـهم    FCFFشـرکت  
تیمان ارزش برای هر سـهم سـپید برآورد   ۵۰۳۷۰
 شیددمب

میـان ی   بـا اســـــــ رـاده از روش میـان ی  وزنب،  
برآورد  تیمان    ۷۰ ۰۵ ۴ارزش هر ســــــهم ســــــپید را  

پـــایـــانب  ننیم کـــ   میه بـــ  قیمـــت   ۲۸ تـــــــبـــت 
درصــد زیر ارزش  ۹۰تیمان(    ۰۴۰۴ ۲اردیبهشــت  
 شیددمعامل  مب
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 تحلیل تکنیکال 
ســــــهم پا از رالب عرضــــــ  اولی  در یر رن   

ســــــان کرده و ب  تازذب تیمانب نی  ۰۲۰۰ ۲تا   ۱۰۸۰۰

م ب نید را شهت   و در حا  پیلبر  زون مقاو
 ب  آن استد

 باشدای به خرید و فروش نمیبوده و توصیهتحلیل فوق دیدگاه شخصی 
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