
تحلیل بنیادی 

اشرکت پتروشیمی بوعلی سین آویدامینکارگزاری 

واحد تحلیل

1401اردیبهشت 

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

فراینددر.استدهشایجادشیمیاییوپترولواژهدوترکیبازکهمیشودمحسوبشیمیاییصنعتشاخههایزیرازیکیپتروشیمیصنایع

.میگیردتصورشیمیاییمتعددومختلففرآوردههایبهطبیعیگازیاوخامنفتهیدروکربنهایتبدیلپتروشیمی،صنایعتولید

می دسته بندی شرکت های پتروشی
ایران بر اساس محصولات

www.aminavid.com

t.me/aminavid

حالدر.استرفتهگقراردنیادومرتبهدرروسیهازپسگازذخایرنظرازودنیاسومرتبهدرعربستانوونزوئلاازپسنفتیذخایرنظرازایران

نظرازصنعتایناستراتژیکاهمیتنشاندهندهموضوعاینکهمیشودشاملراکشوراقتصادحجماز%۳۰حدودپتروشیمیصنعتحاضر

.میباشدکشوراقتصادیچرخهبرتأثیرگذاریکلیطوربهواشتغالایجادریالی،وارزیدرآمدهایتأمین

پتروشیمیویمیاییشصنایعاولیهخوراکعنوانبهگازونفتمنابعبرتکیهبافارسخلیجحاشیهکشورهایازاعمدنیاکشورهایازبسیاری

صنایعاولیهخوراکعنوانبهگازونفتذخایربهارزانوآساندسترسیبهتوجهبانیزماکشور.یافتهانددستفوقالعادهایپیشرفتبه

.کندفراهمورکشتوسعهنهایتاواشتغالوتولیدافزایشاقتصادی،رشدبرایفوقالعادهایظرفیتمیتواندپتروشیمی،وشیمیایی

http://www.aminavid.com/


ولیدیتقسیم بندی برخی شرکتهای پتروشیمی در ایران براساس فرآورده ت➢

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


معرفی صنعت

آروماتیک➢

همچونموسیملوآشناعناصرهمانکهمعدنیمواداول،دستهشوند؛میتقسیماصلیدستهدوبهشیمیدانشمندانلحاظازطبیعتدرموجودمواد

مواد.فتهاندگرشکلکربنهاازواقعدروهستندکربنچونجابجاییقابلعنصریدارایهمگیکهآلیمواددوم،دستهواینهاستمانندوخاکآب،

خوردهاندوندپیهمباخطیصورتبهعنصرکربنآنهادرکهمیباشندپارافینییاخطیآلیموادگروهیکشوند؛میبندیطبقهگروهدودرنیزخودآلی

زبانبهآروماتیک.دگشتهانمشهورآروماتیکهابهوخوردهاندپیوندحلقویصورتبهعنصرکربنکهمیباشندآروماتیکیاحلقویآلیمواددومگروهو

.دادهاندلقباتیکآرومنیزموادازگروهاینبههستندفراریبویدارایحلقویآلیترکیباتکهآنجاییازوباشدمیخوشبووبودارمعنایبهیونانی

،بنزنخصوصبهآروماتیکترکیبات.هستندکربناتم۶باهاییحلقهدارایخودترکیبدرکهباشندمیهیدروکربنیحلقویترکیباتها،آروماتیک

باشندیمپتروشیمیصنعتواسطهموادازبسیاریتعدادتولیداصلیخوراک(شودمیگفتهBTXترکیبسهاینبهاختصاربهکه)هازایلینوتولوئن

.دارندشنقموادازدیگربسیاریوشویندهموادها،کشآفتمنفجره،موادرزین،مصنوعی،الیافتولیددرخودارزشزنجیرهادامهدرنیزآنهاکه

www.aminavid.com

t.me/aminavid
بنزنتولوئن زایلین

http://www.aminavid.com/


بنزن ➢

ني،،بنزنیکمایعبيیر.استکهبهعنوانیکهیدروکربنمعطرطبقهبندیمیشودC6H6بنزنیکترکیبشیمیاییارگانیکبافرمول

.عاملایجادبودراطرافایستگاههایبنزیناستسمی،سرطانزا،قابلاشتعالبابویشیرینکهسرعتتبخیربالاییداردو

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

ن،ميوادمهمترینکاربردبنزندرتولیداسيتایر

ومواداولیيه LABاولیهلاستیکهاودرتولید

درصدبنيزنتبيدیل۵2حدود.شویندههااست

لیيدبهاتیلبنزنمیشودکيهميادهاصيلیتو

2۱استایرناستوپسازاتیيلبنيزن،حيدود

دهکيهش(کیومن)درصدبنزنتبدیلبهکومن

ازمادهاولیهتولیيداسيتونوفنيولاسيتکيه

ه،فنييولبييرایتولیييدمييوادضييدعفونیکننييد

داروهاییمانندآسيررین،تولیيدمحليولهيای

.استفادهمیشود...عکاسیو
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زایلین ها ➢

تيازایلینوپيارازایلینارتوزایلین،م.زایلینوایزومرهایمختلفاینترکیبآروماتیکیدررتبهدوممیزانتولیدومصرفآروماتیکهابعدازبنزنقراردارند

.سهایزومرمختلفاززایلینهستندکهایزومرپارازایلیننسبتبهدوایزومردیگردارایکاربردبیشتریاست

معرفی صنعت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

زایلین ها

پارازایلین اسیدترفتالیک ترفتالاتپلی اتیلن 

ارتوزایلین اسیدفتالیک

متازایلین اسیدایزوفتالیک

سایر

82%

۱%

۶%

۱۱%

ترفتالیکیادیمتیلجهتتولیداسید.پارازایلیندرمادهاولیهالیافمصنوعی،ترفتالیکاسید،صنایعدارویی،حشرهکشهاوحلالهامورداستفادهقرارمیگیرد

.یردهمچنینپارازایلینبهعنوانمادهمیانیدرتولیدپلیاستروفیلرمورداستفادهقرارمیگ.ترفتالیکنیزازپارازایلیناستفادهمیشود

هایتروپالایشگاهپ.استکردهتبدیلپتروشیمیمحصولاینخالصصادرکنندهبهرامنطقهاینفارس،خلیجمنطقهدرپارازایلنتقاضایوعرضهدرتوازنعدم

خواهندمنطقهدرایرانپارازایلنبرایتهدیدبزرگترینپارازایلن،سالدرتنهزار۱4۰۰و8۳۰هایظرفیتباترتیببه(کویت)الزورو(عربستانآرامکوی)جزان

.بود

پارازایلین 

ارتوزایلین

تیدرتولیييدایندریييدفتالیييک،پلاسيي

سایزرها،رن،هياوحشيرهکيشهيا

.کاربرددارد
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زایلین ها ➢

از.درصدظرفیتتولیدپارازایلیندرقارهآسیاقيرارداشيت7۵بیشاز2۰۱۹درصدزایلینهابهپارازایلینتبدیلمیشود؛درسال8۰بیشاز

میلیيونتينودر۶۰حيدود2۰۱8تولیدپارازایلیندرسيال.درصدبهظرفیتتولیدپارازایلینافزودهشدهاست4-۵سالیانهحدود2۰۱4سال

.میلیونتنبودهاست7۳حدود2۰2۰سال

معرفی صنعت
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ظرفیت تولید شرکت های آروماتیک ساز در کشور➢

معرفی صنعت
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بنزنپارازایلنارتوزایلنتولوئن
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(  هزارتن)ظرفیت تولید شرکت های آروماتیک ساز در کشور 

پتروشیمی نوری پتروشیمی بوعلی پتروشیمی اصفهان پتروشیمی بندر امام
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معرفی صنعت
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نرخ تاریخی نفتا➢
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معرفی صنعت

www.aminavid.com
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نرخ تاریخی محصولات پتروشیمی بوعلی➢
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معرفی شرکت
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شرکتمعرفی➢

هکتاردرشمالغربيی۳۶درزمینیبهمساحت۱۳77/۰۱/2۹شرکتپتروشیمیبوعلیسینابهعنوانسومینشرکتتولیدآروماتیکدرکشوردرتاریخ

بانامطرحآروماتیيک۱۳8۳کارخانهپتروشیمیبوعلیدرسال.خلیجفارسدراستانخوزستان،درمنطقهویژهاقتصادیبندرامامخمینیواقعمیباشد

آلمانوباسيرمایهUHDEچین،پیمانکاریمهندسیاصولیشرکتSINOPECآلمانوUHDEفرانسه،AXENSسوموتحتلیسانسشرکتهای

تبانکمیلیوندلارازطریقفایناسبلژیکوفرانسهوسرمایهگذاریریالیازطریقمشارک۳۰۰میلیاردریالو۱،۳۱7گذاریداخلیوخارجیبهمبلغ

ازواحدهایتجاریفرعیشرکتمليیصينایعپتروشيیمیودر۱۳۹۰شرکتتاسال.ملتوشرکتملیصنایعپتروشیمیبهبهرهبرداریرسیدهاست

تبهشرکتصنایعپتروشیمیخیلجفارس،ازواحدهایتجاریفرعیشيرک)درصد7۰بهمیزان(سهم)میلیون۳۵۰باانتقالتعداد۱۳۹۰/۰8/۰۱تاریخ

.اخیرالذکربودهودرچارچوبقانونتجارتادارهمیگردد

وبراثرآتشسوزی،واحدتولیدپارازایلنشرکتومخيزننگهيداریمحصيولاتمربوطيهازميدارخيار شيدندوتولیيدمحصيولات۹۵دراوایلسال

.بهمدارتولیدبازگردد۱4۰۰پروژهبازسازیاینواحددرحالاجراستومدیریتشرکتپیشبینیکردهبودکهازدی.آروماتیکیمجتمعکاهشیافت

جغرافیاییموقعیت➢
.،احداثشدهاست4شرکتپتروشیمیبوعلیدرماهشهر،منطقهویژهاقتصادی،سایت
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معرفی صنعت

نندهتولیدکهایشرکتبیندربوعلیپتروشیمیشرکتجایگاهبرکلیمروری➢

ایراندرآروماتیکمحصولات

www.aminavid.com

t.me/aminavid

و(سومآروماتیک)سینابوعلیپتروشیمی،(دومآروماتیک)بندرامامپتروشیمی،(اولآروماتیک)اصفهانپتروشیمیشرکتچهارحاضرحالدر➢

ارزشمندترینومهمترینپارازایلینمحصول.باشندمیایراندرآروماتیکمحصولاتعمدهتولیدکنندگان(چهارمآروماتیک)نوریپتروشیمی

.استبودهمحصولاینتولیدمیزانصنعت،درآنجایگاهتعیینومقایسهمبنایکهاستآروماتیکیهایمجتمعمحصول

سایربهنسبتتریکمتولیدتنوعازآروماتیک،محصولاتتولیدکنندههایشرکتطبقهدرگرفتنقراررغمعلیامامبندرپتروشیمیشرکت➢

دربودهنفتا،امامبندروسینابوعلیپتروشیمیهایشرکتمصرفیخوراککهاستایناهمیتحائزنکاتاز.باشدمیبرخوردارهاشرکت

باکهچرات،داشخواهدمحصولاتشدهتمامبهایدربسزاییتاثیرشدهذکرتفاوت.استگازیمیعاناتنوری،پتروشیمیخوراککهحالی

بهآنارزشکهرددگمیسوختیگازهایبهتبدیلخوراک،ازبخشینوریپتروشیمیمختلفواحدهایدرکاتالیستیتبدیلفرآیندبهتوجه

.دهدمیقرارتآثیرتحترااصلیمحصولاتنیزمقدارنظرازوبودهدریافتیخوراکقیمتازکمترمراتب

دومجایگاهدرهزارتن7۰۰ظرفیتبانوریپتروشیمیازپسپارازایلینسالدرهزارتن4۰۰تولیدظرفیتباسینابوعلیپتروشیمیمجتمع➢

.استگرفتهقرارکشورپارازایلینتولید

http://www.aminavid.com/


شرکتمعرفی 

شرکتاسمیظرفیتومحصولات➢

www.aminavid.com
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درعموماًگردند،میطبقهبندیمجتمعایننهاییواصلیمحصولاتجزوومیباشندارتوزایلینوپارازایلین،بنزنشاملکهآروماتیکمحصولات

تهیهمصرف،کباریبطریهایرزینها،سازی،رن،صنایعآفات،دفعسمومدرتولیدبهمیتوانکهگیرند،میقرارمصرفمورددستیپایینصنایع

.نموداشارهصنعتیحلالهایومصنوعیالیافاسترها،پلیتولیدوشویندهموادفنل،وبنزناتیلتهیهدارویی،ترکیبات،نایلون

نام محصول ظرفیت اسمی کاربرد

برشسبک 350 خوراکواحدهایالفینبرایتولیدپلیاتیلن

برشسنگین 488 بهعنوانگازوییل،تولیدآلکیلبنزنخطیومخلوطشدنبانفتخام

برشپنتان 21 خوراکواحدهایالفین

((LPGگازمایع 39 خوراکواحدهایالفین

رافینیت 199 خوراکواحدهایالفین

آروماتیکسنگین 23 درتهیهآفتکشهاوعلفکشها

بنزن 179
لبنزنبرایتهیه،الکیلبنزنخطیودودسی(برایتولیدپلیاستایرن)درتهیهاتیلبنزن

،انیدرید(یدآنیلینبرایتول)،فنل،نیتروبنزن(برایتهیهنایلون)شویندهها،سیکلوهگزان
مالئیک،حلالهاوغیره

ارتوزایلین 30 ورن،هاDOPدیاکتیجلفتالات،PAتولیدانیدریدفتالئیک

پارازایلین 400
برایتولیدپلیاسترهاوالیافPTAواسیدترفتالیکDMTدرتهیهدیمتیلترفتالات
،ویتامینها،ترکیباتداروییوسمومدفعآفات(مصنوعی

http://www.aminavid.com/


شرکتمعرفی 
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فروشاصلیبازارهایومحصولات➢

:میباشدزیرشرحبهشرکتمحصولاتازیکهربرایمحصول،دریافتدرصدباهمراهخارجیوداخلیتفکیکبهمشتریانعمده

.میشودفروختهامیرکبیرپتروشیمیشرکتبهقراردادطریقازمذکورمحصولکل:سبکبرش

بهطریقاینازتولیدیریفرمیت%8۰حدوداکهمیباشند...وسنگاپورچین،شاملشرقیآسیایکشورهایعمدتابینالمللیمشتریان:ریفرمیت

.پذیردمیصورتداخلیوصادراتیسیکلبصورتانرژیبورسدرداخلیفروشصورتبهمحصولباقیمانده.میرسدفروش

طریقاینازتولیدیسنگینبرش%7۰حدودامیباشندکه...وسنگاپورچین،شاملشرقیآسیایکشورهایعمدتابینالمللیمشتریان:سنگینبرش

انرژیبورسیصادراتسیکلدرفروشیاونفتیهایفراوردهپخشوپالایششرکتبهداخلیفروشصورتبهمحصولباقیمانده.میرسدفروشبه

.میپذیردصورت

درکهمیباشندکالاورسبدرعرضهوایرانشیمیاییصنایعوبیستونپتروشیمی،پارسپتروشیمیشرکت؛اینتولیدیبنزنداخلیمشتریان:بنزن

صادراتطریقازگزارشموردسالدربنزنفروشازدرصد۳۰همچنین.انددادهاختصاصخودبهرابنزنفروشازدرصد7۰معادلگزارشمورددوره

.استپذیرفتهانجام

LPG:میباشدامیرکبیرپتروشیمیمذکورمحصول%۱۰۰مشتری.
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شرکتمعرفی 

فرآیند تولید➢
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یکیوریکهبط.میباشدآنهادرموجودآروماتیکهایمیزاندرآنهاتفاوتکهمینمایداستفادهآروماتیکیمحصولاتتولیدجهتخوراکدوازمجتمعاین

یعنینهاییمحصولزیادیمقدارآنازمیتوانسادهتصفیهباعملیاتیهرگونهازقبلکهمیباشدآروماتیکهاازغنیبقدریپیرولیزبنزینیعنیآنهااز

BTXبایداآروماتیکهمقدارافزایشمنظوربهروهمینازمیباشدنهاییمحصولاتهمانیاهاآروماتیکازکمیمیزانداراینفتاخوراک.نمودجدا

.شودسازیآروماتیکفرآیندوارد

هایهیدروکربنشامل)سنگینوسبکنفتای

10–C2C)ازخوراکایندریافتمنابعکه

آبادان،پالایشگاههایجنوبخیزنفتمناطق

(میباشدسرخسوفجرجم

(C4C–10هیدروکربنهایشامل)پیرولیزبنزین

یمیپتروششرکتازخوراکایندریافتمنابعکه

.میباشدامیرکبیر
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(پروژه پارازایلین)طرح های توسعه شرکت ➢

شرکتمعرفی 

www.aminavid.com

t.me/aminavid

تبعبهوشدندخار تولیدمدارازوشدهسوزیآتشدچارC2001مخزنوپارازایلنواحدمجتمع،8۰۱بر درگازنشتدلیلبهو۹۵سالتیرماهدر

کاستهنیزنزنبتولیدازوشدهقطعکاملبطورارتوزایلنوپارازایلنمحصولاتتولیدعملاوشدندوقفهدچارنیزکارخانه۹۰۰و7۰۰،8۱۰واحدهایآن

آنبرایماهه۳2زمانیبرآوردوگرفتقرارکاردستوردرجدیدمخزنخریدوطراحیوپارازایلنواحدبازسازیعملیاتماههدووقفهازپس.شد

بهC2001TKمخزنپروژهوریالمیلیارد4،۶۰8مبلغویورومیلیون۱۰مبلغبه8۰۰واحدبازسازیپروژهتکمیلهایهزینهبرآورد.گرفتصورت

ترتیببه۱4۰۰شهریورپایانتاC2001مخزنوپارازایلینواحدبازسازیپروژهفیزیکیپیشرفتدرصد.استگردیدهبینیپیشیورومیلیون28مبلغ

.استبودهدرصد۹۹،۵8ودرصد4۵،4۱معادل

با.استشدهادرصوتولیدمیباشدهاآروماتیکتولیدماقبلمرحلهکهریفرمیتمیانیمحصولزایلینها،تولیدتوقفومجتمع8۰۱بر سوزیآتشبا

پتروشیمیوشدخواهدبدلانتندگویپتروشیمینیازموردپارازایلناصلیکنندهتامینبهدوبارهبوعلیپتروشیمیمجتمع،ایندرپارازایلیندوبارهتولید

.میشودخودپارازایلنمحصولصادراتبهمجبورنوری

http://www.aminavid.com/


معرفی شرکت

سرمایه شرکت➢

افزایشریالمیلیون۳،۵۰۰،۰۰۰مبلغبهسرمایهافزایشمرحلهیکطیکهبودهریالمیلیون۵۰۰،۰۰۰مبلغتاسیسبدودرشرکتسرمایه

:باشدمیزیرشرحبهتحلیلاینانجامتاریخدرشرکتسهامدارانترکیب.استیافته

www.aminavid.com

t.me/aminavid

درصد سهم نام سهامدار

۵7.۱۰ شرکتصنایعپتروشیمیخلیجفارس

۳۰ شرکتهایسرمایهگذاریسهامعدالت

4.2 صندوقسرمایهگذاریاختصاصیبازارگردانیخلیجفارس

8.7 سایرین

میلیاردریال۳،۵۰۰،پیشنهادافزایشسرمایهاینشرکتازمبلغ۱4۰۰/۰۶/22همچنینبهاستنادجلسههیأتمدیرهشرکتبهتاریخ

(میتندگویانسرمایهگذاریدرسهامشرکتپتروشی)میلیاردریالازمحلمازادتجدیدارزیابیسرمایهگذاریهایبلندمدت۱۳،۵۰۰به

.بهمنظوراصلاحساختارمالیشرکتمطرحوبهتصویبهیأتمدیرهرسید

http://www.aminavid.com/


اطلاعات بازار 

معاملات سهم

بوعلی سیناپتروشیمی 

بازاردومبورس بازار

۹۳,8۶۰ (تومان)قیمت روز هر سهم 

۳،۵۰۰ (میلیارد تومان)سرمایه 

۳2.8 (هزار میلیارد تومان)ارزش بازار 

8 (درصد)سهام شناور 

8 P/E TTM

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


روند سودآوری و تقسیم سود➢

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

وخالصسود.استداشتهمناسبیسودتقسیماخیر،سالهایدرآناختیاردرنقدوجوهبهبودومناسبعملیاتیوضعیتدلیلبهبوعلی

.استبودهزیرصورتبهگذشتهسال۳دربوعلیسهمهرتقسیمیسود

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


:استزیرترتیببهقبلسالباآنهامقایسهوبوعلیایترازنامهاقلاممهمترین۱4۰۰شهریور۳۱بهمنتهیماهه۶دورهپایاندر

بررسی

ترازنامه شرکت

www.aminavid.com

t.me/aminavid

وضعیت ترازنامه شرکت➢

1398 1399 1400ماهه 6
اقلام ترازنامه

(میلیون ریال)

۱2,۹۶۵,۰42 28,۶22,4۱۶ 4۱,88۹,۶8۹ وجه نقد

۵,۱78,7۵۵ ۱۰,84۱,۱7۱ ۱۳,4۳۱,87۰ دارایی ثابت مشهود

7۵,۳84,۳7۶ ۱۱۰,۳۰2,۹۳۰ ۱۶۰,۵۱۳,۳۵۵ جمع دارایی

۶۰,472,۱84 8۵,8۰۶,7۱۹ ۱۳۵,8۶4,۱۱۱ جمع بدهی

۳,۵۰۰,۰۰۰ ۳,۵۰۰,۰۰۰ ۳,۵۰۰,۰۰۰ سرمایه

۱۱,۰۶2,۱۹2 2۱,۶4۶,2۱۰ 22,4۹۹,74۱ سود انباشته

برایمالیینههزومیباشدشرکتاصلیعملیاتبهمربوطکهمیباشدپرداختنیهاسایروتجاریپرداختنیهایبهمربوطشرکتبدهی❖

.نمیکندایجادشرکت

.باشدآتیسالدرتتسهیلاازاستفادهنیازمندنمیرسدنظربهلذااستداشتهمناسبیانباشتهسودونقدوجهشرکتمذکوردورهپایاندر❖

http://www.aminavid.com/


نسبت های مالی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بررسی نسبت های مالی پتروشیمی بوعلی

نسبتهایمالی
ماههمنتهیبه۱2

۱۳۹۹/۱2/2۹
ماههمنتهیبه۱2

۱۳۹8/۱2/2۹
ماههمنتهیبه۱2

۱۳۹7/۱2/2۹
ماههمنتهیبه۱2

۱۳۹۶/۱2/2۹

سودآوری

1.001.000.981.00حاشیهسودعملیاتی

0.970.980.970.91حاشیهسودخالص

0.660.450.290.16بازدهداراییها

0.890.510.330.18بازدهحقوقصاحبانسهام

کارایی

0.690.460.300.18گردشداراییها

2.231.731.571.06گردشحسابهایدریافتنی

ریسک/اهرم

0.190.080.060.08جمعبدهیهابهجمعداراییها

نقدینگی

8.334.324.642.70نسبتجاری

2.250.330.390.18نسبتنقد

http://www.aminavid.com/


مفروضات

خبرآوردگردیدهنرخهایمورداستفادهبرایفروشباتوجهبهپیشبینیهایموجودازنرخنفتاوهمبستگیهریکازمحصولاتبهایننر

:همچنینسایرپارامترهابهطورکاملدرجدولزیرآمدهاست.است

www.aminavid.com

t.me/aminavid

14021401واحدشرح

300,000260,000ریالدلار

780720تن/دلاربرش سنگین

830790تن/دلارریفرمیت

780760تن/دلارگازمایع

10701030تن/دلاربنزن

810770تن/دلاررافینیت

750730تن/دلاربرش سبک

990940تن/دلارپارازایلن

940890تن/دلارارتوزایلین

800 820تن/دلار(فوب خلیج فارس)نفتا 

0.20.2نرخ رشد انرژی

0.500.50نرخ رشد استهلاک

0.250.30نرخ تورم

0.300.50رشد هزینه حقوق و دستمزد

مفروضات➢

یهادورهطیبوعلیپتروشیمیاستذکربهلازم*

فارسخلیجفوبدرصد7۰نرخبهرانفتااخیرمالی

.میکندخریداری

http://www.aminavid.com/


عملیاتیدرآمد➢

ریفرمیتوسنگینبرشتولیدسطحافزایش.استبودهتن۱،8۹2،7۰7و۱،4۳7،4۶۰ترتیببهشرکتتولیداتمجموع۱4۰۰و۱۳۹۹هایسالدر

داشتهبوعلییمیپتروششرکتتولیدسبددرراسهمبیشترینریفرمیتمحصول.استبودهشرکتتولیداتدرصدی۳۰ازبیشافزایشعلتترینعمده

سهمبیشترینسبکبرشوسنگینبرشآنازپس.میشودصادرنیزآنتولیدعمدهوکشورپتروشیمیهایخوراکتامینجهتآنازمقداریهکاست

.داشتهاندراشرکتتولیداتسبددر

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid
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عملیاتیدرآمد➢

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

فروشوافزایشدرصد2۵قبلسالمشابهدورهبهنسبت۱4۰۰سالدرداخلیفروشمقدارشرکت،ماهانهگزارشاتهایدادهاساسبر➢

.استداشتهکاهشتن۳2،48۶معادلدرصد2نیزفروشتناژکل.استداشتهکاهشدرصد۱8صادراتی

.استشدهرفتهگنظردرآروماتیکیمحصولاتتولیدخطاندازیراهبهتوجهباآتیسالبرایشرکتفروشوتولیدمقداربینیپیشدورهدر➢

http://www.aminavid.com/


عملیاتیدرآمد➢

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بانفت،نرخبابالاستگیهمبداشتندلیلبهکه.هستندسینابوعلیپتروشیمیمحصولاتتریناصلیپارازایلنوبنزنسنگین،وسبکبرش❖

افزایشبهتوجهبابنابراین.استشدهبوعلیعملیاتیدرآمدهایدرتوجهقابلرشدباعثوگرفتهاندپیشراصعودیروندنفت،قیمتافزایش

کلمبلغویبوعلمحصولاتفروشنرخرسدمینظربهنفتفعلیهایقیمتدرثباتبینیپیشهمچنینواخیرهایهفتهدرنفتنرخ

.گرددمتاثرموضوعاینازآیندهدرنیزآندرآمدهای

دربوعلی.بودواهیمخآننرخافزایششاهدنظربهآتیسالبرایشدهذکردلایلبهکهاستسینابوعلیپتروشیمیمحصولگرانترینبنزن❖

اینآتیسالبرایو.استکردهصادرنیزراتنهزار۱7ازبیشورساندهبفروشکشورداخلدررابنزنتنهزار82بهنزدیک۱4۰۰سال

.داشتخوهندافزایشمقادیر

.استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبافروشهاینرخ

ملاحظهایقابلسرعتبااخیرسالچنددرفروشهاینرخمیرسد،فروشبهصادراتیبیشترسنگینبرشاماداخلیتماماسبکبرش❖

افزایشچنینهموجهانیقیمتهایافزایشتاثیرتحتصادراتیوداخلیفروشنرخآتیمالیسالبرایمیرسدنظربه.استبودهافزایشی

.بودخواهیممحصولاتنرخدرافزایششاهددلارقیمتریالی

http://www.aminavid.com/


عملیاتیدرآمد➢

.استداشتهاختیار۹۹مالیسالدررابوعلیپتروشیمیدرکلفروشمبلغازدرصدی۵۰حدودسهمریفرمیت❖

محصولاین.اشدمیبصادراتیبیشترآنفروشواستبودهپتروشیمیاصلیمحصولریفرمیتبوعلی،آروماتیکتولیدواحدآتشسوزیازپس❖

حدودبوعلیپتروشیمیکلیبصورتگذشتهمالیسالدر.استداشتهاختیاردر۱4۰۰سالدرمستقیمصورتبهرافروشمبلغدرصد۳8ازبیش

.رسیدخواهدتومانمیلیاردهزار۳8.8حدودبهاحتمالارقماین۱4۰۱سالپایانکهاستداشتهدرآمدتومانمیلیاردهزار2۶

بررسی عملکرد 

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/


مصرفیمستقیمموادمقدار➢

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

خریداریامیرکبیریمیپتروشازراپیرولیزبنزینومیکندتهیهسرخسوفجرجمآبادان،ازراگازیمیعاناتونفتااولیهموادبوعلیپتروشیمی

تسعیرریالهبنیماییارزنرخباباشدکهمیشرکتتولیداتوخوراکگذاریقیمتمبناینفتیهایفرآوردهونفتجهانینرخ.میکند

.میگردد

شرح

%40,053,06293%61,818,85390%77,689,12091%210,007,09392%254,148,58392%300,579,57492نفتا

%2,879,5647%5,438,6088%7,550,5739%18,237,0928%22,823,3218%26,992,9668بنزین پیرولیز

مجموع

تحلیلی 1402

327,572,53942,932,709

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

228,244,18485,239,693

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

مبلغ مواد مستقیم مصرفی  )ریال(

68,842,446 276,971,903

تحلیلی 1400تحلیلی 1401

http://www.aminavid.com/


شدهتمامبهای➢

مصرفیمستقیمموادبهمربوطهزینههایآن%8۵کهاستبودهتومانمیلیاردهزار۱۰بهنزدیک۱۳۹۹سالدرتولیدیمحصولاتشدهتمامبهای

خوراکخریدنرخوارمقدافزایشهمچنینوارزنرخافزایشازناشیعمدتاقبلمالیسالبهنسبتمصرفیمستقیمموادتوجهقابلافزایش.استبوده

.استبوده۱4۰۰سالدر

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

www.aminavid.com

t.me/aminavid

شرح

%42,932,709114%68,842,446103%85,239,69385%228,244,184109%276,971,90391%327,572,53998مواد مستقیم مصرفی

%254,7941%414,5981%564,4241%971,4440%1,457,1660%1,457,1660دستمزد مستقیم

%1,684,5534%2,043,0203%3,185,8153%4,098,1462%5,989,8012%7,149,4762سربار تولید

%44,872,056120%71,300,064107%88,989,93289%233,313,775112%284,418,86994%336,179,181100جمع

%0(181,202)00%00%00%00هزینه جذب نشده در تولید

موجودی کالای در جریان ساخت اول دوره

موجودی کالای در جریان ساخت پایان دوره

%00%00%00%00%00%00ضایعات غیرعادی

%44,251,591118%70,949,453107%89,502,06790%232,684,721111%283,788,16294%335,548,474100بهای تمام شده کالای تولید شده

%1,552,5624%8,260,17312%12,608,53813%1,734,3791%25,642,3418%6,031,3202موجودی کالای ساخته شده اول دوره

%22(8,260,173)%19(12,608,538)%2(2,158,992)%12(25,642,341)%2(6,031,320)%2(6,031,320)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

%37,543,980100%66,601,088100%99,951,613100%208,776,759100%303,399,183100%335,548,474100بهای تمام شده کالای فروش رفته

%00%00%00%00%00%00بهای تمام شده خدمات ارایه شده

جمع بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

تحلیلی 1402

303,399,183

0% 0%

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی)م.ریال(

(630,707)

335,548,474

0%

37,543,980

تحلیلی 1401

(350,611)1%

99,951,613

تحلیلی 1400
12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

208,776,759

512,135

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

66,601,088

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

(629,054) (630,707)1%(439,263)1%
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هزینه های سربار➢

www.aminavid.com

t.me/aminavid

بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

.استگردیدهتعیینوبرآوردمفروضاتبخشدرشدهمطرحمواردبهتوجهبادستمزدوحقوقوسربارهایهزینه

هزینه های عمومی، اداری و فروش➢

شرح

%113,6897%139,6347%380,19212%665,11316%991,32817%991,32814هزینه مواد مصرفی

%461,40627%558,37027%845,03127%938,56323%1,267,06021%1,520,47221هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

%164,32910%112,9246%36,2891%199,1725%298,7585%448,1376هزینه استهلاک

%444,27226%595,59329%871,15927%1,215,92730%1,823,89130%2,371,05833هزینه حقوق و دستمزد

%500,85730%636,49931%1,053,14433%1,079,37126%1,608,76427%1,818,48225سایر هزینه ها

5,989,801سایر هزینه ها

تحلیلی 1401

هزینه های سربار )م.ریال(

تحلیلی 1402

7,149,476

تحلیلی 1400

2,043,020

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

3,185,8151,684,553

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

4,098,146

شرح

%2,685,75977%00%00%00%00%00هزینه خدمات پس از فروش

%161,0095%319,7405%481,8083%535,1694%1,023,2064%749,7333حق العمل و کمیسیون فروش

%4,5950%1,5940%6,7600%3,9090%5,0820%7,6230هزینه مواد مصرفی

%2,8110%4,8600%13,4410%18,3330%27,5000%41,2500هزینه استهلاک

%210,4456%439,9617%545,3674%625,0704%937,6064%1,218,8875هزینه حقوق و دستمزد

%409,45512%5,423,00988%14,071,09393%14,088,65692%21,954,76592%23,736,01592سایر هزینه ها

مجموع

تحلیلی 1402

25,753,508

هزینه های اداری، عمومی و فروش )م.ریال(
12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

23,948,15815,271,138

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29
تحلیلی 1400

15,118,469

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29

3,474,074 6,189,164

تحلیلی 1401
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بررسی عملکرد

تسود و زیانی شرک

صورت سود و زیان➢

شرح 

EPS

%41,389,805100%80,452,055100%131,398,196100%260,785,373100%388,691,356100%439,360,972100فروش

%91)37,543,980(%83)66,601,088(%76)99,951,613(%80)208,776,759(%78)303,399,183(%76)335,548,474(بهای تمام شده کالای فروش رفته

%3,845,8259%13,850,96717%31,446,58324%52,008,61420%85,292,17322%103,812,49824سود )زیان( ناخالص

%8)3,474,074(%8)6,189,164(%12)15,118,469(%6)15,271,138(%6)23,948,158(%6)25,753,508(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

سایر درآمدهای عملیاتی

سایر هزینه های عملیاتی

%2,111,2375%7,548,5709%21,862,83817%32,541,12812%56,452,82315%73,076,85317سود )زیان( عملیاتی

%00%00%00%00%00%00هزینه های مالی

%182,4770%273,8100%2,170,1152%11,708,6544%11,293,1413%15,585,8554  سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%2,293,7146%7,822,38010%24,032,95318%44,249,78217%67,745,96417%88,662,70820 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

%00%1)551,422(%2)2,448,073(%3)6,722,620(%2)6,309,503(%2)8,257,578(مالیات سال جاری

%2,293,7146%7,270,9589%21,584,88016%37,527,16214%61,436,46116%80,405,13018سود )زیان( خالص

سود )زیان(  پایه هر سهم )ریال(

سرمایه

12 ماهه منتهی به 

1397/29/12

655

1,739,486

3,500,000

)4,196,348(2%-

655

0.1%

3,500,000

2,077

3,500,000

12 ماهه منتهی به 

1398/12/29

2,077

4%)113,233(

تحلیلی 1401

17,553

)4,891,191(1%

17,553

5,534,724

12 ماهه منتهی به 

1399/12/29
تحلیلی 1400

10,722

10,722

3,500,000

6,167

6,167

4%

3,500,000

تحلیلی 1402

22,973

)4,982,136(1%

22,973

3,500,000

.شودمیبینیپیشزیرصورتبهآتیمالیسالبرایشرکتزیانوسودصورتفوقمفروضاتبراساس

به۱4۰۱مالیسالبرایعدداینومیکندمحققریالمیلیاردهزار۳7معادلسودی۱4۰۰سالدربوعلیپتروشیمیمیرسدنظربه

.کردخواهدپیداافزایشریالمیلیاردهزار۶۱
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P/Eنسبتفوقمحاسباتبهتوجهبا Forwardسودتقسیممناسبدرصدگرفتننظردربا)کهداردقرارواحد۵تا4محدودهدرشرکت

،خوراکتخفیفکاهشریسکهمچونهاییریسککهاستذکربهلازم.باشدبلندمدتگذاریسرمایهبرایمناسبیگزینهتواندمی(شرکت

اینازنمایند؛ایجادشرکتسودآوریدررازیادیتغییراتتوانندمیواستتوجهقابلشرکتاینبرایدلارریالینرخوفروشهاینرخکاهش

.استضروریشرکتیچنینسهامدرگذاریسرمایهبهتصمیمدرهاریسکاینبهتوجهرو

تحلیل حساسیت➢
رسیونرخارزازجملهمهمترینعواملتأثیرگذاربرسودآوریشرکتپتروشیمیبوعلیاست،دراینبخشبهبر(نفتا)باتوجهبهاینکهنرخخوراک

.پرداختهشدهاست۱4۰۱تأثیرتغییراتنرخخوراکونرخارزبررویسودهرسهمدرسال

17,553230,000235,000240,000245,000250,000255,000260,000265,000270,000275,000280,000

60010,86811,20811,54711,88712,22712,56712,90713,24713,58713,92614,266

65011,89512,25712,62012,98213,34413,70614,06814,43114,79315,15515,517

70012,92313,30713,69214,07614,46114,84615,23015,61515,99916,38416,768

75013,95014,35714,76415,17115,57815,98516,39216,79917,20517,61218,019

80014,97815,40715,83616,26616,69517,12417,55317,98218,41218,84119,270

85016,00616,45716,90917,36017,81218,26318,71519,16619,61820,07020,521

90017,03317,50717,98118,45518,92919,40319,87620,35020,82421,29821,772

95018,06118,55719,05319,54920,04620,54221,03821,53422,03122,52723,023

1,00019,08819,60720,12520,64421,16321,68122,20022,71823,23723,75524,274

س(
ار

ج ف
خلی

ب 
فو

ا )
فت

ن
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ابا تشکر از توجه شم

مسئولیتسلباطلاعیه

املاتمعقبالدرمسئولیتیهیچگونهآوید،امینکارگزاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفافوقگزارشمحتوای

راههارائعنوانبهتواندنمیگزارشاینمحتوایتنها.گیردنمیعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاءباشدهانجام

غیبتریاومالیابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادگذاری،سرمایهحل

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

یچگونههشرکتاینوکندتغییرتحلیلمفروضاتبهتوجهبالحظههردرتواندمیگزارشاینمفروضاتواطلاعات

.گیردنمیعهدهبهرااطلاعاتاینرسانیبروزعدمقبالدرمسئولیتی

www.aminavid.com

t.me/aminavid

http://www.aminavid.com/

