
بررسی طرح توسعه 
شرکت آهن و فولاد ارفع

ناس کارش)نسرین غلامیان : تهیه کننده
(تحلیل کارگزاری فیروزه آسیا

1401اردیبهشت



شرکت آهن و فولاد ارفع 

وشدهتاسیسیزداستاندرخاصسهامیصورتبه1383سالدرارفعفولادوآهنشرکت

.استنمودهتغییرعامبهخاصسهامیازشرکتحقوقینوع1392سالدر

ظرفیتباودرصدی4/3بازارسهمدارایفولادهزارتن800تولیدباارفعفولادوآهنشرکت

.می باشدداراراکشوربازارسهمازدرصد2/4اسفنجی،آهنهزارتن800تولیدی

باونمودهخریداریچادرملوصنعتیومعدنیشرکتازراخودنیازموردگندلهارفع،شرکت

آهنزادیگربخشیشرکتهمچنینمی نماید،اسفنجیآهنبهتبدیلمستقیماحیاروش

آهنیدتولظرفیتافزایشتوسعه یطرحاجرایبا.می کندخریداریراخودنیازمورداسفنجی

.دارداسفنجیآهنخریدازخودنمودنبی نیازدرسعیشرکتاسفنجی،

ارفع: نماد
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سایر

ریال14950: قیمت سهم



توسعهطرح

پروژه افزایش ظرفیت تولید واحد احیا مستقیم: 1طرح

.اجرایی شده است1400آغاز و آبان ماه سال 98میلیون تن از سال 1/2هزارتن به 800اجرای طرح افزایش ظرفیت واحد احیا از 

پروژه افزایش ظرفیت زیر سقف واحد فولاد سازی : 2طرح

.در فصل تابستان اجرایی خواهد شد1401میلیون تن شمش فولادی همزمان با شروع محدودیت های برق سال 1هزارتن به 800پروژه افزایش ظرفیت واحد فولاد سازی از 

تغییرات در بهای تمام شده

میلیون 5/6
تومان

گندله 

هزار 650
تومان

هزینه انرژی
هزار 150

تومان

سربار

بهای تمام شده هر تن 
آهن اسفنجی

میلیون تومان6/4

بهای خرید هر تن آهن 
اسفنجی 

میلیون تومان10



مفروضات

ریال260000: نرخ دلار

درصد30:  نرخ تورم

درصد38:  افزایش حقوق و دستمزد

دلارCIS :570نرخ شمش 

درصدی تولید آهن اسفنجی و 85؛ افزایش 1سناریو

:عدم افزایش تولید فولاد

تن976000: مقدار تولید آهن اسفنجی

تن800000: مقدار تولید فولاد

و ؛ افزایش تولید آهن اسفنجی فول ظرفیت2سناریو 

:افزایش تولید فولاد

تن1200000: مقدار تولید آهن اسفنجی

تن1000000:مقدار تولید فولاد

P/E 1سناریوP/E 2سناریو

6.15

ماهه منتهی به 12دوره مالی
1399/12

ماهه منتهی به 12
1400/12

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

(1سناریو)

دوازده ماهه منتهی به 
1401/12

(2سناریو)

 137,203,279 111,592,000 96,104,374 69,198,974فروش

(99,891,431)(82,190,019)(78,152,197)(44,140,545)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 37,311,848 29,401,981 17,952,177 25,058,429ناخالص( زیان)سود 

(1,989,057)(1,842,819)(927,412)(504,467)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 0 0(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

 36,552 36,552 1,416,436 3,946,623ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 35,359,342 27,595,714 18,441,201 28,500,585عملیاتی( زیان)سود 

(588,377)(588,377)(316,158)(482,276)هزینه های مالی

 617,028 617,028 2,044,392(2,059,076)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 35,387,994 27,624,366 20,169,435 25,959,233اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

 0 0 0 0مالیات

 35,387,994 27,624,366 20,169,435 25,959,233خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

 35,387,994 27,624,366 20,169,435 25,959,233خالص( زیان)سود 

 2,949 2,302 1,681 2,884سود هر سهم پس از کسر مالیات

 12,000,000 12,000,000 12,000,000 9,000,000سرمایه

 2,949 2,302 1,681 2,163سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



نتیجه گیری
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