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صنعت در یک نگاه

د ناخالص ملی صنایع غذایی یکی از بزرگترین صنایع در جهان که سهم ویژه ای از تبادلات تجاری و سهم قابل توجهی نیز در تولی

شورها این صنعت نه تنها اثرگذاری مستقیم بر امنیت غذایی دارد و از این حیث صنعتی استراتژیک برای ک.کشورها دارد

کشورمان محسوب می شود بلکه با توجه به سهم قابل توجهی که در صادرات غیرنفتی بر عهده دارد نقش موثری نیز بر ارزآوری

نعت نگاهی اجمالی به برخی آمار موجود اهمیت این ص. محصولات متنوع به سایر کشورها بازی می کندصادرات ایران از طریق 

میلیارد دلار ۶۵/ ۴محصولات کشاورزی و غذایی بالغ بر ، تجارت ۱۴۰۰طبق آمار موجود در بهار .را بیش از پیش نشان می دهد

دلار به ازای هر تن بوده ۵۰۸قیمت صادرات محصولات کشاورزی و غذایی طی مدت مورد بررسی حدود است و میانگین بوده 

میانگین قیمت واردات نیز طی بازه مورد بررسی . درصدی مواجه بوده است۱۶که نسبت به مدت مشابه سال قبل با افت حدود 

.بوده استروبه رو ۱۳۹۹درصدی نسبت به فصل نخست ۴۵/ ۲با رشد 

میلیــون دلار ۲۰صادراتی بالغ بر 1400ماهه سال 8آخرین آمارها ایران توانست در دربخش صنعت شیرینی جات طبق 

.تفاوت چندانی نداشته است99شــیرینی و شکلات داشته باشد واین رقم درمقایسه با سال 

تا 2019برای سالهای )فائو)درنمودار روبرو روند شاخص قیمت جهانی غذا طبق گزارش سازمان خواربار و کشاورزی ملل متحد 

.نمایش داده شده است2022پایان مارس 



چین

25%

هند

20%
روسیه

16%

اایالات متحده آمریک

9%

اکاناد

6%

هفرانس

6%

انپاکست

5%

اوکراین

5%

آلمان

4%
هترکی

4%

بزرگترین تولیدکنندگان گندم
روسیه

17%

ایالات متحده آمریکا

15%

آلمان

فرانسه15%

13%

ترکیه

12%

لهستان

7%

مصر

7%

چین

6%

اوکراین

5%

هلند

3%
بزرگترین تولیدکنندگان چغندرقند

2020ر سـال براساس آمارهای منتشرشـده فـائو د.آمارهای تولید این محصول مهم می باشددلیل، حساب می آیدبه این مهم به باتوجه به اینکه آرد از گندم تولید می شود و جزء مواد غذایی 

تولیدکرده و جایگاه نخسـت را درجهـان 2020میلیون تن گندم درسال 134کشورهای چین،هند،روسیه و آمریکا ازبزرگترین تولیدکنندگان گندم به شمارمی روندکه کشورچین دراین آمار بالغ بر 

.میلیون تن است85میلیون تن و سپس روسیه 107داشته است ، رتبه دوم متعلق به کشورهند با تولید 

ولیدکننـدگان چغندرقنـد و ترکیه ازبزرگترین تسه به دلیل آنکه شکرازچغندرقندبدست می آید پس شناخت بزرگترین تولیدکنندگان این اهمیت ویژه ای دارد ، کشورهای روسیه،آمریکا،آلمان،فران

.میلیون تن چغندرقند تولیدکرده اند28میلیون تن و سپس 30را ازآن خودداشته و آمریکا 2020میلیون تن درسال 33درجهان هستند، روسیه تولید 

آمارهای جهانی



میلیون تن 173میلیون تن و سویا 192میلیون تن،ذرت 198محصول بیشترین صادرات را درجهان داشته اند که گندم،ذرت و سویا بیشترین محصول صادراتی بودند، گندم 10، 2020درسال 

.صادرشده است

میلیون تن وارد 167میلیون تن و سویا 185میلیون تن ،ذرت 192را ازآن خودکردند ، مقدارگندم وارداتی درحدود 2020گندم ،ذرت و سویا نیز از بیشترین محصولات وارداتی درجهان درسال 

.شده است

آمارهای جهانی
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ق آمارهـای ،طبایم باتوجه به نقش بسزای محصولات غذایی ، محصولات این صنعت را برای کشور ایران مورد بررسی قرار داده 

6میلیون تن و چغندرقند 7میلیون تن ، نیشکر 15ایران ،بیشترین محصول تولیدی گندم بوده که این مقدارتولیدی 2020سال 

.میلیون تن بوده است

نمـایش داده شـده کـه سـیب ،سـبزیجات 2020محصول غذایی صادراتی و وارداتی ایران را درسـال 10باتوجه به تصاویربالا ، 

.بودندوهندوانه بیشترین محصولات صادراتی و ذرت،سویاو گندم بیشترین محصول وارداتی ایران 

آمارهای جهانی
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.می پردازیممحصولات صنعت غذایی و جزء مواد مصرفی تولیدی محصولاتی مانند بیسکویت می باشد به آمارهای این محصول پرمصرفشکر از دربررسی صنعت غذایی باتوجه به اینکه 

میلیـون 370میلیون تن و درکشور هنـد 757در کشور برزیل حدود 2020تولیدنیشکردر سال . به ترتیب به برزیل،هند،چین و پاکستان تعلق دارد2020بزرگترین کشورهای تولیدکننده نیشکر درسال 

.تن بوده و طبق نمودار بالا کشورهای استرالیا،اندونزی،آمریکا،تایلند،گواتمالا نیز از تولیدکنندگان بزرگ نیشکر هستند

.میلیون تن طبق آمارهای فائو گزارش شده است7بالای 2020درکشورمانیزتولیداین محصول در سال 

.میلیون تن بوده است131نیز برزیل و هند درصدرتولیدکنندگان بزرگ بودند اما تابلند درجایگاه سوم قرارداشت که تولید این کشور 2019درسال 

آمارهای جهانی



معرفی شرکت غمینو

در غـرب 1373سـال درایـران اسـت کـه پفک و تافی در منطقه جنوب شـرقی _ شرکت صنایع غذایی مینو شرق یکی از بزرگترین مجتمع های صنعتی تولید کننده موادغذایی نظیر بیسکویت

.هکتار به بهره وری رسیده است24شهرستان زاهدان به وسعت 
صـنایع تبـدیلی بـه فعالیت اصلی شرکت در زمینه تولید محصـولات غـذایی و. این شرکت متعلق به گروه مینو و گروه مینو زیرمجموعه و متعلق به شرکت اقتصادی و خودکفایی آزادگان است

.تن انواع بیسکویت، پفک و تافی می باشد60ظرفیت تولید روزانه محصولات این شرکت حدود . ویژه محصولات آردی است

% 50زدیک بـه بیشترین میزان ماده مصرفی مربوط به آرد است که از نظر مقداری ن. … آرد، روغن خامد، شکر، انواع سلفون، بلغور ذرت، انواع کارتن و :مواد اولیه مصرفی شرکت عبارت است از
لید کننده بیسکویت اولین توو شرکت مینوشرق اولین شرکت صنایع غذایی پذیرفته شده در سازمان بورس ایران در استان سیستان و بلوچستان . میزان مصرف را به خود اختصاص داده است

.سبوسدار پروبیوتیک با برند جوانه که یک محصول فراسودمند است در ایران می باشد

محصولات شرکت مینوشرق

(راناولین بیسکویت سبوسدار پروبیوتیک در ای)بیسکویت جوانه 

بیسکویت ساقه طلایی

کرمدار کاکائویی

انواع کراکر

تافی کره ای

پفک نمکی



صنعت

p/e

سال مالی

p/s

اولین روز معاملاتی

سرمایه

ارزش بازار

قیمت سهم قیمت عرضه اولیه

ماهه36بتای 

درصد شناوری 
سهم

سهامداراصلی

شرکت در یک نگاه

میلیون ریالاسفند29شیرینیجات 1,500,000۰.۴۳

%۰همت1121.۰۴

نوشرکت صنعتی میتومان750تومان1392420اسفند 24



ظرفیت تولیدی و محصولات شرکت

ظرفیت  اسمی محصول
(تن)تولید

1399139813971396

ت مقدار تولید به ظرفیمقدار تولید
مقدار تولید به ظرفیت مقدار تولیداسمی

ت مقدار تولید به ظرفیمقدار تولیداسمی
مقدار تولیداسمی

مقدار تولید 
به ظرفیت 

اسمی

%11,58077%11,21775%11,54977%15,00013,17588بیسکویت

%1,08043%96038%84734%2,5001,05142پفک

%79123%72521%1,18434%3,5001,98357تافی
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بيسکوئيت پفک تافي



لاتـین می باشـد، در biscoctusدر زبان فرانسه یا از کلمـه cuitکلمه بیسکویت برگرفته از کلمه . ایده ساخت بیسکویت به رومیان برمی گرددبیسکویت
و بـار پختـهاصل استفاده از واژه بیسکویت بر روش پخت آن باز می گردد چرا که اساس پخت بیسکویت در دو مرحله می باشد و بیسکویت بـه معنـای د

. شده است
.بیسکویت گونه ای خوراکی است که مادهٔ اصلی آن آرد است

.بیسکویتهای پذیرایی، ساده، کرمدار و سلامت محور از انواع مختلف بیسکویت تولیدی شرکت مینو می باشد

خمیر ذرت . این محصول از خمیر بلغور ذرت تهیه می شود. سال پیش برمی گردد۴۰از فرآورده های حجیم شده غلات است که تولید آن در کشور به پفک
ا می دپیوارد دستگاه اکسترودر می شود و در آن تحت حرارت ملایم و فشار قرار می گیرد سپس از قالب های اکسترودر خارج و هواگیری می شود و حجم 

ی رنگ و بی فرآورده خروجی از اکسترودر ب. باشد… البته اندازه و شکل پفک به قالب های اکسترودر بستگی دارد که می تواند دراز، خمیده، کوچک و. کند
ر آن یه را دمزه است و برای طعم و رنگ دادن به آن سسی تهیه می کنند که شامل رنگ مصنوعی، نمک، روغن، پنیر و دیگر افزودنی هاست که محصول اول

.می غلتانند

ا تا رسیدن بـه مخلوط ر. ، همراه کره و گهگاه آرد درست می شود(شربت اینورت ایجاد کرده)نوعی شیرینی است که با شکر کاراملیزاسیون شده یا ملاستافی 
.تافی کنجدی ، مغزدار و کره ای  از انواع محصولات شرکت می باشد. درجهٔ سانتیگراد گرم می کنند۱۵۴الی ۱۴۹دمای 

محصولات شرکت



سهامداران ، افزایش سرمایه و سود تقسیمی
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فروش داخلی
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بهای تمام شده شرکت

یمواد مستقیم مصرف
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 588,6 2,103 1,159 1,491 1,153 1,423 1,338 1,175 1,475 1,665 1,762 1,735
1400 1,083 1,415 1,618 1,341 1,310 1,716 1,640 1,643 1,577 1,655 1,623 1,320
1401 1,139,

 -
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کیلوگرم/ مقدار تولید 

1399 1400 1401

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 594,5 2,145 1,111 1,417 1,146 1,711 1,378 1,231 1,541 1,695 1,681 1,600
1400 960,3 1,376 1,449 1,431 1,534 1,711 1,643 1,638 1,547 1,609 1,668 1,371
1401 1,018,

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

کیلوگرم/ مقدارفروش 

1399 1400 1401

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 69,03 238,9 143,3 163,6 138,2 175,4 175,5 164,6 230,9 264,8 296,8 272,9
1400 180,4 277,8 291,2 284,1 323,6 320,5 397,4 395,6 369,8 401,1 396,0 358,4
1401 340,1
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میلیون ریال/ مبلغ فروش 

1399 1400 1401

.این شرکت نیز درجدول نمایش داده شده است1401باهم مقایسه شده و اولین گزارش ماهانه سال 1400و 1399سال 2ماهانه داده های در بخش تولید،فروش ومبلغ فروش غمینو 
بوده که درمقایسـه کیلوگرم 495میلیون و 1تولید داشته که میانگین ماهانه آن کیلوگرم میلیون 17، بالای 1400پفک،تافی و بیسکویت ازمحصولات تولیدی این شرکت است که مجموعأدرسال 

.شده استگزارش هزارکیلوگرم 139میلیون و 1نیز 1401مقدارتولید فروردین . داشته است% 5رشد 99با سال 
و کیلوگرم 495میلیون و 1برابر با 1400فروش صادراتی است و میانگین فروش ماهانه درسال % 25فروش داخلی و % 75حدود 1400مقدارفروش محصولات نیز باتوجه به صورتهای مالی سال 

.بوده استکیلوگرم 18میلیون و 1مقدار فروش 1401درفروردین .بوده است% 4حدود 99درمقایسه با سال 1400با میانگین مقدارتولید برابرمی کند ، رشد مقدارفروش نیز درسال 
درمقایسـه بـا میـانگین ماهانـه % 2مبلغ فروش رشد 1401درفروردین . رشد داشته است 99درمقایسه با سال % 54میلیون ریال که این مبلغ 4جمعأ مبلغ فروش شرکت درحدود 1400درسال 

.داشته است1400سال 

تولید،فروش و مبلغ فروش ماهانه شرکت



فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 326,470 330,848 378,698 400,953 414,700 397,629 395,442 403,470 386,219
1400 390,691 407,231 405,288 481,094 479,846 479,980 483,669 489,026 555,394 562,006 565,958 492,194
1401 545,077
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ریال/ نرخ فروش داخلی پفک 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1400 264,716 266,039 273,191 279,416 267,622 268,469 269,063 268,470 266,426 272,229 271,350 287,717
1399 151,587 133,320 165,578 166,782 166,150 166,287 191,186 197,853 199,809
1401 359,112
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ریال/ نرخ فروش داخلی تافی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 110,239 122,098 113,482 125,275 130,573 128,969 138,143 169,866 168,550
1400 169,355 198,529 200,013 200,447 204,254 202,377 236,525 251,105 252,029 248,597 248,927 258,680
1401 350,370
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ریال/  نرخ فروش داخلی بیسکویت 

میم دربخش نرخ های فروش شرکت ،تعیین نرخ فروش باتوجه به بهـای تمـام شـده ، تصـ
.هیئت مدیره و تأیید انجمن شیرینی و شکلات است
ریال بوده کـه رشـد 222,570برابر با 1400نرخ فروش داخلی بیسکویت بطورمیانگین درسال 

ریال گـزارش 350,370نیـز 1401نرخ فروردین مـاه .را درمقایسه با سال قبل داشته است51%
.شده است

271,226ریال و 482,698میانگین نرخ فروش داخلی محصولات پفک و تافی نیز به ترتیب  

ایـن شـرکت غـذایی داشـته 99درمقایسه با سـال را % 46و%24که رشد 1400ریال در سال 
.  است

نرخ های فروش داخلی شرکت



فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399نرخ فروش  119,110 152,677 144,064 152,574 153,824 157,307 165,537 170,767 212,497
1400نرخ فروش  219,298 231,658 233,252 229,434 233,978 239,060 237,725 243,508 239,548 240,615 242,893 230,361

1401 310,446
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ریال/ نرخ فروش صادراتی تافی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399نرخ فروش  94,503 117,235 70,315 121,416 130,370 138,616 110,872 150,383 160,880
1400نرخ فروش  178,882 176,939 169,963 183,597 187,180 192,275 196,832 212,548 207,264 209,417 212,578 218,946

1401 262,539
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ریال/ نرخ فروش صادراتی بیسکویت 

تیامحصولات خود را به سایر کشورها صادرمی کند و درنهایت نرخ ها باتوجه به مقاصدکشـورهای صـادراتی تعـیین می گـردد ،میـانگین نـرخ فـروش صـادر% 25شرکت غمینو حدود 

.این محصول هستیمدرنرخ درصدی 29ریال رسیده است و شاهد رشد 262,539به عدد  1401ریال که این مقدار درگزارش فروردین 195,535برابر با  1400بیسکویت درسال 

.داشته است1400را نسبت به سال % 28ریال که رشد 310,446حدود 1401میانگین نرخ فروش محصول تافی نیز در گزارش فروردین ماه 

نرخ های فروش صادراتی شرکت



نگاهی به نسبت های مهم
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نگاهی به آیتم های مهم ترازنامه
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آیتم های مهم جریان وجوه نقد شرکت
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وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 
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بازدهی سالانه و ماهانه غمینو

-2% -14%
-19%

4%

0%

23%

-62%

2%

-33%

1% 1%
8%

-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

1400بازدهی ماهانه سال 

12%

-31%

15%

-9% -3%

131%

-40%

-100%
-150%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

بازدهی سالانه



مهم ترین ریسک های شرکت

ریسکهای شرکت

ریسک تجاری

افزایش نرخ 
حامل های 

انرژی

نوسانات نرخ 
ارز

نرخ سود
افزایش نرخ 
مواد اولیه 
وبسته بندی

ریسک ناشی 
از رقابت 
درصنعت

کاهش قیمت



مفروضات سود پیش بینی شده شرکت

ظرفیت تولید بیسکویت درنظرگرفته شده و این مقدار افزایش بـه دلیـل % 40در برآورد مقدارتولید شرکت غمینو باتوجه به طرح توسعه شرکت بابت افزایش ظرفیت تولید بیسکویت ، افزایش ❑

.رکتربوط به بازاریابی وتبلیغات شل مآنکه درسال اول اجرایی آن احتمال کاهش فروش بابت افزایش نرخ های فروش و نرخ های محصولات مصرفی همانند شکر و روغن وجود دارد و مسائ

نیز ایـن برابـری 1401ال شده و همانند سالهای گذشته مقادیر تولید و فروش شرکت برابر بوده ، برای پیش بینی سبا آن درنظرگرفتهبرابروتولیدمقدارهمانندنیزشرکتمقدارفروشدربرآورد❑

.مقادیر فروش و تولید اعمال شده است

رشـد داده شـده و نرخ هـای 1401نسبت به نرخ هـای فـروردین% 12که در پیش بینی آن نرخ های فروش داخلی حدود 1401نرخ های فروش شرکت باتوجه نرخ های فروش گزارش فروردین ماه ❑

هرگونه تغییرات درصورت کاهش یا افـزایش بـیش از درصـد رشـد داده شـده در تحلیـل )افزایش یافته است% 3فروش صادراتی نیز به نسبت دلار و نرخ های فروش داخلی محصولات حدود 

(حساسیت آورده شده است

.رشد داده شده است% 35سایرنرخ های مصرفی شرکت به نسبت تورم ❑

.لحاظ شده است% 50و % 300، % 150شرکت به ترتیب رشد 1400هزارتومان تعیین شده که درمقایسه با سال 18و 60، 12نرخ های مصرفی آرد ،روغن جامد و شکر به ترتیب ❑

.رشد داده شده است% 29هزینه های عمومی و% 46هزینه های سربار شرکت ❑

.درنظرگرفته شده است1401برای سال % 30نرخ حقوق و دستمزد و تورم نیز ❑



1401کارشناسی عنوان
22,459,883 (کیلوگرم)مقدار تولید
22,379,707 (کیلوگرم)مقدار فروش 

12% درصد افزایش نرخ فروش محصولات داخلی
3% درصد افزایش نرخ فروش محصولات صادراتی
56% ضریب مقدار مصرف آرد
17% ضریب مقدار مصرف روغن جامد
16% ضریب مقدار مصرف شکر

120,000 (ریال)نرخ آرد مصرفی 
600,000 (ریال)نرخ روغن جامد مصرفی
180,000 (ریال)نرخ شکرمصرفی

35% درصد افزایش نرخ سایرمحصولات مصرفی

30% حقوق ودستمزد

30% نرخ تورم
250,000 (ریال)نرخ دلار

12% درصدتقسیم سود

خلاصه مفروضات برآورد سود شرکت



برآورد سود شرکت

1401کارشناسی969798991400سرفصل حساب
588,489789,3261,281,7742,242,9663,996,4538,559,770مبلغ فروش

506,414638,737978,3341,599,4592,772,9116,696,358بهای تمام شده
82,075150,589303,440643,5071,223,5421,863,412سود ناخالص عملیاتی

25,51936,57863,80389,539164,206211,527هزینه های عمومی اداری
1,6721,4342,1666,5849,96312,952های عملیاتی( هزینه)سایر درآمد

58,228115,445241,803560,5521,069,2991,664,837سود خالص عملیاتی
9,8295,8717,10723,50845,44548,955هزینه مالی

42,12156,553-7682,84748,45392,436درآمد حاصل از سرمایه گذاری
1,19352117,82853,52922,34029,042های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

50,360112,942300,977683,0091,004,0731,701,477سود ناخالص قبل از کسر مالیات
9,98715,06839,64290,175135,074228,893مالیات

40,37397,874261,335592,834868,9991,472,584سود خالص 
2271744641,052579982سود هر سهم

178,000563,488563,488563,4881,500,0001,500,000سرمایه
%17%22%26%20%12%7حاشیه سود خالص
%20%31%29%24%19%14حاشیه سود ناخالص



1401تحلیل حساسیت 

درصد افزایش نرخ فروش

ر نرخ شک
(ریال)

10%12%14%16%18%20%
150,0009771,0411,1041,1671,2311,294
160,0009581,0211,0841,1481,2111,274
170,0009381,0011,0651,1281,1911,255
180,0009189821,0451,1081,1721,235
190,0008999621,0251,0891,1521,215
200,0008799421,0061,0691,1321,196
210,0008599239861,0491,1131,176
220,0008409039661,0301,0931,156
230,0008208839471,0101,0741,137
240,0008008649279911,0541,117
250,0007818449089711,0341,098

درصد افزایش نرخ فروش

نرخ 
روغن 

(ریال)

10%12%14%16%18%20%

300,0001,5731,6361,6991,7631,8261,889

400,0001,3541,4181,4811,5441,6081,671

500,0001,1361,2001,2631,3261,3901,453

600,0009189821,0451,1081,1721,235

700,0007007648278909541,017

800,000482546609672736799

900,000264328391454518581






