
داروسازی دانا
(ددانا)

شرکت مشاور سرمایه گذاری آوای آگاه
دپارتمان ریسک و تحلیل

۱۴۰۰اردیبهشت

حسن موسی پور



معرفی شرکت
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نمای کلی شرکت

معرفی

سرمایه گذاری دارویی تامین 
(تیپیکو)

43.61%
سرمایه گذاری شفا دارو

29.01%

شستا
35%

شرکت داروسازی دانا

شرکت داروسازی جابرابن 
حیان
18.52%

داروسازی اسوه
4.1%

شرکت مدیریت و توسعه 
آینده پویا

71.72%

صنعتی کیمیدارو
3%

53.26%

%100بانک ملی ایران 

60.42%

65.43%

1369:تاسیسسال
1377:برداریبهرهسال

تبریز:شرکتفعالیتمحل

فرعیتجاریواحدهایجزداناداروسازی
کتمالیباداروشفاگذاریسرمایهشرکت
.می باشد%50حدود

 بزرگتررررین تولیدکننرررده مرررواد اولیررره
واد اولیره آنتی بیوتیک و تنها تولیدکننده م

آنتی بیوتیک های تزریقی در منطقه

 یکررری از بزرگتررررین تولیرررد کننررردگان
کی محصولات نهایی آنتی بیوتیک ها خرورا

و استریل

رم در بزرگترین تولیدکننده کپسرول های نر
کشور

 تولیرردات شرررکت در گروه هررای دارویرری
صرا  مرتبط به گوارشی، آنتی بیوتیرک، اع

و روان، کاهنده چربی، قلب و عرر،، درد 
.می باشد... دیابت و 

ندگان همچنین شرکت جز برترین تولیدکن
مربرروب برره مکمل هررای ر یمرری و  ررذایی 
مانند مکمل هرای مررتبط بره اسرت وان و 
ل مفاصل، تقویرت سیسرتا ایمنری، مکمر

.می باشد... های کلیوی و کبد و 
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محصولات شرکت

باوتبریزاطرافدرهکتار30مساحتبهزمینیدرداناداروسازی*
کالاشدرداروتولیدکنندگانبزرگترینازیکیتولید،خط26داشتن
آنتیر یوبیوتیکیآنتی)کپسولوقرص ل،سافتتزریقی،ویال

قابلسترونآ استریل،قطرهخوراکی،سوسپانسیون،(بیوتیکی
اینالایبکیفیتبهتوجهباوباشدمیکشوردرویالشیشهوتزریق

.استدادهاختصاصخودبهراداروییبازارازایویژهسهاداروها،

خودتولیدیخطوبتوسعهحالدرحادرحالدرشرکتروهمیناز*
پرداختهآنبهادامهدرکهباشدمیمحصولنوع8ازبیشتوسعهو

.شدخواهد

1400تولید سال ظرفیت عملیظرفیت اسمیواحد

920,000380,000411,317کیلوگرممواد اولیه 

20,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)پتاسیا کلاو خالص 

100,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سفکسیا 

590,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سیلین آموکسی 

20,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سیلین آمپی 

130,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سفالکسین 

50,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سفتریاکسون 

10,000کیلوگرم(ماده موثره دارویی)سفازولین 

706259میلیون عددویال

350450427میلیون عددقرص و کپسول آنتی بیوتیکی

8401,5001,429میلیون عددکپسول نرم

3375048میلیون عددقرص و کپسول  یر آنتی بیوتیکی

100,3500,340میلیون شیشهسوسپانسیون

100,80042,00039,425هزار عددشیشه ویال

362016عددمیلیونآ  مقطر
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طرح های توسعه شرکت

تنوعوخودمحصولاتتوسعهراستایدرشرکتحادرحالدر*
جرایابهنسبتبیشتربازارازسهاکسبهمچنینوآنبهب شی

وتدریجبهمی رودانتظارکهاستنمودهاقدامتوسعه ایطرح های
.برسدبرداریبهرهبه1403سالانتهایتاجاریسالطی

دودحدرتولیدکاملظرفیتبهرسیدنشرکتبرنامه ریزی هایطبق*
نظردرمحصولاتازکدامهربرایبرداریبهرهازپسسالسهتادو

حاظلنیزتحلیلاینمفروداتدرمودوعاینکهاستشدهگرفته
ارزشگذاریدرمحافظه کاریرعایتمنظوربههمچنین.استگردیده
ازپسماه6حدوددرجدیدمحصولاتفروشوتولیدتاریخشرکت،
.استشدهگرفتهنظردرشرکتتوسطشدهاعلامتاریخ

فروش در واحدنام طرح
ظرفیت کامل 

سال بهره 
م ارج برآوردی تودیحاتبرداری

طرح

631,0001400/12کیلوگرمورزشیمکمل های تولید 

ی طظرفیت تولید به تدریج
سه سال از تاریخ بهره برداری

.ظرفیت کامل می رسدبه 

102

تزریقی و محلول های تولید 
311401/06109میلیون عددسرم

ل و سینگمولتی تولید قطره 
501401/0126میلیون عدددوز

چهارم هازارد توسعه خط 
351401/109میلیون عددسافت  ل

71401/068میلیون عددتوسعه ویال مایع

621402/06میلیون عددلدتولید آمپول و آمپول پریفی
میلیون عدد آمپول 57.6
میلیون عدد آمپول 4.8

پریفیلد
44

2,3761401/12میلیون عددتولید پوکه کپسول 
ی طتدریجظرفیت تولید به 

سه سال از تاریخ بهره برداری
.می رسدکامل ظرفیت به 

25

1001401/1237میلیون عددتولید پوکه آمپول

محصولاتتوسعهراستایدرریزیبرنامه
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دانا برترین شرکت سودآور صنعت دارو

سالدرداناداروسازیبهداشت،وزارتدارویینامهآماراساسبر*
حجااز%2.4وکشوردارویبازارریالیارزشاز%4.9بربالغ1398

.استداشتهدستدررابازاراینمقداری

شرکتدومینداناداروسازیبورسی،هایشرکتبیندرهمچنین*
السدرسودآوریلحاظازشرکتبرترینوفروشمبلغنظرازبزرگ
.استبوده1399

آتیسال هایدرسودآوریپیشتازیبرایانتظار

12
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دانا در صدر شرکت های تولید کننده داروی کشور

اینکهاسترسیده%66به1399سالدرشرکتسودحاشیه*
ینبدرداروصنعتشرکتترینسودسازعنوانبهراشرکتمودوع
1400سالدرمودوعاینهمچنین.نمودتبدیلبورسیهایشرکت

تومانی4200دلارحذفازپسرسدمینظربهوگردیدتکرارنیز
برای(تهگذشازکمترشیبیباالبته)بالاسودحاشیهتکرارصنعت،
لدلایجملهاز.باشدپذیرامکانمحصولاتنوعواسطهبهشرکت
وهایدارحوزهبهورودگذشتهسالیانطیشرکتسودحاشیهافزایش
.باشدمیبالاسودحاشیهبامکمل

کاهشصنعتهمپایشرکتمطالباتوصولدورهدیگرسویاز*
4200دلارحذفبهنسبتاینرودمیانتظارالبتهکهاستیافته

اینشرکت  هاینیازویابدافزایشمجدداجاریسالدرتومانی
.دهدافزایشگردشدرسرمایهبهراصنعت

شرکتبالایسودحاشیهپابرجاییبرایانتظار

37%
40% 44% 34% 33%

66%
62% 60%

57%
54%

26% 26% 27%
22%

17%

46% 44% 43% 41% 40%
45%

40% 42% 41% 40%
35% 34%

26%
22% 22% 21%

16%

24%
21%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود ناخالص ددانا حاشیه سود خالص ددانا
حاشیه سود ناخالص صنعت حاشیه سود خالص صنعت

269 255
191 195

193

344
286 270

213

1396 1397 1398 1399 1400

دوره وصول مطالبات ددانا دوره وصول مطالبات صنعت

مقایسه حاشیه سود دانا و صنعت



تولید و بهای تمام شده
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بهبود مبلغ فروش شرکت پس از راه اندازی طرح های توسعه

فروشمبلغافزایشبرجدیدمحصولاتفروشتاثیر

435 765
1227

1821
2645

3335
4055

83

169

236

303

369

0
0

15

513

1137

1637

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

انواع محصولات دارویی سایر تولیدات افزایش ظرفیت

4583

3260

1907

806

(میلیارد تومان)ترکیب مبلغ فروش محصولات با ادافه شدن محصولات جدید 
محصولاتورودباشودمیملاحظهنموداردرکههمانطور*

شدتهبشرکتفروشمبلغشرکتتولیداتسبدبهجدید
.یافتخواهدافزایش

مپولآوکپسولپوکهتولیدجملهازمحصولاتازبسیاری*
.رسیدخواهندتولیدکاملظرفیتبه1404سالدر

5820

1276

504
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بهای تمام شده

تومانی از مواد اولیه 4200درصدی دلار 25سهم 

امتمبهایازسهابیشترینمی شودملاحظهکههمانطور*
%75حدوددرسهمیبااولیهموادبهمربوبشرکتشده

رکتشاستفادهمیزانموجوداطلاعاتبهتوجهبا.می باشد
%26حدوددرشرکتاولیهموادتهیهدرتومانی4200دلاراز

.استصنعتمیانگینحدوددرعدداینکهباشدمی‌‌

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

هزینه مواد مصرفی (آ ، بر،، گاز و سوخت)هزینه انر ی  هزینه استهلاک هزینه حقو، و دستمزد سایر

ترکیب‌اجزای‌بهای‌تمام‌شده

ترکیب‌سربار

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

مواد اولیه مستقیا دستمزد سربار



مفروضات، صورت سود و زیان و نتیجه گیری
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مفروضات

تاثیر بااهمیت حذف ارز ترجیحی بر فروش و سودآوری شرکت

تومانی4200دلارحذفبرمبنیدولتعزمبهتوجهباوحادرحالدر*
رایبنرخاینحذفزمانبهمی رسدنظربهاساسیکالاهایبهت صیصی

رحادتحلیلدراساسبرهمین.باشیاشدننزدیکحالدرداروصنعت
ارزازاستفادهبدون1401تابستانابتدایازشرکتاستشدهفرض

سبکباونمایداقدامخودنیازمورداولیهموادتهیهبهنسبتترجیحی
.دهدافزایشراخودفروشنرخ هاینسبتداروو ذاسازمانازمجوز

مدهعقسمتدرنرخافزایشانتظارتوانمیفو،تودیحاتبهتوجهبا*
لغمبافزایشاصلیعاملمودوعاینکهبودشرکتتولیدیمحصولات

.بودخواهد1401سالدرشرکتسودآوریوفروش

تولیدخطوبازبهره برداریشروعباجاریسالدردیگرسویاز*
و1401سالدرفروشمبلغافزایششاهدمی توانجدید،محصولات
ازشرکتمناسبموقعیتبیانگرمودوعاینکهبودآنازپسسال های

.می باشدبعدسالیانطیدرسودآوریرشدلحاظ

نظردرتومانهزار25بابرابر1401سالبرایدلارنرخحادرتحلیلدر*
ازپسشرکتبرایانتظارموردنرخافزایشمنظوربهآنازوشدهگرفته
.استشدهاستفادهتومانی4200دلارحذف

سال هایبرایو%40بابرابرجاریسالدردستمزدنرخافزایشهمچنین*
.استشدهبرآوردانتظاریتورمازترپاییناندکیآتی

بازارحفظمنظوربهخودمشتریانبه٪4حدوددرحادرحالدرشرکت*
دهشلحاظنیزآتیسال هایبرایمودوعاینکهمی نمایدارائهت فیف
.است

گروهازدرصدیبرایتنها4200دلارحذفازناشیفروشنرخافزایش***
نیزجدیدمحصولاتفروشنرخ.استشدهلحاظداروییمحصولات
شرکتچندودابوردارو،دقاضی،هایشرکتبرآوردیهاینرخبراساس
بیشترنهمچنی.استگردیدهبرآوردمشابهمحصولاتبادیگرکنندهتولید

.نمی‌باشند4200ارزدریافتمشمولشرکتجدیدمحصولات

1403پیش بینی 1402پیش بینی 1401پیش بینی 1400سال مفرودات

19,072,55532,602,85245,839,22458,200,140فروش ریالی 

%22%26%93افزایش نرخ فروش

---42,000ارز ترجیحینرخ 

230,881250,000300,000350,000نرخ دلار نیمایی

%25%30%30%35نرخ تورم 

%5%5%5%5نرخ تورم دلاری

%25%25%40%35نرخ رشد دستمزد

16,000,00028,000,00035,000,00035,000,000(عدد)افزایش ظرفیت سرم 
24,000,00040,000,00050,000,000(عدد)افزایش ظرفیت قطره مولتی دوز 

افزایش ظرفیت خط چهارم سافت  ل و هازارد سافت  ل 
16,800,00028,000,00035,000,000(عدد)

3,360,0005,600,0007,000,000(عدد)افزایش ظرفیت ویال مایع 
240,000400,000500,000(کیلو گرم)افزایش ظرفیت مکلملهای ورزشی 
31,000,00046,500,000(عدد)تولید آمپول و آمپول پریفیلد 

1,188,000,0001,782,000,000(عدد)تولید پوکه کپسول 

40,000,00075,000,000(عدد)تولید پوکه آمپول 



13

صورت سود و زیان

توانایی شرکت در حفظ حاشیه سود در سطوح بالا در سه سال آتی

1403سال 1402سال 1401سال 1401زمستان 1401ماهه 14019پاییز 1401ماهه 14016تابستان 1401بهار 1400سال دوره مالی

%58,200,140100%45,839,224100%32,602,852100%9,127,439100%23,475,413100%10,249,703100%13,225,710100%8,035,762100%5,189,948100%19,072,555100فروش 

%45-(26,356,617)%43(19,596,449)%39-(12,796,918)%39-(3,582,604)%39-(9,214,315)%39-(4,023,103)%39-(5,191,212)%39-(3,154,110)%39-(2,037,102)%38(7,177,872)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

%31,843,52455%26,242,77557%19,805,93461%5,544,83661%14,261,09861%6,226,60161%8,034,49761%4,881,65261%3,152,84661%11,894,68362ناخالص ( زیان)سود 

%3-(1,486,560)%3-(1,189,248)%3-(934,110)%3-(261,512)%3-(672,598)%3-(293,666)%3-(378,932)%3-(230,234)%3-(148,698)%4-(671,758)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

ی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
%0(30,958)%0(24,383)%0(17,342)%0(4,855)%0(12,487)%0(5,452)%0(7,035)%0(4,274)%0(2,761)%0(10,145)عملیاتی 

%30,326,00652%25,029,14455%18,854,48258%5,278,46958%13,576,01358%5,927,48358%7,648,53058%4,647,14358%3,001,38758%11,212,78059عملیاتی ( زیان)سود 

%3-(1,897,841)%4-(1,629,417)%4-(1,267,973)%4-(354,980)%4-(912,994)%4-(398,626)%4-(514,367)%4-(312,523)%4-(201,845)%5-(961,735)هزینه های مالی 

خالص سایر درامدها و هزینه های 
%26,8550%22,3790%18,6490%5,2210%13,4280%5,8630%7,5650%4,5970%2,9690%42,4330 یرعملیاتی 

خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 
%28,455,02049%23,422,10651%17,605,15854%4,928,71054%12,676,44854%5,534,72054%7,141,72854%4,339,21754%2,802,51154%10,293,47854قبل از مالیات 

%10-(5,682,418)%10-(4,677,354)%11-(3,515,719)%11-(984,255)%11-(2,531,465)%11-(1,105,274)%11-(1,426,191)%11-(866,534)%11-(559,657)%10-(1,841,090)مالیات 

%22,772,60239%18,744,75241%14,089,43843%3,944,45543%10,144,98343%4,429,44643%5,715,53743%3,472,68343%2,242,85443%8,452,38844خالص ( زیان)سود 

3,5229351,4472,3811,8464,2271,6445,8717,8109,489سود هر سها پس از کسر مالیات

2,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,0002,400,000سرمایه 
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تحلیل حساسیت

اختلاف قابل توجه سود هر سهم پس از حذف ارز ترجیحی

سود هر سها 
تغییرات نرخ تورم(ریال)1401سال 

نرخ دلارتغییرات

5,87120%25%30%35%40%

42,0003,7063,7943,8813,9694,056

200,0005,2175,3055,3925,4805,567

230,0005,5045,5925,6795,7675,854

250,0005,6965,7835,8715,9586,046

280,0005,9836,0706,1586,2456,332

300,0006,1746,2616,3496,4366,524

350,0006,6526,7406,8276,9147,002

سهاهربرآوردیسودمی شودملاحظهکههمانطور*
یترجیحارزحذفیعنیپایهسناریودر1401سالبرای

تورمنرخهمچنینوجاریسالتابستانابتدایاز
.می باشدتومان587بابرابر30%

نانهمچشرکتدریافتیارزاینکهفرضباهمچنین*
دولتوباشدتومان4200بابرابرگذشتهسالهمانند
اقدامداروصنعتبرایسیاستاینتغییربهنسبت
بابرابر1401سالدرسهاهربرآوردیسودننماید،
.می باشدتومان388
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مفروضات ارزش گذاری

تومانی به عنوان گلوگاه ارزشگذاری4200ارز 

اصلی ارزشگذاریمفرودات

%25نرخ انباشت سود0.6بتای صنعت

بلند صرف ریسک 
نرخ بازده حقو، صاحبان%13مدت بازار

%60سهام

نرخ بازده بدون 
%15نرخ رشد پایدار%20ریسک

ر نرخ بازده مورد انتظا
10.8صنعتPE ttm%28سهامداران

نسبتوDDM،FCFEروش های ازارزشگذاریمنظوربه*
P/Eاستشدهاستفاده.

کریسصرفبهتوجهباسهامدارانانتظارموردبازدهنرخ*
حدوددر(0.6برابر)صنعتبتایهمچنینوبازارمدتبلند
.استآمدهبدست28%

اتبازدهنرخمیانگینمحدودهدرریسکبدونبازدهنرخ*
.استشدهلحاظبدهیبازار(YTM)سررسید

هسدرمیانگینصورتبهسهامصاحبانحقو،بازدهنرخ*
امکانبهتوجهباکهاستبوده%64بابرابرگذشتهسال
مناسبسودحاشیههمچنینوسودآوریروندادامه

برای%60بابرابرنسبتاینتوسعهدستدرمحصولات
.استشدهگرفتهنظردرآتیسال های
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به روش تنزیل سود نقدیارزش گذاری 

DDMتومانی به ازای هر سهم در روش 4500ارزش ذاتی 

1402و1401سال هایبرایتقسیمیسودپرداختنسبت*
شدهلحاظ%85بابرابر1403سالبرایو%70بابرابر
.است

رفیتظافزایشبرمبنیشرکتبرنامه ریزی  هایبهتوجهبا*
عمناببهنیازوجدیدمحصولاتتولیدهمچنینوتولید
و1401سال هایدرسودتقسیادرصدمی رسدنظربهمالی،
و1403سالازپسوباشدمیانگینازکمتراندکی1402

بهسودتقسیادرصدجدید،محصولاتازبهره برداری
.شودنزدیکدرصد%90محدودهدرصنعتمیانگین

تومانی4200دلارحذففرضارزشگذاریایندرمهانکته*
اجراییعدمصورتدرکهمی باشد1401تابستانابتدایاز

رهذاتیارزشبرآورددرسزاییبهتاثیرمودوعاینشدن
.گذاشتخواهدسها

140114021403ریال

5,8687,8089,489سود هر سها

%85%70%70درصد تقسیا سود

4,1085,4658,065سود تقسیمی

سود تقسیمی تنزیل
3,2143,3463,864شده

ل ارزش دوره پایانی تنزی
34,715شده

ارزش هر سها از روش 
DDM45,139
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ارزش گذاری به روش تنزیل جریان نقد آزاد سهامدارن

FCFEتومانی به ازای هر سهم در روش 3900ارزش ذاتی 

 ایتوسعهطرح هایازبسیاریازبهره برداریبهتوجهبا•
دراستهلاکافزایششاهد1402و1401سالدرشرکت

.باشیامیسال هااین

رح هایطازبسیاریکارپیشرفتبالایدرصدبهتوجهبا•
جزبه(درصد80بالایعموما)شرکتاجرایدستدر
اهمدرکهآمپولپوکهوکپسولپوکهتولیدطرحدو

 هایسالدرشرکتنیازهستند،کاربهآ ازابتداییهای
دخواهکاهشگردشدرسرمایهوبانکیمنابعبهآتی

.یافت
نسبت1402سالازاستشدهفرضحادرتحلیلدر•

سطوحبهنیازموردبانکیمنابعوگردشدرسرمایه
یآتسال هایدردلیلهمینبهگردد؛بازخودمیانگین

.شیابااقلاماینکاهشیروندشاهدمی شودپیش بینی

قدنجریانتنزیلروشازاستفادهباسهاهرذاتیارزش•
برآوردتومان3900حدوددر(FCFE)سهامدارانآزاد

.می گردد

140114021403میلیون ریال 

14,083,00118,738,22122,772,413سود خالص 

247,584403,928483,934استهلاک 

(6,446,961)(5,126,773)(8,858,614)تغییرات سرمایه در گردش 

(1,050,000)(1,200,000)(1,250,000)تغییرات حسا  سرمایه 

2,051,7191,265,3551,124,544خالص استقراض 
جریان نقد آزاد سهامداران 

(FCFE) 6,273,69014,080,73116,883,930
تنزیل جریان نقد آزاد 

4,908,9918,621,1168,088,742سهامدارن 

72,672,293ارزش نهایی تنزیل شده 
ارزش فعلی جریانات نقدی  

94,291,142آزاد سهامداران 

2,400,000سرمایه 
ارزش ذاتی هر سها 

39,288( ریال)



18

ارزش گذاری نهایی

از عرضه اولیه دانا% 44انتظار بازدهی 

شرکتبرایآگاهسهاهربرآوردیارزشمی شودملاحظهکههمانطور*
بابرابرشدهذکرمفروداتبهتوجهباوحادرحالدرداناداروسازی

قیمتبادرصدی44فاصلهکهاستسهاهرازایبهتومان4500
.دارداولیهعردهروزدرسهافروش

ظرندرگرفتهصورتارزشگذاریاختلافدراهمیتبادلایلجملهاز*
1401سالدرشرکتفروشنرخبرترجیحیارزحذفاثراتگرفتن

.می باشد

نتامیتوسطشدهارائهارزشگذاریدراستفادهموردPEدیگرسویاز*
1400آبان20تاریخدرارزشگذاری)بوده12.56بابرابرنوینسرمایه
اینازسهاهرارزش1399سالسودازاستفادهباو(استشدهانجام
1400سالسودازاستفادهباکهصورتیدرواستآمدهبدستروش

ارزشگذاریمنظوربه(واحد10.8)صنعتکنونیPEوداناداروسازی
هرارزشوتومان3800بهروشاینازسهاهرارزشگردداستفاده

تومان3090بابرابرموجودروش هایمیانگینازاستفادهباسها
هبمربوبنیزکمتربرآوردیارزشدیگردلیلهمچنین.رسیدخواهد
.استارزشگذاریدررسمیکارشناسینظرازاستفاده

/ارزشگذاریروش 
دریب اتکای مدلتامین سرمایه نویندریب اتکای مدلارزش ذاتیریال

DDM45,13930%32,96430%

PE38,03640%30,86040%

FCFE39,28830%22,26220%

نظر کارشناس 
%14,33410--رسمی

40,54228,121ارزش هر سها
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سود سهامدارن دانا از عرضه اولیه

درصدنماد
مالکیت ددانا

بهای تمام شدۀ
سرمایه گذاری در ددانا

سها شرکت از
مبلغ عرده اولیه

سود شرکت از
سود به ازایسرمایهعرده اولیه

هر سها

335,0001,497,9781,490,54211,000,000136%43.6تیپیکو

383,947996,476990,8072,712,000365%29.0شفا

147,554636,151634,7602,268,000280%18.5دجابر

54,479140,833140,719750,000188%4.1داسوه

39,912103,048102,987576,000179%3.0دکیمی

67,489,722دانا در روز عردهارزش

530,446سود تقسیمی دریافتی شفا از دجابر، داسوه، دکیمی%5درصد عرده اولیه

561(با فرض تقسیا صد درصدی دجابر، داسوه و دکیمی)سود نهایی هر سها شفا 3,374,486مبلغ عرده اولیه



19

نتیجه گیری

نتیجه گیری

بامطابق.گرفتخواهدانجام1401اردیبهشت26مورخدوشنبهروزدرتومان2812قیمتباداناداروسازیشرکتسهاماز%5اولیهعرده*
سهاکسبهمچنینومحصولاتسبدافزایشمنظوربهتوسعه ایطرحچندینازبهره برداریمرحلهدرشرکتحادرحالدرشده،انجامبررسی های

وفروشبرمروربهآننشانه هایوبرسندکاملبهره برداریبه1401سالدرمذکورطرح هایعمدهمی رسدنظربهومی باشدداروصنعتازبیشتربازار
.شودآشکارشرکتسودآوری

بهنسبتدولتجاریسالتابستانابتدایازاستشدهفرضتحلیلایندرتومانی،4200دلارازاستفادهباشرکتاولیهمواد٪26تامینبهتوجهبا*
نایدرکهنمایدموافقتنرخافزایشمجوزدریافتبرمبنیشرکت هادرخواستباداروو ذاسازمانونمایداقدامداروصنعتترجیحیارزحذف
4.8برابرداناسهاهرفورواردPEنسبتاولیهعردهروزدرقیمتاحتسا باکهمی گرددبرآوردتومان580معادل1401سالسهاهرسودصورت
.بودخواهدواحد

موردبازدهیبیانگرمودوعاینکهمی دهدنشانسهاهرازایبهتومان4000محدودهدرراسهاهرذاتیارزشآگاه،توسطشدهانجامارزشگذاری*
4200دلارفحذاثربررسیمی کندتوجیهراارزشگذاریدراختلافاینکهدلایلیجملهاز.استاولیهعردهبرایشدهارائهقیمتبهنسبت%44انتظار
.دمی باشبالاسودحاشیهباجدیدمحصولاتتولیدظرفیتافزایشازناشیفروشمبلغافزایشهمچنینوشرکتفروشنرخ هایدرتومان

شرکتگذشتهسال هایدر.باشدمیآتیسال هایدرشرکسودآوریوفروشرشدروندادامهامکان،نهادیگذارانسرمایهبرایمهمنکتهاما*
همچنینوتومانی4200دلارحذفازپسمی رسدنظربهکهنمایدشناساییصادراتیبازارهایطریقازراخودفروشمبلغدرصد7تااستتوانسته
سازمانازجوزمدریافتبابتواندشرکت؛(سرطانیبیمارانویژه)هازاردمحصولاتوبیوتیکآنتیخصوصبهمحصولاتانواعتولیدظرفیتافزایش

نوعبهتوجهباهمچنین.نشودمتحملرامحصولاتفروشدرتواناییعدممحلازریسکیوگردیدهصادراتیبازارهایواردمجدداداروو ذا
مودوعنایمی نماید؛استفادهوتولیدشرکتداخلدررانیازمورداولیهموادازب شیشرکتکهمودوعاینبهتوجهوشرکتتولیدیمحصولات

مدتندبلسرمایه‌گذاریجذابیتدهندهنشانعواملاینهمهبررسی.باشدآتیهایسالدرشرکتسودحاشیهماندنبالادامنهمچنانتواندمی
.استداناداروسازیشرکتسهامدر



اطلاعیه سلب مسئولیت

لاتیمعامموقعیتگزارشایندرشدهذکرسرمایه گذاریگزینه هایهمه ییایکدراستممکنآگاهآوایگذاریسرمایهمشاورهشرکت
ینادردموجوتطلاعااتمامى.نیستثالثصشخاابهمعاملهجهتهاآندپیشنهامنزلهبهماولزعموضوینامااباشد،کردهاخذ

ودعتمااردمومنابعازستامعتقدوداردهاآنستىدروصحتبهدعتقااهگاآیىدارامدیریتتیمکههشدحاصلمنابعىازارشگز
صشخاامعاملاتىتتصمیمالقبادرمسئولیتىهیچآگاهآوایگذاریسرمایهمشاورهشرکتایندجووباستاهشددآورىگرقیقد

.دنمىگیرهعهدبرحتمالىانیازورضریاوارشگزیناداتپیشنهاازناشىثالث
خریدجهتارىگذسرمایهمستقیمدپیشنهاانعنوبهیطىاشرهیچتحتوستاهشدمنتشرعمومىتطلاعاائهارارمنظوبهارشگزینا
شخصىارىگذسرمایهداتپیشنهاارشگزینا.ستاهنشدئهاراآگاهآوایگذاریسرمایهمشاورهشرکتجانبازداربهااورا،وشفرو

نداتومىونیستکافىارگذسرمایههراىبرآنازدهستفااوکندنمىئهاراادفراىپذیریسکرودىفرقتضیاتمسساابرهشدزىسا
تطلاعااکهستاتوضیحبهزملا.هددمىننشاراتخصصىورهمشاازدهستفااورتضرمرایناکه،باشدشتهداتىومتفاىهاشتدابر
سانىروزبرورتضروستاتغییرقابلنمازطىدردىقتصاایطاشروتضاومفرتغییرباارشگزینادرهشدانعنوازنداچشمو
بهمتعلقگزارشایندرشدهمنتشراطلاعاتمعنویمالکیت.باشدمیورىضروزملاارىگذسرمایهبهامقداازقبلارشگزیناتطلاعاا

.استبلامانعمنبعذکرباآنازاستفادهوبودهآگاهمالیگروه

اطلاعیه سلب مسئولیت



معرفی شرکت سبدگردان آگاه


