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 کوثر  کشاورزی گزارش تحلیلی شرکت سرمایه گذاری     

 

 

 

 

 1401اردیبهشت  18تاریخ تهیه گزارش: 

 

ی کارشناس: محمد جواد برزنون
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 شرکت:نکات مهم مربوط به 

طرح    یگذار  هیسرما ✓ در  مشارکت  و 

دامپرور   ی کشاورز  ید یتول  یها   ، یو 

ص  ،یرغدارم و    ان، یآبز  د یپرورش 

 ور یخوراک دام وط

 

جوجه    80حدود   ✓ مرغ    کروزه یدرصد 

درصد جوجه    50از    ش یب  ، یمادر گوشت

  از یمورد ن  مرغ مادر تخم گذار،  کروزه ی

 .د ینما ی م ن یکشور را تأم

 

شرکت زیرمجموعه    15شرکت بیش از   ✓

غیربورسی دارد که پتانسیل عرضه آنها  

 در بورس را دارد 

 

زشریف،  بورسی    شرکت  سه   زکوثر  ✓

 . دارد  در پرتفوی  زماهان و غدام را

 

 

 ساختار مالکیتی شرکت:

بنیاد    83 ✓ به  متعلق  شرکت  درصد 

 شهید می باشد.

 

 

 

 

 

 

 روند ارزش بازار شرکت: 

 

 

 شرکت:اطلاعات کلی 

 زکوثر نماد

  18در   )ریال( قیمت سهم 

 1401اردیبهشت 

16,090 

 اسفند  29 سال مالی 

 177 ( میلیون دلار)ارزش بازار 

 درصد  72 قیمت به ناو شرکت 

P/E 19 شرکت 

 244 )میلیون دلار(  ارزش روز دارایی ها 
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 پرتفوی بورسی:

 پرتفوی بورسی شرکت متشکل از سه شرکت زشریف، زماهان و غدام می باشد. 

هکتار    90زشریف در حوزه پرورش دام سنگین و کشاورزی فعالیت دارد که عمده فروش شرکت از محل فروش شیر و گوساله نر می باشد. شرکت حدود  

دارد. شرکت قصد دارد زنجیره تولید را در سال های آتی  ینه تولید محصولات لبنی  در زم   ( زمین زراعی در حوالی قزوین دارد. زشریف یه شرکت کوچك )رابتا

 کامل نماید.

 زماهان یکی دیگر از شرکت های بورسی زکوثر می باشد که در حوزه طیور فعالیت دارد. عمده فروش آن جوجه یك روزه و مرغ گوشتی می باشد. 

 عمده فروش آن دان مرغ و خوراک دام است. غدام در حوزه تولید خوراک دام قرار می گیرد که 

 هزار میلیارد تومان می باشد. 2مازاد پرتفوی بورسی شرکت حدود 

 

 

 


نماد 

ارزش   سرمایه 
 اسمی

بهای تمام  مالکیت
 سهمشده هر  

بهای تمام 
 شده

% بهای

 تمام شده

ارزش   ارزش بازار قیمتتعداد سهام 
 بازار % 

 مازاد ارزش

 
 ریال میلیون ریال

 
 میلیون ریال ریال   میلیون ریال ریال

 
 میلیون ریال

  1130000 1000 84 526 499595 49 950136787 8800 8361204 39 7861609 زماهان 
  2404787 1000 79 225 432586 42 1921627788 4022 7728787 36 7296201 زشریف 
  160000 1000 47 1179 89700 9 76078748 69010 5250194 25 5160494 غدام 
1111%1411%14جمع
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 پرتفوی غیربورسی: 

 هزار میلیارد تومان می باشد. 3.3مازاد پرتفوی غیر بورسی شرکت حدود 

ارزش سرمایه نام شرکت 

 اسمی

بهای تمام  مالکیت

 شده هر سهم

بهای تمام 

 شده 

% بهای

تمام  

 شده 

  قیمتتعداد سهام 

 ریال

 ارزش بازار

 میلیون ریال

ارزش 

 بازار %

  مازاد ارزش

 میلیون ریال

 
 ریالمیلیون ریال

 
  میلیون ریالریال

  1529280 100000 100 100000 1529278 35 15292780 39890 1529278 4 0آبزی اکسیر کوثر

کشاورزی و صنعت  پیشگامان 
کوثر دنا

561110 1000 100 1024 574460 13 561109492 
 

574460 2 0  

  503209 1000 98 1103 546688 13 495661343 5900 2924402 8 2377714مرغ مادر دیزباد

  1037825 1000 99 419 433183 10 1033674196 20000 20673484 55 20240301مرغ اجداد زربال

  550000 1000 99 755 413455 10 547800000 13979 7657696 20 7244241شرکت مرغک 

  410000 1000 98 718 290487 7 404670000 2880 1165450 3 874963مجتمع کشت وصنعت اشراق

اجداد سپیدان  مجتمع تولیدی 

کوثر
302119 1000 100 932 281432 6 302117800 7308 2207877 6 1926445  

  80000 100000 100 101136 80908 2 799996 474040 379230 1 298322شیمی دارو کوثر

  77270 1000 100 1000 77269 2 77269660 0 77269 0 0خدمات بازرگانی تحفه

توسعه مکانیزاسیون و صنایع 
کشاورزی کوثر 

63500 100000 100 100867 64050 1 634996 212387 134865 0 70815  

ماندگار کشت و صنعت دامپروری 

کوثر
50000 1000 99 1000 49801 1 49800000 0 49801 0 0  

  3900 10000 96 10517 3969 0 377380 0 3969 0 0مرغ صحرای شاندیز 

  724413 100000 100 497 3601 0 7244119 43080 312077 1 308476پیشگامان توسعه کشاورزی کوثر

4411%771%417جمع
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 :ها ییمحاسبه خالص ارزش دارا

دارا  ی  محاسبه   یبرا ✓ ارزش  روز    یها  ییخالص  ارزش  شرکت 

کاهش   ره یحقوق صاحبان سهام، ذخ  ،ی بورس  ریغ ، یبورس  یپرتفو 

 قابل بازگشت  لحاظ شده است. ر یغ یها یی ارزش و دارا

 
 درصد می باشد.   72قیمت به خالص ارزش روز دارایی ها حدود  ✓

 

همچنین دارایی  عرضه شرکت های غیربورسی در بازار سرمایه و   ✓

 های شرکت های جزوء پتانسیل های شرکت می باشد.

 نتیجه گیری:

در طی چند دهه اخیر قیمت بسیاری از کالاها متناسب با رشد قیمت دلار  

افزایش پیدا نموده است اما بعضی از محصولات به دلیل نرخ گذاری از طرف  

آنها   جمله  از  که  ننموده  رشد  دلار  و  تورم  اندازه  به  محصولات  دولت 

کشاورزی، زمین های کشاورزی، باغی و محصولات دامی بوده است. اگر در  

طی سال های آتی دولت ها مجبور به عقب نشینی از قیمت گذاری شوند  

غیربورسی و  بورسی  پرتفوی  به  توجه  با  شرکت  دارد   این  تواند    که  می 

عرضه   شرکت  دیگر  های  پتانسیل  از جمله  باشد.  داشته  رشدهای خوبی 

ت های غیربورسی در بازار سرمایه می باشد که اکثر آنها در حوزه مواد  شرک

دارند  فعالیت  برابر    غذایی  در  که  است  ضروری  نوع  از  آنها  محصولات  و 

. با توجه به موارد یاد شده سهام این افزایش قیمت کم کشش می باشند 

 گردد.   شرکت برای بازه بلندمدت مناسب ارزیابی می

 %7زکوثر  NAVمحاسبه 

  8959676 31/06/1400ارزش دفتري دارايي ها به تاريخ 
 كسر مي شود:

 

  3290398 ارزش بدهي ها 
 7ارزش ويژه

 وجوه دريافتي از محل افزايش سرمايه 
 

  21340185 ارزش روز دارايي هاي بورسي 
  1021881 بهاي تمام شده دارايي هاي بورسي 

 14افزوده دارايي ها بورسي خالص ارزش 
  37689857 ارزش روز دارايي هاي غير بورسي 

  4348581 بهاي تمام شده دارايي هاي غيربورسي
 417خالص ارزش افزوده دارايي هاي غير بورسي
  1706961 سود ناشي از واگذاري دارايي ها و سود سهام دريافتي 

 سود سهام مصوب
 

 11خالص ارزش دارايي ها بدون برگشت ذخاير 
  0 ذخيره كاهش ارزش

 11خالص ارزش كل دارايي ها 
  2750000 سرمايه شركت )ميليون ريال(

 1خالص ارزش دارايي ها به ازاي هر سهم)ريال( 
 ذخيره كاهش ارزش به ازاي هر سهم )ريال( 

 

  16090 زكوثر 
 %7قيمت بازار به خالص دارايي هر سهم 

 


