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رید یا این گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران تامین سرمایه امین است و به هیچ عنوان به معنی توصیه ای جهت خ
هیچ گونه مسئولیتی در قبال ضرر و زیان ناشی از انجام فروش سهام این شرکت نمی باشد و شرکت تامین سرمایه امین

.هرگونه معامله ای با اتکا بر این گزارش را بر عهده نخواهد گرفت
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مــعرفی

به صورت شركت سهامی خاص و با نام شـركت توليـدی مفتـول مســی يرـري 1363شركت فرآورده های نسوز پارس در 

در يديره ثبت شركت ها و مالكيت صنعتـی تهري  بـه ثبـت رســيده1363/05/08مورخ  52908تأسيس و تـحت شـماره 

به شركت سـهامی عــام تبــدرو و در تــارر  1377به نام فعلی تغييـر رافته و در سال 1365نام شركت در سال . يسـت

. در تـابلو بـورس درج گردرـده يســت1379در بورس يوريق بهادير تهري  پذررفته شد و نام شركت يز سال 1378/04/11

يساســنامه 3موضــو  فعاليــت شــركت قبــا مــاده . مركز يصلی شركت در تهري  و كارخانه آ  در رزد ويقــ  يسـت

وش تأسيس و يرـجاد كارخانـجات و تهيه مويد يوليه بـه منظور توليـد و سـاخت فرآورده هـای نســوز و فــر"عبارتسـت يز 

ات مــحصولات در ديخـو و صادريت آ ، مشاركت با يشخاص حقيقی و حقوقی در خصوص سرماره گذيری در سـارر موسسـ

ا مـويرد فـوق يرتبـا  ديخلی را خارجی بعلاوه هرگونـه فعاليت مالـی، بازرگانی و صنعتـی كه بطور مستقيم و را غيـر مستقيم ب

كه توسط وزيرت معاد  و فلزيت صـادر شـده، 1373/01/31مورخ 1399به موجب پروينه بهره برديری شماره . "ديشته باشد

آغاز گردرد 1373تن جرم در سال 29،000تن آجر و 21،000تن شامو 50،000بهره برديری يز كارخانه شركت با ظرفيت 

تن يز وزيرت صنعت، معد  و تجـارت يخـذ گردرـده 20،000مجوز يفزيرش ظرفيت توليد به ميزي  1379/05/17و در تارر  

ظرفيت توليد بريی سه شيفت كاری ينوي  آجر نسـوز 1384/01/28مورخ 10/84به موجب پروينه بهره برديری شماره . يست

تن محصـولات نسـوز تعيـين شـده يسـت بـه موجـب پروينـه 70،000تن، جمعاً 39،000تن و ينوي  جرم نسوز 31،000

.تن تعيين  شده يست34،000تن و ينوي  جرم نسوز 36،000ظرفيت ينوي  آجر نسوز 1386بهره برديری سال 

یيشخاص حقيق

30%

شركت مجتم  

صنار  ومعاد  

يحياءسپاها 

8%

سارر

62%

سهامديري 
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ترازنامه
1399/09/301400/09/30(ميليو  ررال)تريزنامه 
ديريری

18,104146,566موجودی نقد
192,277336,494نی هادریافتنی های تجاری و سایر دریافت

590,643860,197موجودی مواد و کالا
306,755209,872پیش پرداخت ها

1,107,7791,553,129جمع دارایی های جاری
2,1942,194سرمایه گذاری های بلند مدت

1,624,1741,848,621دارایی های ثابت مشهود
530435دارایی های نامشهود

2,3004,432سایر دارایی ها
1,629,1981,855,682جمع دارایی های غیرجاری

2,736,9773,408,811جمع دارایی ها
بدهی

274,905505,577ی هاپرداختنی های تجاری و سایر پرداختن
230,872259,492پیش دریافت ها

81,295129,678ذخیره مالیات بر درامد
1,0291,029سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

483,425272,133حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
21,97320,698ذخایر

1,093,4991,188,607جمع بدهی های جاری
58,42418,783حساب ها و اسناد پرداختنی بلند مدت

51,83825,002تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
21,60326,279ذخیره مزایای پایان خدمت

131,86570,064جمع بدهی های غیر جاری
1,225,3641,258,671جمع بدهی های جاری و غیر جاری

صاحبا  سهامحقوق 
1,619,5191,619,519سرمایه

31,000-6,000-سهام خزانه
5,13235,105اندوخته قانونی

107,038526,516-انباشته( زیان)سود 
1,511,6132,150,140جمع حقوق صاحبان سهام

2,736,9773,408,811جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

:مشرو يظهارنظرمبانی•

105ماده7تبصرهو143مادهدرمقررهایمعافيتگرفتننظردرباگزيرشموردمالیسالعملكردبابت

68/2مبلغ،1400سالبودجهقانو 6تبصرهقبندبابتدرصد5كاهشنيزومستقيمهایمالياتقانو 

الياتمتعييندرقبوسنويترويلبهتوجهباچهيگر.يستگردردهمنظورحساب هادرذخيرهررالميليارد

يست،وریضرخصوصيرندريضافیذخيرهتخصيصفوقمعافيت هایكليهپذررشهمچنينشركتقطعی

.می باشدمالياتیمقاماتنهاریيظهارنظروبررسیبهمنو آ قطعیمبلغتعيينليكن

:خاصمطالببرتاكيد•

بهيا پارسبانکيزدررافتیتسهيلاتيزبخشیگزيرشموردمالیسالدرتوضيحی25-6رادديشتشرحبه

تكادوتشركبهمتعلا(عامسهامی)سپاها نيروتابا شركتسهامفروشمحويزررالميليارد138/8مبلغ

پيامدهایستيشدهمنظورتكادوشركتحساببستانكاربهمزبورمبلغوگردردهتسوره(تسهيلاتضامن)

مفاديثربرموسسهيرننظريظهار).نمی باشدمشخصموسسهيرنبريیشدهذكرمويردفصووحويزناشی

.(يستنشدهمشرو بنديرن

:اظهارنظر حسابرس•
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1399/09/301400/09/30(ميليو  ررال)جررا  وجوه نقد 
123,723851,550نقد حاصل از عملیات

21,345-4,480-مالیات بر درامد پرداختنی
119,243830,205وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیت های سرمایه گذاری
402,836-63,512-وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

1,5321,832گذاری هاسود دریافتنی بابت سایر سرمایه 
401,004-61,980-نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری( خروج)جریان خالص ورود 
57,263429,201وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 

فعالیت های تامین مالی
1,85337,988فرعیوجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط شرکت های

62,988-7,853- های فرعیوجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکت
40,000100,000وجوه دریافتنی حاصل از استقراض

338,128-19,894-بازپرداخت استقراض
37,531-59,046-سود پرداختنی بابت استقراض

300,659-44,940-نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 
12,323128,542در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

4,79718,104مانده وجه نقد در ابتدای دوره
80-984تاثیر تغییرات نرخ ارز

18,104146,566وجه نقد در پایان دوره
4,4800مبادلات غیر نقدی

:نقدوجوهجررا صورتمهمنكات•

يفزيرشيزمتأثرررالميليو 830،205مبلغبهنقدوجهورودیخالصجررا يفزيرش•

.می باشد1400سالدرعملياتیدررافتنی های

401،004يفزيرش جررا  خالص خروج وجه نقد ناشی يز فعاليت های سرماره گذيری ها به مبلـغ •

هود بـوده ميليو  ررال كه به دليو يفزيرش وجوه پرديختنی بابت تحصيو ديريری هـای ثابـت مشـ

.يست

300،659يفزيرش جررا  خالص خروجی وجه نقد ناشی يز فعاليت های تـأمين مـالی بـه مبلـغ •

.ميليو  ررال، كه دليو عمده آ  وجوه پرديختی بازپرديخت يستقريض می باشد

128،542بريساس صورت جررا  وجوه نقد، وجه نقد شركت مبلـغ 1400در ينتهای سال مالی •

ميليو  ررال يفزيرش و با توجه بـه وجـه نقـد يول دوره، وجـه نقـد پارـا  دوره شـركت حـدود 

.ميليو  ررال می باشد146،566

صورت جریان وجه نقد
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مراحل تولید

تجهيزيت موجود در سالن شماره رک جهت خرديرش مـويد : آماده سازی مويد-1

قريحـی يوليه به منظور توليد جرم و آجر قلياری مناسـب می باشد و بـه گونـه يی

. شــده كــه در دو شــيفت كــاری جويبدــوی توليــد محصــولات شــركت باشــد

زرتی دسـتداه های سـالن دو نيـز جهت آماده سازی مويد بريی توليد آجرهای مني

هــت همچنين در هر دو سـالن ميكســر مناســب ج. گريفيتی مناسب می باشد

د و توليد هر محصول موجود يست كه شامو ميكسرهای قرح آرـررش، مـولر، آنـ

.  پاروری می باشد

ا  كـه بريی توليد آجرهای مصرفی در صنار  فولاد و سـيم: فرمدهی را پرس-2

ه نياز به خويص ركدسـت و يبعـاد دقيــا ديرنــد يز پرس هـای لارـس يسـتفاد

ويرد می شود، بريی محصولات مصرفی در سارر صنار  يز پرس های ژيپنی و در مـ

.خاص يز پرس های يررينـی يستفاده می شود

وره های ك. تجهيزيت يرن بخش شامو دو كوره تونلی و دو كوره شاتو می باشد: پخت-3

درجه سانتيدريد می باشند كه يز يرن نظـر1,850تونلی قادر به پخت محصول تـا دمـای 

يزكـوره هــای شــاتو جهــت پخــت آجرهــای . در يرري  منحصر به فـرد هســتند

ل نيترو سـيليكو  آلوميناری و نيتروسيليكو  كارباردی يستفاده می گردد، كه توليد محصو

.كارباردی نيز در يرري  منحصر بـه فـرد يست

نــدی يرن بخش شامو ويحد قير تزررقی و دستداه های بسـته ب: آماده سازی نهاری -4

م ويحـد قيـر تزررقـی سـاخت شركت فارسـت آلمـا  بـوده و قبـا يعـلا. مـی باشـد

شركت يز نظر كاركرد بهتررن دستداه در نو  خود در يرري  می باشد
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تولید، فروش، بهای تمام شده

بـاكـورهيرـنيزركـیكـهبودهژيپنكشورساختدرجه1800تونلیكورهدوديريیشركت•

يخيرسال15قیكنو تاسوزمازوتكورهوبودهگازمصرفبادردریومـازوتسـوختمصـرف

وبازيرضعيتوبهتوجهبا.يستنديشتهقريرمستمرتوليدمديردرمحيطـیزرسـتمشكلاتبدليو

باتوليدنيازموردمنيزرتيزقسمتیپختيمكا همچنـينومحصـولاتبـهشـركتمشـتررا نياز

بهرهوكورهكاموكرد سوزگازبمنظورپيمانكـاربـاقـريرديدعقدبهيقديمشركتمذكوركوره

و1400سالپارا درپروژه،يجريیبالایدرصـدبـهتوجـه نمودهيدعاويستنمودهآ يزبرديری

صورتلازميقديمآزمارشیتسـتينجـامومـذكوركورهنمود روشنجهت1401فروردرن ماه

توليدظرفيتتـن8000حـديقوميـزي تـونلیدومكـورهينديزیريهباكهيستبذكرلازم.پذررد

.شدخويهديضافهشركتعملیظرفيتبهآجر

.می گرددتامينويرديتقررايزشركتيوليهمويددرصد70حدودشركتيعلامقبا•

ينچكشوريزكهمی دهندتشكيوريشركتمستقيممويددرصد50حدوديسپيلنومنيزرميكسيد•

.می شوندويرد

وضعيتهبتوجهباومی نمارندفعاليتمسوفولادسيما ،صنار درشركتمحصولاتبيشتر•

وجودلاتمحصوفروشبريیمناسبیتقاضایمی رسدنظربهشده،رادصنار درمناسبنسبتا

.باشدديشته
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نسبت های مالی
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1401/09كارشناسی 1398/09/301399/09/301400/09/30(ميليو  ررال)صورت سود وزرا  

690,9781,125,1592,564,7575,878,627فروش
4,257,147-1,639,077-822,105-632,631-بهای تمام شده کالای فروش رفته

58,347303,054925,6801,621,479ناخالص( زیان)سود 
243,874-168,189-134,615-63,485-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

000(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
34,5010-00ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,138168,439722,9901,377,605-عملیاتی( زیان)سود 
47,623-37,531-63,687-26,439-هزینه های مالی

3,9232,39147,7970خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
27,654107,143733,2561,329,982-اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

126,473-69,728-15,731-42,529-مالیات
70,18391,412663,5281,203,509-خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
0000یعملیات متوقف شده پس از اثر مالیات( زیان)سود 
70,18391,412663,5281,203,509-خالص( زیان)سود 

4356410743-سود هر سهم پس از کسر مالیات
1,619,5191,619,5191,619,5191,619,519سرمایه

4356410743-سود هر سهم بر يساس آخررن سرماره
%28%36%27%8حاشیه سود ناخالص
%23%28%15%1-حاشیه سود عملیاتی
%20%26%8%10-حاشیه سود خالص

سرمارهبا)ررال410سهمهريزيیبهيستشدهموفا1400سالبريیشركت•

.بسازدسود(ررالیميليو 1،619،519

(ررالیميليو 1،619،519سرمارهبا)ررال743سهمهريزيیبه1401سالدرشركت•

.بسازدسودمی تويند

شركتعملیظرفيتبهآجرتوليدظرفيتتـن8,000حـديقودومكـورهريه ينديزیبا•

.شدخويهديضافه

45ومحصولاتفروشنرخيفزيرشدرصد1401،25مالیسالسودبرآوردبريی•

.يستشدهگرفتهنظردرتورمدرصد

P/Eوررال3،981كفپارس،سهمهرقيمت(1401/02/04)گزيرشتهيهتارر در•

TTM گرفتهينجامتحليوومفروضاتبايست،8.1آP/E Forward1401سالبريی،

.می باشدمرتبه5.3

صورت سود و زیان
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