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 اطلاعات کلی شرکت صنایع مس افق کرمان)فافق(

 966 )ریال(1400سود کارشناسی هر سهم سال مالی  صنایع مس افق کرمان نام شرکت

 4.4 1400آینده نگر بر اساس سود سال  P/E فافق )بازار پایه( نماد

 1,224 )ریال(1401سود کارشناسی هر سهم سال مالی  1394 سال تاسیس

 3.5 1401آینده نگر بر اساس سود سال  P/E 4282 (1401/01/31قیمت سهم)ریال( )

EPS TTM )60 سیاست تقسیم سود  608 )ریال% 

P/E 2.5 تعداد سهام )میلیارد( 7.04 گذشته نگر 

 10,705 ارزش بازار )میلیارد ریال( اسفند ماه سال مالی منتهی به

 

 )فافق( معرفی صنایع مس افق کرمان

مس افق کرمان را با هدف  عیدر نام و ساختار شرکت بابک مس, شرکت صنا ریی, با تغ1394مس سرچشمه در سال  یگذار هیسرما نگیهلد

این شرکت در  .کرد سیتاس نگ,یبزرگ هلد یبه ساختار کارآمد مجموعه  دنیرس یمغتنم برا یفرصت جادیکارآمد و به روز منابع و ا تیریمد

 در بازار پایه زرد فرابورس عرضه شد و از جمله برنامه های شرکت پذیرش در بازار دوم فرابورس می باشد. 1400شهریور ماه سال 

و  یدیتول ,یخدمات ,یعمران ,یمختلف مهندس یمجموعه, در حوزه ها ریز یاز توان شرکت ها یمس افق کرمان, با برخوردار عیصنا شرکت

 .کند یم تیفعال یدرمان

روز  یبر متدها یمبتن یساختار سازمان جادیمنابع و ا کپارچهی تیریسهامداران خود, با مد هیسرما شیحفظ و افزا یشرکت, در راستا نیا

 .فعال دارد یحضور زیو تالار فرابورس کشور ن هیتحت پوشش خود, در بازار سرما یشرکت ها تیریضمن مد ,یتیریمد

رونق  یبستر برا نیاتریو پو نیحافظ منابع و منافع شرکت و سهامداران خود باشند و امن تر دیبا زیاز هر چ شیمحور, پ هیسرما یها شرکت

 .راهم آورندروزآمد و کار و تلاش مستمر را ف یتیریتفکر مد هیبر پا یاقتصاد

 .کرده است فیخود تعر یرو شیکشور پ عیرا در صنا یدوردست یمس افق کرمان, افق ها عیصنا شرکت

 : دینما یم تیها فعال نهیزم نیدر ا رمجموعه,یز یشرکت ها یاتیو عمل ییاز توان اجرا یشرکت با برخوردار نیا

 سرمایه گذاری در سهام و ...

 معدنی, ساختمانی سرمایه گذاری در طرح های صنعتی,

 ارائه خدمات مهندسی, طراحی, مشاوره و نظارت در پروژه هه های صنعتی, عمرانی و معدن کاری

 تولید فرآورده های معدنی و شیمیایی شامل مسپاره, مس آرسنیک, کنستانتره مس, سلفور سدیم, مایع و پرک

 فعالیت های جامع پیمانکاری) طراحی, مهندسی و اجرا(

 نظارت و انجام خدمات تاسیساتی, فضای سبز و غذامشاوره, 

 خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات/ ارائه خدمات جامع پزشکی/  ارائه خدمات حمل و نقل

 



 ترکیب سهامداران

 

کارکنان و بازنشستگان با سهم درصد شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه می باشد, سهامداران حقیقی عمدتا  52با مالکیت سهامدار اصلی 

 .درصد در رتبه دوم بیشترین مالکیت سهامداری در کنار سرمایه گذاری راهیان سرچشمه می باشند 36بیش از 

 بررسی پرتفوی شرکت

پرتفوی شرکت در دو بخش بورسی و خارج بورس می باشد عمده ارزش خالص دارایی ها و سودآوری شرکت از محل تملک شرکت های خارج 

 بورسی می باشد و پرتفوی بورسی عمدتا نقش سرمایه گذاری کوتاه مدت و بخش محدودی از سرمایه این شرکت را درگیر نموده است.

 پرتفوی بورسی -

 انتهای دوره تغییرات  

 تعداد سهام سرمایه )میلیون ریال( نام شرکت

بهای تمام 

)میلیون شده

 ریال(

 درصد مالکیت ارزش بازار

بهای تمام 

)میلیون شده

 ریال(

 تعداد سهام

ارزش 

)میلیون بازار

 ریال(

 افزایش )کاهش(

 )میلیون ریال(

 129,768 329,654 19,799,059 199,886 0.05 275,008 199,886 19,799,059 40,000,000 گروه مپنا

صندوق سرمایه گذاری با درآمد 

 (ETFثابت کمند)
1,000,000 19,799,059 199,886 199,851 19.8 199,886 19,799,059 199,852 -34 

شرکت سرمایه گذاری مس 

 سرچشمه
7,650,000 0 0 -114 0.08 44,022 6,352,263 27,366 -16,656 

 3,478 12,448 1,644,430 8,970 0 656- 690- 145,000- 400,000,000 ملی صنایع مس ایران

 812 12,213 396,910 11,401 0 8,570 8,525 308,867 40,500,000 گسترش نفت و گاز پارسیان

 1,156 7,629 423,608 6,473 0.01 5,159 4,876 277,209 7,340,000 گروه دارویی برکت

سایر شرکت های پذیرفته شده در 

 بورس
0 -571,790 -4,087 -9,960 0 2,377 165,913 0 -2,377 

 1,059- 3,130 1,711,113 4,189 0.03 1,156 1,069 641,724 6,736,500 داروئی و بهداشتی لقمان

 288 2,282 1,500,000 1,994 0.01 2,063 1,964 1,476,440 20,160,000 کیسون

 745 2,104 373,780 1,359 0 473 415 78,780 40,000,000 مجتمع جهان فولاد سیرجان

 714 2,328 1,200,000 1,614 0.01 755 597 400,000 14,424,428 بیمه البرز

 247- 2,290 65,850 2,537 0.01 573 0 0 1,315,000 معادن بافق

 10 2,007 93,189 1,997 0 242 0 0 6,000,000 کالسیمین

 239 1,549 410,872 1,310 0 1,323- 1,677- 470,312- 207,043,860 بانک ملت

سرمایه گذاری مس سرچشمه

52%

سرمایه گذاری راهیان سرچشمه

12%

سهامداران حقیقی

36%

ترکیب سهامداران



 51- 575 42,019 626 0.03 623 626 42,019 125,970 شرکت مهندسی مرآت پولاد

گذاری پشتوانه صندوق سرمایه 

 (ETFطلای لوتوس)
1,000,000 -12,088 -1,010 -962 0.01 612 7,312 676 64 

 124 0 0 124- 0 2,468- 3,055- 307,000- 31,000,000 سرمایه گذاری صدر تامین

 158- 0 0 158 0 315- 303- 401,813- 1,500,000 پتروشیمی فسا

سرمایه گذاری گروه توسعه ملی 

 بانک ملی ایران()سرمایه گذاری 
27,250,000 -10,972 -90 -89 0 -90 -10,972 -111 -21 

 11۶,۷۹۵ ۶0۵,۹۹۲  4۸۹,1۹۷  4۷۸,۵۸۶ 40۶,۹3۲   جمع

میلیون ریال بود با توجه به بهبود شرایط بازار شرکت در اسفند ماه  69,333برابر  1400ارزش بازار پرتفوی بورسی شرکت در بهمن ماه سال 

به د ارزش روز پرتفوی بورسی شرکت میلیارد ریال سهام جدی 406اقدام به افزایش سرمایه گذاری در بازار سهام نمود و با خرید سال مذکور 

 میلیارد ریال افزایش یافته است. 605

 پرتفوی خارج از بورس -

در جدول ذیل نگاهی به پرتفوی و می باشد. پرتفوی خارج از بورسی شرکت در دو صنعت صنعتی معدنی, تولیدی و خدمات فنی, عمومی 

 عملکرد سودآوری و ارزش گذاری خواهیم داشت :

 بهای تمام شده مالکیت سرمایه نام شرکت

سود سال 

13۹۹مالی   

 

سود دوره شش ماهه 

منتهی به شهریور 

13۹۹ 

سود دوره شش 

ماهه منتهی به 

 1400شهریور 

 ارزش کارشناسی 1400تحلیل سال  % تغییر سود

 میلیون ریال میلیون ریال   میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال   ریالمیلیون   

سرمایه گذاری راهیان 

 سهام
4,000,000 33% 1,582,500 1,276,967 274,649 208,796 -24% 396,000 3,153,695 

 7.525,183 969,740 %613 484,870 67,991 330,660 496,072 %99 370,000 ارفع سازان کرمان

فنی و مهندسی و 

 خدماتی همگامان مس
200,000 90% 396,395 121,783 32,823 88,601 170% 177,202 1.375,088 

حمل و نقل مسافربری 

 راهوار مس
380,000 67% 380,011 188,234 83,060 138,998 67% 277,996 2.157,249 

تولیدی شیمیایی و 

معدنی سرچشمه 

 هامون

230,000 75% 172,500 76,268 3,087 8,542 177% 76,268 591,840 

 230,216 29,667 %129 13,332 5,819 29,667 84,405 %59 73,000 حکیم مس

بهبود سلامت حکیم 

 رفسنجان
50,000 14% 7,000       

کارگزاری رسمی بیمه 

 آتیه اندیشان دامون
1,000 20% 2,454       

000,320   زمین *       475,320,3  

 1۵,033,۲۶۹ 1,۹۲۶,۸۷3 %10۲ ۹43,13۹ 4۶۷,4۲۹ ۲,0۲3,۵۷۹ 3,1۲1,33۷ - - جمع

  میلیارد ریال  320, ساختمان اداری, ویلا در مازندران)شهرک دریاکنار( و ... به بهای تمام شده ردیف زمین 29زمین: شرکت دارای

میلیارد ریال برآورد شده است که در ارزش  3320ویلا در مازندران  16می باشد که ارزش گذاری کارشناس دادگستری برای 

 کارشناسی زمین نیز این مبلغ درج شده است و از ارزش گذاری سایر دارایی های زمین و ساختمان پرهیز شده است.

 

 

 

 



میلیارد  15400میلیارد ریال می باشد و ارزش گذاری بر اساس عملکرد و سودآوری بالغ بر  3121بهای تمام شده پرتفوی خارج از بورسی 

 ریال می باشد, در ادامه با شرکت های تحت تملک صنایع مس افق کرمان آشنا خواهیم شد:

 شرح فعالیت مالکیت نام شرکت

سرمایه گذاری راهیان 

 سهام
33% 

تحت مالکیت سرمایه گذاری مس سرجشمه و مالک شرکت های آریاناران سرچشمه, نوآوران مس, معدنی مدوار و سهامدار 

درصدی سرمایه گذاری مس سرچشمه و صنایع افق کرمان که در ادامه به بررسی ارزش خالص دارایی این شرکت پرداخته 

 خواهد شد

 عملیات پیمانکاری,ساختمانی, تاسیسات, تعمیرات ماشین آلات شرکت مس سرجشمه را انجام می دهد %99 ارفع سازان کرمان

فنی و مهندسی و 

خدماتی همگامان 

 مس

90% 
انجام قراردادهای ارائه خدمات فنی مهندسی, تامین نیرو, تامین ماشین آلات, حمل, و قرارداد فروش کانتیها شامل انواع غذا 

 برای مجتمع های مس سرجشمه

حمل و نقل 

 مسافربری راهوار مس
67% 

راهداری و حمل و نقل جاده ای ارائه سرویس به کلیه ارگانها و سازمان های شهر مس سرچشمه با کسب مجوز از سازمان 

 کشور که بخش عمده درآمد از محل ارائه خدمات توسط خودروهای نیمه سنگین و سبک به مجموعه مس می باشد

تولیدی شیمیایی و 

معدنی سرچشمه 

 هامون

75% 

تن نموده است و  9579اقدام به تولید  1400تن می باشد, که درنیمه اول سال  24000تولید کننده سولفور سدیم با ظرفیت 

تولید و فروش  1400تن می باشد و برای ادامه سال  28318تن و  22794به ترتیب  1399و  1398تولید سال های 

 حداکثری برآورد شده است

 ارائه کلیه امور خدمات بهداشتی و درمانی به مجتمع مس  %59 حکیم مس

 شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام
 )میلیون ریال(

 یهای تمام شده مالکیت موضوع فعالیت شرکت
ارزش 

 کارشناسی

سود سال مالی 

13۹۹ 

سود دوره شش ماهه 

 13۹۹منتهی به شهریور 

سود دوره شش ماهه 

 1400منتهی به شهریور 

 آرایاناران سرچشمه
حمل, باطله برداری و انفجار برای فملی و  

 اجاره ماشین آلات
100% 2,528,927 3,199,464 412,024 210,390 223,225 

 نوآوران مس
ملیات باطله برداری, حمل و نقل و تامین 

 نیروی انسانی مجتمع مس سونگون
100% 863,791 2,213,584 279,102 52,035 98,403 

 161,047 114,188 316,548 2,560,000 300,000 %100 فعالیت اصلی تولید کنستانتره مس, معدنی مدوار *

سرمایه گذاری مس 

سرچشمه 

 )سرچشمه(

  4.18% 1,145,109 1,360,590       

       434,816 165,800 %4.15   افق کرمان )فافق(

 جمع
  
  
  

۵,003,۶۲۷ ۹,۷۶۸,4۵4 1,00۷,۶۷4 3۷۶,۶13 4۸۲,۶۷۵ 

 

 شرکت معدنی مدوار 

شرکت معدنی مدوار از ابتدا به منظور تولید سولفور سدیم مورد نیاز شرکت ملی صنایع مس ایران تاسیس گردیده بود که پس از تاسیس 

کنستانتره مس نمود که شرکت تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون و تولید سولفور سدیم, شرکت تولیدی معدنی مدوار اقدام به تولید 

رار هر دو شرکت از نظر موقعیت جغرافیایی در شهر مس سرجشمه, شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه به منظور استفاده با توجه به استق

بهینه و بازدهی بیشتر تصمیم به ادغام شرکت های مذکور نموده که هدف بلندمدت پس از ادغام, ارائه یک شرکت تولید در شرکت فرابورس 

تصمیم به  1400اردیبهشت ماه  19بر اساس صورتجلسه به تاریخ رکت سرمایه گذاری مس سرچشمه می باشد در این راستا هیات مدیره ش

درصد سهام شرکت معدنی مدوار به شرکت صنایع مس افق کرمان)فافق( به منظور ادغام با شرکت هامون سرچشمه  موافقت  100انتقال 

 نموده است.



 1400تن و تولید نیم سال اول سال  3282برابر  1399تن ) تولید سال  3000فیت  تنی به ظر 300این شرکت تولید کننده کنستانتره مس 

 تن می باشد . 6000تنی به ظرفیت  500تن( و همچنین در صورت انجام اورهال اساسی تولید کننده کنستانتره مس  1313برابر 

 )میلیون ریال( ارزش خالص دارایی سرمایه گذاری راهیان سهام

   9,768,454 ارزش پرتفوی

   5,003,627 بهای پرتفوی

 4,۷۶4,۸۲۷   خالص ارزش پرتفوی

   4,362,237 حقوق صاحبان سهام 

   429,587 سود واگذار شده

   4,000,000 سرمایه

 NAV   ۹,۵۵۶,۶۵1خالص ارزش دارایی 

 

 خالص ارزش دارایی شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق(

 ریال()میلیون ارزش خالص دارایی فافق 

   489,197 ارزش بورسی

   605,992 بهای بورسی

 11۶,۷۹۵   ارزش خالص پرتفوی بورسی

   18,356,860 ارزش غیر بورسی

   3,352,983 بهای غیر بورسی

 1۵,003,۸۷۷   ارزش خالص پرتفوی خارج از بورسی

   4,009,128 ح ص س

   2,500,000 سرمایه

NAV   1۹,1۲۹,۸00 

NAV 7,652   هر سهم 

 4282   قیمت سهم

 10,705,000   ارزش بازار

P/NAV   56% 

 

 

 

 

 

 



 ترکیب درآمد شرکت صنایع مس افق کرمان )فافق(

 منبع اصلی درآمد کسب میکند که به شرح ذیل می باشد 3صنایع مس افق کرمان از 

 سود سهام از محل سرمایه گذاری ها -1

ارائه خدمات به مجموعه مس سرچشمه و ملی صنایع مس می باشد بخش عمده درآمد از محل همانطور که مشاهده شد عمده فعالیت شرکت 

درصد به مجموعه مس سرچشمه و ملی صنایع مس می باشد که طی قراردادهای بلندمدت استمرار  15ارائه خدمات با حاشیه سود میانگین 

مه دار و پایدار می باشد که بر حسب رشد تورم, افزایش نرخ و قیمت درامدهای شرکت با توجه به فعالیت های توسعه ای مجموعه ملی مس ادا

 جهانی مس با رشد همراه خواهد شد.

 

همانطور که در نمودار به نمایش درآمده است نیمی از سود شرکت از محل سود سهام ارفع سازان کرمان تامین میشود و شرکت های راهیان 

 و... بیشترین سهم را در درآمد سرمایه گذاری شرکت صنایع مس افق کرمان ایفا میکندسهام, حمل و نقل مسافربری, همگامان مس 

 سود فروش سرمایه گذاری  -2

 درصد2مس قراضه با حاشیه از عملیات فروش کارمزدی  حاصلسود  -3

 

 

 

 

 

 

 

 

سرمایه گذاری راهیان سهام

21%

ارفع سازان کرمان

50%

فنی و مهندسی و خدماتی همگامان مس

9%

حمل و نقل مسافربری راهوار مس

14%

تولیدی شیمیایی و معدنی سرچشمه هامون

4%
حکیم مس

2%

ترکیب درآمد  فافق از محل سود سهام



 صورت سود و زیان

 دوره مالی
سال مالی 

13۹۷ 
 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400نه ماهه  13۹۹ 13۹۸

 2.697,622 1.926,873 0 1,015,219 645,817 246,429 درامد سود سهام

 0 3,805 3,805 23,223 412,127 444,755 سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

 25,009,107 22,735,552 17,051,664 9,680,655 4,707,087 329,435 سایر درامدهای عملیاتی

 ۲۹,۹۸0,۲۸۵ ۲4,۶۶۶,۲30 1۷,0۵۵,4۶۹ 10,۷1۹,0۹۷ ۵,۷۶۵,031 1,0۲0,۶1۹ درامد کل

 162,564- 116,117- -87,088 -127,393 -95,872 -58,557 هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

 24,508,925- 22,174,732- -16,631,049 -9,454,400 -4,579,093 -315,261 سایر هزینه های عملیاتی

 3,03۵,۲40 ۲,3۷۵,3۸1 33۷,33۲ 1,13۷,304 1,0۹0,0۶۶ ۶4۶,۸01 سود )زیان( عملیاتی

 0 15,285- -11,464 -20,171 -26,000 -25,224 هزینه های مالی

 24,000 55,803 41,852 57,222 16,110 2,002 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از 

 مالیات
623,579 1,080,176 1,174,355 367,720 2.415,898 3,059,240 

   0 0 14,798- 74- 1,000- مالیات

 3,0۵۹,۲40 ۲,41۵,۸۹۸ 3۶۷,۷۲0 1,1۵۹,۵۵۷ 1,0۸0,10۲ ۶۲۲,۵۷۹ سود )زیان( خالص

 1۲۲4 ۹۶۶ 14۷ 4۶4 43۲ ۲4۹ سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 سرمایه

 جمع بندی

انتظار میرود سود سهام از محل  1401درصد در سال  40طبق برآوردهای کارشناسی که در این تحلیل ارائه شد و با در نظر گرفتن تورم 

 میلیارد ریال باشد. 2697و  1926برابر  1401و  1400عملیات شرکت های تحت تملک به ترتیب برای سال 

با حاشیه   درصدی ریالی قیت مس و 10با در نظر گرفتن رشد و هزینه عملیاتی از محل عملیات کارمزدی فروش قراضه مسدرآمد عملیاتی 

 درصد می باشد. 2سود 

 شرکت تسهیلات مالی ندارد و هزینه مالی محاسبه نشده است.

پتانسیل شناسایی سود  1401هر سهم و در سال ریال به ازای  966برابر  1400در مجموع انتظار میرود مجموع سود شرکت در سال مالی 

 ریال به ازای هر سهم را دارا می باشد. 1224

در دستور کار قرار داده است که در صورت  1401لازم به ذکر است که شرکت برنامه واگذاری ویلاهای واقع در شهرک دریاکنار را در سال 

 تواند نصیب شرکت شود. ریال سود غیر عملیاتی به ازای هر سهم می 1236واگذاری 

 درصدی از محل سود انباشته در دستور کار و در حال طی کردن مراحل می باشد. 40همچنین افزایش سرمایه 


