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پارسنماد

1377سال تاسیس

2،230قیمت سهم )1401/01/31()ریال(

EPS TTM317 )ریال(

P/E7،06 گذشته نگر سهم

P/E5،2 آینده نگر سهم)1401(

476تعداد سهم )میلیارد(

8%درصد شناوری

1,061,589ارزش بازار )میلیارد ریال(

1401/12/29سال مالی منتهی به

معرفی پتروشیمی پارس

اطلاعات کلی شرکت پتروشیمی پارس

بـــه منظـــور اســـتفاده بهينـــه از حجـــم گاز حاصـــل از فازهـــاي اول تـــا ســـوم ميـــدان گازي پـــارس جنوبـــي، طـــرح الفيـــن نهـــم بـــه عنـــوان 
ـــع پتروشـــيمي مـــورد تأييـــد قـــرار گرفـــت و شـــركت  ـــج ســـاله ســـوم توســـعه شـــركت ملـــي صناي يكـــي از طـــرح هـــاي مصـــوب برنامـــه پن
پتروشـــيمي پـــارس بـــه عنـــوان مجـــري طـــرح مذكـــور در بهمـــن مـــاه 1377 تأســـيس گرديـــد. ايـــن شـــركت در ابتـــدا بـــا نـــام پتروشـــيمی 
ـــر يافـــت. در حـــال حاضـــر ايـــن شـــركت جـــزو  ـــارس تغيي ـــه پتروشـــيمی پ ـــام آن ب ـــه ثبـــت رســـيد و ســـپس درســـال 1379 ن عســـلويه ب
واحد هـــای تجـــاری فرعـــی شـــركت صنايـــع پتروشـــيمی خليـــج فـــارس و واحـــد نهايـــی گـــروه شـــركت ملـــی صنايـــع پتروشـــيمی اســـت. 

ــرار دارد. ايـــن  ــلويه اســـت، قـ ــرژی پـــارس كـــه در شـــمال خليـــج فـــارس در بنـــدر عسـ ــژه اقتصـــادی انـ ايـــن شـــركت در منطقـــه ويـ
منطقـــه در حـــد فاصـــل 270 كيلومتـــری جنـــوب شـــرقی بنـــدر بوشـــهر و ۵70 كيلومتـــری غـــرب بندرعبـــاس مـــی باشـــد. فعاليـــت هـــای 
اجرايـــی مرتبـــط بـــا آن از ســــال 137۸ آغــــاز گرديـــد. كل ســـرمايه گــــذاری ارزی انجـــام شـــده 720 ميــــليون دلار و ســـرمايه گـــذاری 

ـــال بـــوده اســـت.  ـــارد ريـ ـــالی انجـــام شـــده 2،۸3۵ ميلي ريـ
حـــدود پنجـــاه درصـــد ســـهام شـــركت پليمـــر آرياساســـول نيـــز متعلـــق بـــه شـــركت پتروشـــيمی پـــارس مـــی باشـــد. شـــركت پتروشـــيمی 

پـــارس از ســـه واحـــد توليـــدی و يـــک بخـــش بـــرون واحـــدی تشـــكيل شـــده اســـت.
1- واحد استحصال اتان  2- واحد اتيل بنزن  3- واحد استايرن منومر

شركت اخيرا افزايش سرمايه 7،943 درصدی را مصوب نموده است. 

ترکیب سهامداران

درصد تعداد سهم سهامداران

%3,211,2۵0,۸96۵3.۵ صنايع پتروشيمی خليج فارس

%1,12۵,۵۸1,4۵71۸.۸ گروه گسترش نفت و گاز پارسيان

%1,114,343,6041۸.6 سرمايه گذاری غدير

%1۵2,۵0۸,7702.۵ واسط مالی ارديبهشت پنجم

%396,31۵,2736.6 ساير

%6,000,000,000100 جمع
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عملیات شرکت

خـــوراک مصرفـــی واحـــد اســـتحصال اتـــان كـــه از گاز غنـــی اســـت از فازهـــای 2،1و 3 مجتمـــع پـــارس جنوبـــی تاميـــن مـــی گـــردد كـــه پـــس 
از اســـتحصال اتـــان و هيدروكربـــن هـــای ســـنگين تـــر، گاز ســـبک باقـــی مانـــده بـــه منظـــور تاميـــن خـــوراک متـــان پتروشـــيمی زاگـــرس و 
پرديـــس، برگشـــت داده مـــی شـــود. همچنيـــن گاز اتـــان بدســـت آمـــده بـــه واحدهـــای الفينـــی منطقه)عمدتـــا آرياساســـول( ارســـال 
ـــز بـــه پتروشـــيمی جـــم فرســـتاده  ـــز صـــادر مـــی گـــردد و مابقـــی گازهـــای اســـتحصال شـــده ني مـــی شـــود. پروپـــان و بوتـــان توليـــدی ني

می شود. 

ـــاز از آرياساســـول  ـــز شـــامل اتيلـــن و بنـــزن مـــی باشـــد كـــه اتيلـــن مـــورد ني خـــوراک مصرفـــی واحـــد اتيـــل بنـــزن و اســـتايرن مونومـــر ني
ـــز از شـــركت هـــای نـــوری و بوعلـــی ســـينا تاميـــن مـــی گـــردد. و بنـــزن ني

گاز غنی
3300 هزار تن سالانه

)C2H4(اتیلن 
175 هزارتن سالانه

)C8H8(استایرن مونومر 
600 هزارتن سالانه

)C6H6(بنزن 
480 هزارتن سالانه

)C7H8(تولوئن بنزن

)C8H10(اتیل بنزن 
645 هزارتن سالانه

)C2H6(اتان 
1500 هزار تن سالانه

)C3H8(پروپان 
870 هزار تن سالانه

)C4H10(بوتان
510 هزار تن سالانه

)C5+(پنتان پلاس
110 هزار تن سالانه
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تولید گاز مایع در ایران

رقبا
ـــع توليـــدی  ـــع LPG و اســـتايرن منومـــر مـــی باشـــد. در حـــال حاضـــر 47 درصـــد گازماي ـــارس گاز ماي دو محصـــول اصلـــی پتروشـــيمی پ
ايـــران از ســـوی صنعـــت پتروشـــيمی تاميـــن مـــی گـــردد. 2 ميليـــون تـــن مصـــرف داخلـــی گاز مايـــع اســـت كـــه عمدتـــا توســـط پالايشـــگاه 
هـــا تاميـــن مـــی گـــردد. همچنيـــن لازم بـــه ذكـــر اســـت كـــه 17 درصـــد از LPG توليـــدی پالايشـــگاه هـــای نفـــت، صـــرف مصـــرف داخلـــی 

ايـــن مجتمـــع هـــا مـــی شـــود.

ـــج فـــارس  ـــن در مجموعـــه هلدينـــگ خلي در حـــال حاضـــر مقـــدار ظرفيـــت اســـمی LPG در شـــركت هـــای پتروشـــيمی، 3،۵4۸ هـــزار ت
)1،99۸ هـــزار تـــن شـــركت هـــای پتروشـــيمی بندرامـــام و 1،۵۵0 هـــزار تـــن پتروشـــيمی پـــارس(، 30۵ هـــزار تـــن در پتروشـــيمی خـــارک 
و 16۸ هـــزار تـــن بـــرش هـــای پروپـــان در پتروشـــيمی مـــارون توليـــد مـــی گـــردد. همچنيـــن ظرفيـــت فعلـــی كل اســـتايرن منومـــر در 
ــز توليـــد  ــيمی تبريـ ــزار تـــن در پتروشـ ــارس و 100 هـ ــيمی پـ ــركت پتروشـ ــزار تـــن توســـط شـ ــزار تـــن اســـت كـــه 600 هـ ــور، 700 هـ  كشـ

می گردد.  

مجتمع های پتروشيمی

%۵0

%40

%30

%20

%10

0

%47

%27 %26

پالايشگاه گازی پالايشگاه نفت

ظرفیت اسمی)هزارتن( نام مجتمع شرح

600پتروشيمی پارس

100پتروشيمی تبريز

3548هلدینگ خلیج فارس

199۸پتروشيمی بندر امام

1۵۵0پتروشيمی پارس

30۵پتروشيمی خارک

16۸پتروشيمی مارون

توليدگنندگان استايرن منومر

LPG توليد كنندگان
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مقـــدار فـــروش در ســـال هـــای 139۸ و 1399 افزايـــش يافتـــه اســـت. شـــركت اخيـــرا برنامـــه تعميـــرات واحدهـــای اتيـــل بنـــزن و 
ـــه  ـــر گرفت ـــل درنظ ـــال قب ـــاوی س ـــروش مس ـــدار ف ـــال 1401، مق ـــی س ـــت كارشناس ـــت. جه ـــته اس ـــتور كار داش ـــر را در دس ـــتايرن منوم اس

شده است.    

مقدار فروش

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

1,3۵0,66۸ 1,3۵0,66۸ 1,4۸2,4071،031،222 1,446,606 1،22۵،206اتان

۵47,166 ۵47,166 ۵۸2,۵09413،۸2۵ 43۵,237 41۵،961بوتان

760,4۵3 760,4۵3 ۸۵4,29۸۵96،073 663,102 647،0۵۸پروپان

۸7,1۸2 ۸7,1۸2 ۸2,۵1064،630 103,93۸ 99،۵33پنتان

1۸,۸19 1۸,۸19 21,4411۵،22۸ 20,30۵ 1۸،۵39تولوئن

234 234 93204 67 40اتيل بنزن

۵21,۵37 ۵21,۵37 ۵۵9,7۸3404،914 622,349 ۵0۸،۸۸2استايرن منومر

3,286,059 3,286,059 3,583,0412،526،096 3,291,604 2،915،219 جمع

سال 1398مقدار فروش)تن(  سال 1399سال 1397

ظرفيت اسمی سالانه محصولات شركت معادل 4،249،000 تن به شرح زير می باشد:

ظرفیت اسمی و نرخ فروش

نه ماهه  1400

جم) 20  درصد (- آريا ساسول)۸0 درصد(پارس جنوبیگاز غنی1,۵00,000اتان

داخلی)جم -مرواريد(- صادراتپارس جنوبیگاز غنی۸70,000پروپان

داخلی)جم(-صادراتپارس جنوبیگاز غنی۵10,000بوتان

پتروشيمی جم- نوری-بورس كالاپارس جنوبیگاز غنی110,000پنتان پلاس)گسولين(

خوراک زنجيرهاتيلن:آريا ساسول بنزن: نوری، بوعلی سينااتيلن و بنزن64۵,000اتيل بنزن

داخل مجتمع توليد می شوداتيلن بنزن600,000استايرن منومر

صادراتی -بورس كالا-پارک 
استايرن)شركت  جم، شركت شيميايی 
صدف، عسلويه ، شركت كيميا ،صنايع 

دالاهو و گروه صنعتی انتخاب ( 

نوریداخل مجتمعاتيلن بنزن14,000تولوئن و بنزن

بازار فروش محل تامین خوراک مصرفی ظرفیت اسمی)تن( محصولات

نـــرخ فـــروش محصـــولات بـــر اســـاس قيمـــت هـــای جهانـــی ، قيمـــت اعلامـــی توســـط وزارت نفـــت ، خـــوراک بيـــن مجتمعـــی و قيمـــت 
ـــر محاســـبه و در صـــورت  ـــه زي ـــه تفكيـــک محصـــول براســـاس روي ـــرخ فـــروش هريـــک از محصـــولات ب ـــورس كالا تعييـــن مـــی شـــود. ن ب

هـــای مالـــی اعمـــال مـــی شـــود:
اتـــان: نـــرخ اتـــان توســـط وزارت نفـــت محاســـبه و بـــه مجتمـــع هـــای پتروشـــيمی بـــا توجـــه بـــه نـــرخ جهانـــی پلـــی اتيلـــن و نفتـــا بـــه صـــورت 

ماهانـــه و بـــر حســـب دلار بـــر تـــن اعـــلام مـــی شـــود ، نـــرخ اتـــان در هـــر حـــال نبايـــد كمتـــر از 220 و بيشـــتر از 400 دلار در هـــر تـــن باشـــد.
قيمت اتان = )قيمت نفتا + ميانگين قيمت پلی اتيلن( * %2۵ - $14۵
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مبلـــغ فـــروش شـــركت در ســـال 1397 حـــدود 9،600 ميليـــارد تومـــان بـــوده اســـت كـــه ايـــن عـــدد در ســـال 1399 بـــه 26 هـــزار ميليـــارد 
تومـــان رســـيده اســـت. براســـاس مقدارفـــروش حـــدود 3 ميليـــون تنـــی در ســـال 1401 و نـــرخ هـــای جهانـــی محصـــولات، پيـــش بينـــی 

مـــی گـــردد تـــا فـــروش پتروشـــيمی پـــارس بـــه حـــدود ۵9 هـــزار ميليـــارد تومـــان خواهـــد رســـيد.

نرخ مواد مصرفی

در تركيـــب بهـــای تمـــام شـــده، گاز غنـــی بـــا 64 درصـــد بيشـــترين ســـهم را بـــه خـــود اختصـــاص داده اســـت. بـــه صـــورت كلـــی نـــرخ 
خريـــد مـــواد اوليـــه بـــه صـــورت زيـــر محاســـبه مـــی گـــردد:

نرخ گاز غنی طبق فرمول زير محاسبه می گردد:
70%*})قيمت پنتان × مقدار پنتان(+ )قيمت بوتان × مقدار بوتان(+ )قيمت پروپان × مقدار پروپان( + )قيمت اتان× مقدار اتان({

از سال 1400 ضريب مذكور در فرمول فوق، به مدت پنج سال از 62 درصد به 70 درصد افزايش يافته است. 
ـــت  ـــد قيم ـــاس 9۵ درص ـــر اس ـــز ب ـــزن ني ـــج دلار و بن ـــای پن ـــارس منه ـــج ف ـــوب خلي ـــت ف ـــد قيم ـــاس 9۵ درص ـــر اس ـــع)LPG( ب ـــرخ گاز ماي ن

ـــج فـــارس محاســـبه مـــی گـــردد. فـــوب خلي

مبلغ فروش

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

13۵,066,۸00 102,203,0۸9 74,32۸,311 70,29۵,696 36,91۸,72۵ 20,603,6۵7 اتان

11۸,۵4۸,۵60 ۸2,1۵۵,197 ۵6,۵42,۵1۵ 44,132,۵9۸ 21,39۸,021 14,330,040 بوتان

160,1۸۸,722 114,421,0۵9 ۸3,2۸9,۵۸6 69,033,9۵1 32,1۵1,47۵ 22,76۵,374 پروپان

11,341,۸1912,09۸,613 7,۸۵4,136 ۵,127,۸9۵ 4,۵37,927 2,۵7۵,626 پنتان

3,349,91۵4,723,067 2,۵96,440 1,۸96,914 1,3۸4,697 71۸,172 تولوئن

۵2,014۵9,214 4۵,602 16,133 6,1۵9 3,013 اتيل بنزن

1۵۸,242,140 136,2۵۵,0۵2 103,074,۵91 73,1۸7,474 ۵7,۸79,67۸ 34,769,6۵۸ استايرن منومر

588,927,116 449,778,145 327,731,181 263,690,661 154,276,682 95,765,540 جمع

سال 1398مبلغ فروش )میلیون ریال( نه ماهه  1400سال 1399سال 1397

پروپـــان: فـــروش بـــه شـــركت هـــای پتروشـــيمی جـــم، مرواريـــد و ديگـــر شـــركت هـــای وابســـته بـــر اســـاس خـــوراک بيـــن مجتمعـــی 
صـــورت مـــی گيـــرد.

بوتان: فروش محصول بصورت داخلی و به پتروشيمی جم بر اساس خوراک بين مجتمعی صورت می گيرد .
پنتـــان پـــاس: فـــروش ايـــن محصـــول بـــه شـــركت هـــای پتروشـــيمی جـــم , برزويـــه بـــا قيمـــت بيـــن مجتمعـــی و مطابـــق قراردادهـــای فـــی 

مابيـــن صـــورت مـــی گيـــرد . همچنيـــن فـــروش پنتـــان پـــلاس در بـــورس كالا بـــر اســـاس قيمـــت بـــورس كالا مـــی باشـــد.
ــورس كالا و  ــر اســـاس قيمـــت بـ ــورس كالا بـ ــدار در بـ ــای خريـ ــركت هـ ــه شـ ــر بـ ــتايرن منومـ ــول اسـ ــروش محصـ ــر: فـ ــتایرن منومـ اسـ
شـــركت هـــای معرفـــی شـــده از طـــرف شـــركت ملـــی صنايـــع پتروشـــيمی بـــه عنـــوان شـــركت هـــای بيـــن مجتمعـــی، بـــا فرمـــول خـــوراک 

بيـــن مجتمعـــی )FOB-۵% (مـــی باشـــد.

سهم مواد اولیه از بهای تمام شده

 گاز غنی
%64

)LPG(گاز مايع 
%4

 بنزن
%22

 اتيلن
%10
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کارشناسی 1401کارشناسی 1401 شرح شرح 

۸67 نرخ بوتان)تن دلار(

1,214 نرخ استايرن)تن دلار(

9۸0نرخ اتيلن)تن دلار(

%۵0تورم

%90تقسيم سود آريا ساسول

20,000 نرخ سوخت)ريال(

2۵0,000 نرخ دلار )ريال(

400 نرخ اتان)تن دلار(

۸43 نرخ پروپان)تن دلار(

مفروضات برآورد سود

برآورد سود

 کارشناسی
1401 

 کارشناسی
1400 

 زمستان
1400

 پاییز
1400

 تابستان
1400

 بهار
1400

 سال
1399

دوره مالی

واحد )ميليون ريال(

کارشناسی 1401 شرح 

۵۸۸,927,116 449,77۸,14۵ 122,046,964 116,712,624 10۸,910,603 102,107,9۵4 263,690,661 فروش

47۸,31۸,۵23- 339,972,346- 100,7۵0,72۸- 77,۵06,216- ۸۸,431,249- 73,2۸4,1۵3- 1۸۸,241,۵07- بهای تمام شده كالای فروش رفته

110,60۸,۵93 109,۸0۵,799 21,296,236 39,206,40۸ 20,479,3۵4 2۸,۸23,۸01 7۵,449,1۵4 سود )زيان( ناخالص

22,4۵0,2۵1- 22,322,744- 3,۸23,222- ۵,723,309- 7,421,662- ۵,3۵4,۵۵1- 27,2۵6,۸71- هزينه های عمومی, اداری و تشكيلاتی

69,24۵,447 63,2۵9,6۵3 ۵6,960,763 3,۵14,370 1,۸6۵,766 91۸,7۵4 ۵6,006,۸07 خالص ساير درامدها )هزينه ها( عملياتی

1۵0,742,70۸1۵7,403,790 74,433,777 36,997,469 14,923,4۵۸ 24,3۸۸,004 104,199,090 سود )زيان( عملياتی

 0 0 0 0 0 0 هزينه های مالی

16,23۵,20۸ 16,1۵9,039 2,121,7۸3 ۵,744,4۵0 ۵,197,223 3,09۵,۵۸3 1۸,024,2۸۵ خالص ساير درامدها )هزينه ها( غيرعملياتی

173,63۸,99۸ 166,901,747 76,۵۵۵,۵60 42,741,919 20,120,6۸1 27,4۸3,۵۸7 122,223,37۵ سود )زيان( خالص  قبل از ماليات

0 0 0 0 0 0 0 ماليات

166,901,747173,63۸,99۸ 76,۵۵۵,۵60 42,741,919 20,120,6۸1 27,4۸3,۵۸7 122,223,37۵ سود )زيان( خالص

36۵ 3۵1 161 90 42 ۵۸ 20,371 سود هر سهم پس از كسر ماليات

476,049,077 476,049,077 476,049,077 476,049,077 476,049,077 476,049,077 6,000,000 سرمايه

%19%24%17%34%19%2۸%29حاشيه سود ناخالص

%27%34%61%32%14%24%40حاشيه سود عملياتی

%29%37%63%37%1۸%27%46حاشيه سود خالص

بـــه دليـــل افزايـــش نـــرخ اتيلـــن و عـــدم رشـــد متناســـب اســـتايرن، بهـــای تمـــام شـــده پـــارس افزايـــش داشـــته اســـت و مبلـــغ فـــروش بـــه تناســـب رشـــد 
ننمـــوده. از ايـــن رو در دوره هـــای اخيـــر حاشـــيه ســـود ناخالـــص شـــركت كاهشـــی بـــوده اســـت.
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شـــايد بتـــوان پـــروژه احـــداث يـــک واحـــد 600 هـــزار تنـــی پروپيلـــن و دو واحـــد 300 هـــزار تنـــی پلـــی پروپيلـــن پـــارس را مهم تريـــن 
پـــروژه پيـــش روی شـــركت عنـــوان كـــرد كـــه موافقـــت اصولـــی وزارت نفـــت بـــا ايـــن طـــرح صـــادر شـــده و مراحـــل واگـــذاری زميـــن، 
ـــه  ـــرآورد هزين ـــان اســـت. ب ـــروژه و ... در جري ـــم پ ـــرای شناســـايی لايســـنس های مطلـــوب، تشـــكيل تي ـــادل اطلاعـــات ب مذاكـــرات و تب

كلـــی ايـــن طـــرح ۸40 ميليـــون دلار و تاريـــخ بهـــره بـــرداری از آن اواخـــر ســـال 1402 در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت.

بـــا توجـــه بـــه توليـــد محصـــولات براســـاس اســـتانداردهای بيـــن المللـــی، كيفيـــت محصـــولات پتروشـــيمی پـــارس بزرگتريـــن مزيـــت 
ايـــن شـــركت بـــه شـــمار مـــی رود. همچنيـــن بـــه دليـــل نـــوع محصـــولات توليـــدی پـــارس، ايـــن شـــركت از جايـــگاه خاصـــی در منطقـــه 

برخوردار است.   

تحلیل حساسیت 

طرح های توسعه شرکت

ریسک ها و مزایا

مهم ترین ریسک ها

ریسک مربوط 
به محیط زیست

ریسک افزایش 
هزینه مواد اولیه

ریسک کاهش 
قیمت جهانی 

محصول

 نوسانات 
نرخ ارز

نرخ دلار

  2۵0,000 260,000 270,000 2۸0,000 290,000 300,000 310,000

 1,000 306 313 320 327 334 341 34۸

 1,200 361 370 379 3۸9 39۸ 407 416

 1,400 416 427 43۸ 4۵0 461 472 4۸4

 1,600 470 4۸4 497 ۵11 ۵24 ۵3۸ ۵۵2

 1,۸00 ۵2۵ ۵41 ۵۵6 ۵72 ۵۸۸ 604 619

 2,000 ۵۸0 ۵97 61۵ 633 6۵1 669 6۸7

 2,200 634 6۵4 674 694 71۵ 73۵ 7۵۵
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


