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شرقمينوغذايیصنايعشركت

بنیادیتحلیل

1401فروردينفارابیكارگزاریتحليلومشاورهواحد



سهام‌داران

مالکیتدرصد (1401/01/28(سهامداران عمده

30 شركت صنعتي مينو

29 شركت پارس گسترمينو

4 شركت قاسم ايران

1 ارابیصندوق سرمايه گذاری مشترك يكم اكسيرف

1 شركت اقتصادی وخودكفايی آزادگان
35 سایر

100 جمع کل 

غمینونماد
اسفند ماه...سال مالی شرکت منتهی به 

8,011,500(میلیون ریال)1401/01/28ارزش بازار سهم در تاریخ 

1,500,000(میلیون ریال)آخرین سرمایه شرکت 

1,052(ریال)1399سود به ازای هر سهم در سال مالی 

شركتمعرفی‌

پفک و تافی در یت، بیسکوئنظیر تولیدکننده مواد غذایی صنعتی های مجتمعصنایع غذایی مینو شرق یکی از بزرگترین شرکت 

شرکت این .استرسیده وری بهرههکتار به 24در غرب شهرستان زاهدان به وسعت 1373منطقه جنوب شرقی ایران در سال 

آخرین . استبه شرکت اقتصادی و خودکفایی آزادگان سهام عمده آن متعلق متعلق به گروه مینو و گروه مینو زیرمجموعه و 

انجام شده 1400میلیارد تومان در تاریخ مهر 150میلیارد تومان به 100افزایش سرمایه شرکت از محل سود انباشته از مبلغ 

اطلاعات‌نماد.است

اصلیفعاليت‌

،یت ،کیکبیسکوئغذایی و صنایع تبدیلی به ویژه محصولات آردی از جمله انواع های فرآوردهانواع شرکت با هدف تولید 
.وابسته تاسیس و شروع به فعالیت کرده استو محصولات شکری و سایر محصولات نان ویفر ،
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محصولات

بیسکویت جوانه*

بیسکویت ساقه طلایی

انوع تافی

بیسکویت 
کراکر

پفک نمکی

ایرانسبوسدار پروبیوتیک در اولین بیسکوئیت * 

بیسکویت کرمدار

76%

24%

درصد فروش داخلی و صادراتی

فروش داخلی فروش صادراتی

7%
11%

82%

وزن تولید محصولات به تفکیک

پفک تافی بیسکوئیت

0%
31%

69%

تفکیک فروش صادراتی

پفک تافی بیسکوئیت

.تن در سال است3,500و 2,500، 15,000ظرفیت اسمی تولید محصولات بیسکوئیت، پفک و تافی به ترتیب برابر یا •

.درصدی از فروش محصولات صادراتی را به خود اختصاص داده است70درصد از فروش محصولات شرکت صادراتی است که از این میزان بیسکوئیت وزن 25حدود •
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بهای‌تمام‌شده

0% 5%
8%

57%

30%

ترکیب سربار

هزینه حمل و نقل و انتقال (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک
هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

(تومان4,200دلار)ترجیحیارزحذفبنابرایناستشدهتشکیلشکروروغنآرد،ازآناصلیبخشکهمی شودتامینداخلازمصرفیاولیهموادعمده.استاولیهموادازمتشکلشدهتمامبهایدرصد82•

.می شودشدهتمامبهایازبخشاینتوجهقابلافزایشبهمنجر

وحقوقافزایشمیزانهمچنین,استکردهپیداافزایشتومان12,500کیلوییبهتومان6,500کیلوییازافزایشدرصد92باآردخریدنرخ1401/01/17تاریخدرشرکتاطلاعاتافشاءگزارشآخرینطبق•

.کرداعلام%57(1400/12/22مورخ265344شمارهبخشنامهوکارعالیشورایمصوبهبراساس)راجاریسالدستمزد

82%

8%

11%

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقيم توليد
سربارتوليد

11%
1%

14%

40%

3%

20%

11%

وزن مواد مصرفی

روغن جامد انواع سلفون انواع کارتن آرد

بلغور ذرت متفرقه شکر
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97سال  98سال 
شش ماهه 

99
99نه ماهه  99سال  1400ماهه 6 1400ماهه 9

مقدار تولید 12,904,07 13,197,12 7,528,056 11,652,58 16,204,33 8,486,330 13,348,04
جمع کل فروش 12,889,67 13,441,13 7,532,497 11,684,24 16,342,07 8,462,507 13,291,52

0
2,000,000
4,000,000
6,000,000
8,000,000
10,000,000
12,000,000
14,000,000
16,000,000
18,000,000

مقدار تولید و فروش کل

مقدار تولید جمع کل فروش

شکلات نرخ فروش محصولات با توجه به بهای تمام شده و تصمیم هیئت مدیره و تایید انجمن شیرینی•

.تعیین می شود

تا 40در حدود 1399نسبت به سال 1400ولات داخلی به طور متوسط در سال صافزایش نرخ فروش مح•

.درصد بوده است50

25,800درصدی نسبت به ماه قبل برابر با کیلویی 4آخرین نرخ فروش بیسکویت در اسفند ماه با رشد •

.تومان بوده است

درصدی نرخ 29.6، شرکت مجوز متوسط افزایش 1401/01/20براساس گزارش افشاء اطلاعات در تاریخ •

.فروش محصولات را برای سال جاری دریافت کرده است

فروش‌و‌نرخ‌فروشمقدار‌توليد‌و‌
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50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000
روند نرخ فروش ماهانه بیسکوییت 

نرخ فروش داخلی نرخ فروش خارجی
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محصولات‌شركت‌های‌رقيب

13%

11%

5%

7%

5%
8%8%

16%

26%

1%
ظرفیت اسمی تولید محصولات غپینو

بیسکوییت و چوب شور آدامس ویفر
شکلات قدیم شکلات توسعه پفک
اسنک و پلت خرما گروه دارویی

6%
6%

63%

10%

12%
1% 2%

ظرفیت اسمی تولید محصولات غصینو

تافی و آبنبات پفک بیسکوییت ویفر

کیک شکلات بستنی زمستانی

58%
21%

9%

0%

11%
1%

ظرفیت اسمی تولید محصولات غسالم

بیسکوییت کیک ویفر کلوچه فرآورده های حجیم شده شکلات

42%

58%

ظرفیت اسمی تولید محصولات غویتا

بیسکوییت، نان سوخاری ...انوتاع بیسکوییت، ویفر و

100%

ظرفیت اسمی تولید محصولات غگرجی

انوع بیسکوییت
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بامقايسه‌مقدار‌توليد‌و‌فروش‌‌رق

غمینو غصینو غپینو غگرجی غویتا غسالم
حاشیه سود ناخالص 31.39% 32.27% 24.12% 13.79% 24.46% 23.23%
حاشیه سود عملیاتی  27.64% 29.74% 17.68% 3.07% 9.17% 18.61%
حاشیه سود خالص 23.80% 34.36% 13.21% 9.26% 19.75% 15.41%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%
شرکت هاحاشیه سود میانگین 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص

غمینو غصینو غپینو غگرجی غویتا غسالم
1399مقدار تولید  16,204 64,696 23,364 15,388 20,211 39,070
1399مقدار فروش  16,342 62,883 23,364 15,410 20,921 39,136

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

(تن)مقدار تولید و فروش سالانه 

1399مقدار تولید  1399مقدار فروش 



بازار‌رقبا

نمادنام شرکت
اسمی کل ظرفیت 

محصولات 
(تن)

عملی کل ظرفیت 
محصولات 

(تن)
مالیتولید سال 

P/E (TTM)(تن)گذشته 
ارزش بازار

(میلیون ریال)

21,00017,89917,9478.437,726,500غمینوصنایع غذایی مینو شرقشرکت

129,85063,53671,40227.17142,700,000غصینوصنعتی مینو

75,30025,96624,13814.3418,846,000غپینوپارس مینو

9,61015,000011,32020.206,303,750غگرجیبیسکویت گرجی

36,00017,89317,83212.5415,764,000غویتاویتانا

46,15042,10042,17415.3213,402,160غسالمسالمین
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طرح‌توسعه

طرح های عمده در 
دست اجرا

هزینه های انجام شده 
1400/09/30تا تاریخ 

ریالمیلیون 

هزینه های برآوردی 
-تکمیل طرح 
میلیون ریال

درصد 
پیشرفت در 
1399/12/30

درصد
پیشرفت در 
1400/09/30

پیشرفت برآوردی در 
1400/12/29

تاریخ برآوردی 
دظرفیت عملی تولیتشریح تاثیربهره برداری

افزایش ظرفیت 
1400/12/15%100%90%465,0365,00060بیسکوئیت

ظرفیتدرافزایشتن48
تن45وروزانهاسمی

عملیظرفیتافزایش
روزانه

(روز کاری در سال250)

11,250,000

.تن است48شرکت دارای طرح توسعه خط جدید تولید بیسکوئیت کرمدار با ظرفیت اسمی روزانه •

.وده استد ماه بانداری طرح فوق به صورت کامل انجام شده است و با توجه به مذاکرات انجام شده با شرکت گاز بنابر تکمیل انتقال گاز با پایان اسفنمراحل نصب و راه•

.استاردیبهشت سال جاری 11زمان بهره برداری از طرح 1401/01/24طبق آخرین گزارش افشاء اطلاعات شرکت در تاریخ •
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دهمفروضات‌پيش‌بينی‌ش

با فرض1401سال 1400سال 99سال صنایع غذایی مینو شرق
طرح% 50تحقق 

با فرض1401سال 
طرح% 100تحقق 

1,052,7721,150,0001,150,0001,150,000مقدار تولید پفک
1,966,8892,000,0002,000,0002,000,000مقدار تولید تافی

13,184,67314,300,00019,925,00025,550,000مقدار تولید بیسکوئیت
%30%30%46%47درصد افزایش نرخ فروش

%10%10%200%50ضریب افزایش هزینه انرژی
%92%92%43%36افزایش نرخ آرد
%50%50%107%66افزایش نرخ شکر
%90%90%47%41افزایش نرخ روغن
%57%57%35%25حقوق و دستمزد

%25%25%30%50نرخ تورم
216,422235,889260,000260,000(ریال)نرخ دلار نیمایی 
1,0526538551,084(ریال)سود هر سهم 

%10%10%10%10درصد تقسیم سود

.لحاظ شده است1401درصد افزایش برای سال 57درصد و حقوق و دستمزد با 30درصد، نرخ فروش بیسکوئیت و پفک حدود 92بر اساس گزارشات افشاء اخیر شرکت؛ نرخ آرد مصرفی برابر با •

تومان 31,000درصدی همراه بوده و برای غمینو نرخ خرید روغن کیلویی 100-90، نرخ روغن با رشد در حدود 1401تومانی دانه های روغنی برای سال 4,200بنابر تصمیم دولت مبنی بر حذف ارز •

.برآورد شده است

یش از تومان انتظار می رود روند قیمت چغندر قند نیز به تناسب آن افزایش یابد که در این تحلیل با توجه به افزایش ب11,500تومان به 9،500باتوجه به افزایش نرخ خرید تضمینی گندم از کیلویی •

.درصدی نسبت به آخرین نرخ  مصرف در نظر گرفته شده است50با رشد 1401و برآورد افزایش نرخ چغندر، نرخ شکر در  1400صد درصدی نرخ شکر سال 
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صورت‌سود‌و‌زيان

1400تحلیلی1400ماهه 14009ماهه 1397139813996(میلیون ریال)صورت سود و زیان 
1401تحلیل 

درصورت
طرح% 50اجرا شدن 

1401تحلیلی 
درصورت

طرح100%شدن اجرا

789,3261,281,7742,242,9661,677,9222,840,8304,092,8057,591,0949,352,997فروش

)7,120,575()5,790,457()2,746,847()1,975,936()1,225,073()1,599,459()978,334()638,737(بهای تمام شده کالای فروش رفته

150,589303,440643,507452,849864,8941,345,9581,800,6372,232,422ناخالص( زیان)سود 

36,57863,80389,53968,507113,629155,261221,300242,668اداری و تشکیلاتی, عمومیهزینه های 

1,4342,1666,5843,6595,3447,69914,28017,594ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

115,445241,803560,552388,001756,6091,198,3961,593,6172,007,348عملیاتی( زیان)سود 
5,8717,10723,50823,40932,97642,30464,31164,311هزینه های مالی

3,36866,281145,96526,39918,15219,74913,48513,485خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم قبل از ( زیان)سود 
112,942300,977683,009390,991741,7851,175,8411,542,7901,956,522مالیات

)330,316()259,982()196,536()122,379()70,024()90,175()40,750()17,013(مالیات

95,929260,227592,834320,967619,406979,3051,282,8081,626,206خالص( زیان)سود 
1704621,0522144136538551,084سود هر سهم پس از کسر مالیات

563,488563,488563,4881,500,0001,500,0001,500,0001,500,0001,500,000سرمایه

%10: درصد تقسیم سود
4,814:سهمقیمت 

PE 1401: 5.5PE 1401: 4.3
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درصد 
افزایش نرخ 

روغن

درصد افزایش نرخ فروش

81530%35%40%45%50%60%
50%9381,0731,2071,3411,4751,744

60%9071,0421,1761,3101,4441,713

70%8761,0111,1451,2791,4131,682

80%8469801,1141,2481,3821,651

90%8159491,0831,2171,3511,620

100%7849181,0521,1861,3201,589
110%7538871,0211,1551,2901,558

درصد 
افزایش نرخ 

شکر

درصد افزایش نرخ فروش
81530%35%40%45%50%60%
40%8419751,1091,2431,3771,646
50%8159491,0831,2171,3511,620
60%7899231,0571,1911,3251,594
70%7638971,0311,1651,3001,568
80%7378711,0051,1391,2741,542
90%7118459791,1131,2481,516
100%6858199531,0871,2221,490

1401تحليل‌حساسيت‌سود‌سال‌
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بهومی‌باشدفارابیکارگزاریتحلیلواحدنظراتانحصاراشدهارائهتحلیل
.نمی‌کندایجادسرمایه‌گذاریهرگونهقبالدرراضمانتیعنوانهیچ

ازیکهیچدرسرمایه‌گذاریراهکارگزارشاینشدهارایهاطلاعات
میمتصجهتمناسبیمعیارتنهاییبهقطعاونیستاشارهمورددارایی‌های

خودمالیشرایطوریسک‌پذیریمیزانبهتوجهبافردهر.بودنخواهدگیری
اینهبانحصاریاتکایونمایداقدامسرمایه‌گذاریتصمیماتبهراساباید
نیستکافیچنینیاینتصمیماتبرایمتن

فارابیکارگزاریشرکتبهمتعلقگزارشاینمعنویومادیحقوقتمام
است

اطلاعیه سلب مسولیت 


