
تحلیل صنعت اوره



انواع کود

.هستند(K)پتاسیمو(P)فسفر،(N)نیتروژنمادهسهبرپایهمصرفیکودهای•

یکودهاکهاستحالیدراینگیرند؛میقراراستفادهموردمحصولحجمافزایشمنظوربهعمدتادارنیتروژنکودهای•

.گردندیممصرف(...وخشکسالیبرابردرمقاومتافزایشنظیر)محصولکیفیتبهبودمنظوربهدارپتاسیموفسفردار

اینازغنیمنبعیکعنوانبهنیتروژن%46داشتنبااورهواقعدر.داردنیتروژنیکودهایبیندرراازتبیشتریناوره•

.شودمیشناختهعنصر

%49, اوره

%12, نیترات

%20, کود مخلوط

%14, سایر

UAN, 5%

ترکیب کودهای نیتروژن دار مصرفی 



بازیگران اصلی بازار اوره

سال10دراورهتولیدرشدنرخ.استبودهتنمیلیون176.7و218ترتیببه2019سالدرتولیدمیزانواورهتولیدظرفیت•

پیداافزایشسالدرتنمیلیون302بهاورهتولیدظرفیت2030سالتارودمیانتظار.استبوده%2.8حدوددرگذشته

.کند

%36, چین

%14, هند
%4, ایالات متحده%5, روسیه

%4, اندونزی

%3, پاکستان

%3, قطر 

%3, مصر

%3, ایران

%3, عربستان

%22, سایر

(2016)کشورهای برتر تولیدکننده اوره 

147,47 149,61 154,61
161,85

168,72 166,05
174,78 172,88 169,27 171,86 176,72 181,49

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

(میلیون تن)روند تولید اوره در جهان 



بازیگران اصلی بازار اوره
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(تن/دلار)روند نرخ سبد اوره 
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هجنگ اوکراین و روسی



روند قیمت جهانی اوره

:عوامل تاثیرگذار بر قیمت اوره

فصل کاشت کشورهای واردکننده؛ * 

ماهه؛6-5لگ : قیمت محصولات کشاورزی* 

قیمت زغال و گاز؛* 

متانول؛تولید متانول ازدورریز مزارع؛قیمت * 

ند قوت غالب کشورهایی نظیر چین و هسوئیچ * 

شت، برای تولید یک کیلو گو: گوشتاز غلات به 

.کیلو غله نیاز است20
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همبستگی آتی ذرت و اوره

CBOT Corn Future Basket Price-اوره



هندتقویم کاشت محصول در  لبرزیتقویم کاشت محصول در 

Fao.org: منبع



صنعت اوره در ایران

استتنمیلیون2.7تا2.6حدوددرکشوراورهمصرف.استتنمیلیون8.7حاضرحالدرایراندراورهتولیدظرفیت•

گردیدهآماراینبهمنتجغلطسیاستهایاجرایکهاستبودهتنمیلیون2.2حدوددرگذشتههایدورهدرعدداین)

....وعراقافغانستان،هند،ترکیه،برزیل،:صادراتیمقاصد.(است

سهامداران اصلی درصد ظرفیت از کل (تن)ظرفیت  نام شرکت ردیف

%۶۹: پارسان 37% 3,225,000 پتروشیمی پردیس 1

%۲۸: سرمایه گذاری مدبران اقتصاد-% ۵۱: پارسان 18% 1,567,000 پتروشیمی شیراز 2

%۶۴: پترول 12% 1,072,500 پتروشیمی لردگان 3

%۶۶.۵: وصندوق 12% 1,075,000 انپتروشیمی مسجد سلیم 4

%۲۱: پترول-% ۳۷: پارسان 8% 686,000 پتروشیمی کرمانشاه 5

G u b re F a b rik a la ri A m o n ium : 48% 7% 594,000 پتروشیمی رازی 6

%۱۳: پارسان-% ۱۹: پتروفرهنگ-% ۴۳: تاپیکو 6% 495,000 پتروشیمی خراسان 7

100% 8,714,500 جمع



طرح های اوره ای در ایران

سال بهره برداری سهامداران اصلی (تن)ظرفیت  نام شرکت ردیف

1405 %۹۹: شرکت ملی صنایع پتروشیمی 1,075,000 اوره هرمز 1

1401/09 %۹۹: پتروشیمی نوری 1,075,000 پتروشیمی هنگام 2

1402/12 %۲۶.۷: گروه مدیریت سرمایه تابان 1,075,000 پتروشیمی زنجان 3

1405 %۲۰: پتروفرهنگ-% ۵۵: سپهرانرژی 1,075,000 پتروشیمی لاوان 4

1401/09 %۲۱: پترول-% ۳۷: پارسان 660,000 اهطرح توسعه کرمانش 5

- %۹۷: پتروشیمی پردیس 1,075,000 پتروشیمی همت ۶

۶,۰۳۵,000 جمع

ک از با به بهره برداری رسیدن هر ی. انتظار می رود پتروشیمی هنگام در ماههای آتی به بهره برداری برسد*** 

.طرح ها انتظار می رود سهمیه تولید اوره حمایتی شرکتهای اوره ای کاهش یابد



نرخ فروش شرکتهای اوره ای

:داخلیهاینرخ

کشاورزیحمایتیخدماتشرکتبهکیلویی50هایکیسهاورهکودفروشقیمتوزیران،هیئت1398/07/07مصوبهبنابر•

مابهاستموظفکشوربودجهوبرنامهسازمانمصوبهاینبامطابق.(تومان796.250تنهر)گردیدتعیینریال398.125

شبخبهپتروشیمیشرکتهایفروشقیمتباگذشتهماههششدرکالابورسدرشدهکشفقیمتحداقلالتفاوت

توسطعتباراتخصیصوتصویبازپستانمایدبینیپیشسنواتیبودجهلوایحدراییارانهحسابرسیازپسراکشاورزی

.گیردقرارمذکورشرکتهایاختیاردرکشاورزیجهادوزارت
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(کیلو/ریال)روند نرخ ها در بورس کالا 

ماهه6کف  میانگین نرخ



نرخ فروش شرکتهای اوره ای

.گرفتقراراییارانهحسابرسیموردایاورهشرکتهای99سالو98دومنیمهمطالباتگذشتهسالاواخردر•

شرکتهاسودتقسیمسیاستکاهشوگردیدهشرکتهانقدینگیریسکافزایشموجبدولتازمطالباتحجمشدنمتورم•

.استداشتهدنبالبهرا

خراسان کرماشا شیراز شپدیس واحد شرح

9,550,211 13,358,623 31,916,154 61,549,226 لمیلیون ریا ۱۴۰۰مطالبات از دولت بابت اوره حمایتی تا شهریور 

4,203,065 6,252,823 15,485,118 31,882,611 لمیلیون ریا مبلغ حسابرسی شده یارانه ای

44% 47% 49% 52% % لباتنسبت مبلغ حسابرسی شده یارانه ای از کل مطا



مطالبات شرکتهای اوره ای از دولت

۶۱,۵۴۹,۲۲۶
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۱۳,۳۵۸,۶۲۳
۹,۵۵۰,۲۱۱

شپدیس شیراز کرماشا خراسان

(میلیون ریال)مطالبات شرکتهای از دولت 
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شپدیس شیراز کرماشا خراسان

(میلیون دلار)مطالبات شرکتهای از دولت 

در صورت ثبت به صورت دلاری معادل مبالغ ریالی ثبت شده

.استشدهکاستهمطالباتارزشازسومیکحدودحسابهاریالیثبتودلارجهشبهتوجهبا*



نرخ فروش شرکتهای اوره ای

:صادراتیهاینرخ

جملهاز؛داردفاحشیاختلافبعضامعتبرنشریاتدرشدهمنتشرمقادیرباماهانهگزارشاتدرایاورهشرکتهایاعلامیهاینرخ•

:داشتاشارهذیلمواردبهتوانمیموضوعایندلایل

تولید؛توقفوانبارهاشدنپرازجلوگیریمنظوربهقبلماه2الی1حدودازاورهفروشپیش✓

زمانی؛فاصلهایندرذرتواورهقیمتتغییراتواورهازابهماذرتتحویلزمانبهدفاتردراورهفروشثبتشدنموکول✓

وجوه؛انتقالونقلومحصولانتقالبرایمترتبهایهزینه✓

نسبتمشتریاناوره،قیمتتوجهقابلافتزمانهایدرشدهموجبدرصدی10ناچیزاولیهسپردهدریافتوشرکتهافروشپیش•

درردیسپپتروشیمیشرکت.نبرندکاملبهرهقیمتهارشدازایاورهشرکتهایونمایندانصرافاعلامسادگیبهخودخریدبه

.دهدافزایش%20به%10ازراخریدارازدریافتیاولیهسپردهمبلغداردنظردرکهاستنمودهاعلامگذشتهسالاسفند



نرخ فروش شرکتهای اوره ای

راسانخمتوسططوربهایاورهشرکتهایبیندر.استگرفتهقرارمقایسهموردایاورهشرکتهایصادراتینرخزیرنموداردر

.استبودهبهبودبهرواخیرماههایدرنیزشیرازعملکرد.استداشتهصادرتیفروشنرخدربهتریعملکرد
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(تن/دلار)مقایسه نرخ فروش صادراتی شرکتهای اوره 

شپدیس شیراز کرماشا خراسان



عوارض صادراتی

:1401بودجهقانون

وولیدتارزشزنجیرهتوسعهودانش بنیانتولیدجهشتحققجهتدررهبریمعظممقامابلاغیکلیسیاست هایاجرایمنظوربه

سلپ،اوبلومبیلت،جمله،ازغیرفلزیوفلزیمعدنیصنایعومعدنیمحصولاتوموادصادراتازحاصلدرآمدخام فروشی،ازعبور

مشمولکشور،نقاطتمامدرنیمه خاموخامصورتبهپلی اتیلنواورهمتانول،وقیرجملهازپتروشیمیوگازینفتی،محصولات

ردمندرجمواردبرعلاوههمچنینومذکورمواردبرعلاوهنیمه خاموخامموادفهرستوتعریف.می شودصادراتیعوارضومالیات

اتاقتجارت،ومعدنصنعت،دارایی،واقتصادیاموروزارتخانه هایمشترکپیشنهادبهوزیرانهیأت59156شمارهتصویب نامه

ازپسماهیکظرفحداکثرومی شودتهیهجمهوری،ریاستفناوریوعلمیمعاونتوایرانکشاورزیومعادنوصنایعبازرگانی،

اینازحاصلمنابعوصولبهنسبتاستموظفداراییواقتصادیاموروزارت.می رسدوزیرانهیأتتصویببهقانوناینتصویب

صنعتی،تولیدی،تجهیزاتوماشین آلاتکلیه(22/8/1390مصوبگمرکیامورقانون(1)ماده(د)بندمطابق)ورودیحقوقوبند

.نمایداقدامکشاورزی،ومعدنی



عوارض صادراتی

اعمال1401السابتدایازومحاسبهمبناقیمتبهنسبتایرانصادراتیقیمتهایتغییراتبراساسوبودهپلکانیصادراتیعوارض•

وباشدمی1400ماهدیاولهفتهبهمنتهیایرانفوبصادراتیقیمتآخرینبابرابر1401خردادابتدایتامبناقیمت.شودمی

.شودمیابلاغمشخصدورهبرایوتعیینبازارتنظیمستادتوسط1401خردادابتدایازپس

یبهشتاردانتهایدرکشور،ارزوبرقوضعیتوروسیهبحرانتحولاتوخودبالادستسندبهتوجهبادولتبازارتنظیمستاد•

و%0حدودهمبهعوارضکاهشمعنیبهکهنمایدنظراعلامفروردینبهدیماهازمبناتاریخبروزآوریبایاو"تمدیدعدم"بهنسبت

.بودخواهدکالاهابرخیبرای%5حداکثریا

.نباشدصادراتیعوارضمشمولاورهفعلارسدمینظربهماه،دیبهنسبتاورهقیمتافتبهتوجهباحاضرحالدر•

%۴۰بیش از  35% 30% 25% 20% 15% 10% 5% قممیزان رشد قیمت صادراتی نسبت به قیمت مبنا تا ر

22% 20% 17% 14% 11% 8% 5% 2% میزان عوارض  صادراتی بر روی قیمتهای صادراتی



عوارض صادراتی

.نباشدصادراتیعوارضمشمولاورهفعلارسدمینظربهماه،دیبهنسبتاورهقیمتافتبهتوجهباحاضرحالدر•

۷۲۷

۸۷۹

۷۳۷
۷۸۵

۶۲۰

۷۸۴
۷۵۵

شپدیس شیراز کرماشا خراسان شلرد اوره گرانوله فوب 

خلیج فارس

(تن/دلار)نرخ صادراتی شرکتهای اوره ساز در دی ماه 



خوراک

گازقیمتمصوبهاینبراساس.باشدمیهاب4هاینرخوصادراتیووارداتیهاینرخبرمبتنیکهشدارائهطبیعیگازقیمتفرمول94سالاز•

6ازاروپاییهایهابدرقیمتآورسرسامرشدبا.بودمحاسباتیقیمتازبیشتر%10سالدومنیمهدروکمتر%10سالاولنیمهدراعلامی

.گردیداعمالسوختگازبرایتومان2000وخوراکگازنرخبرایتومان5000سقفگذشتهسالبهمن

بودهکنندهمصرفهایهابTTFوNBPهابدو.آمریکاهابهنری–کاناداآلبرتا–هلندTTF–انگلیسNBP:ازعبارتندشدهتعیینهاب4•

.شدگرفتهپسرشداینازقدریهواشدنگرمدلیلبهحاضرحالدر.کردندتجربهراتوجهیقابلقیمتیرشداخیرماههایدرکه



خوراک

۰.۰۰

۰.۲۰

۰.۴۰

۰.۶۰

۰.۸۰

۱.۰۰

۱.۲۰

۱.۴۰

۱.۶۰

۱.۸۰

(مترمکعب/دلار)روند ماهانه نرخ گاز 

Henry Hub NBP TTF Alberta نرخ گاز محاسباتی

.تومانی اعمال گردیده است2000تومانی و برای گاز سوخت سقف 5000بهمن سال گذشته برای نرخ گاز خوراک سقف 6مجددا یادآوری می شود که از * 

۳۷

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۳۵

۴۰

۱۴۰۰۰۱ ۱۴۰۰۰۲ ۱۴۰۰۰۳ ۱۴۰۰۰۴ ۱۴۰۰۰۵ ۱۴۰۰۰۶ ۱۴۰۰۰۷ ۱۴۰۰۰۸ ۱۴۰۰۰۹ ۱۴۰۰۱۰ ۱۴۰۰۱۱ ۱۴۰۰۱۲

۱۴۰۰روند نرخ خوراک ابلاغی در سال 

تثبیت نرخ خوراک به 
تومان۵۰۰۰



فرآیند تولید

تولیدآمونیاکترکیب.گرددمیتولیدآمونیاکوشدهترکیبهوانیتروژنباطبیعیگازدرموجودهیدروژن:هابرپروسه•

موردآمونیاک0.58-0.56اورهتنهرتولیدبرایمتوسططوربه.شودمیاورهتولیدکربن،موجباکسیددیهمراهبهشده

.استنیاز



یبررسی وضعیت شرکتهای اوره ا



شرکتهای اوره ای در یک نگاه

شلرد شپدیس خراسان کرماشا شیراز واحد شرح

1,072,500 3,225,000 495,000 686,000 1,567,000 تن ظرفیت تولید اوره

گرانول گرانول پریل گرانول پریل و گرانول - نوع اوره

102% 115% 98% 95% % ۱۴۰۰نسبت تولید به ظرفیت اوره در سال 

13,020 178,100 124,330 62,000 73,370 ریال قیمت سهم

12 107 22 22 37 همت ارزش بازار

29% 17% 10% 27% 13% % درصد شناوری

3.4 18.2 2.2 5.9 4.9 همت مبلغ شناوری 

11 33 45 32 24 نت/میلیون تومان ارزش بازار به ظرفیت

9,000,000 6,000,000 1,789,912 3,529,200 5,100,000 میلیون ریال سرمایه

(3,573,663) 215,499,426 32,540,410 36,438,603 64,594,510 میلیون ریال سود انباشته

(397) 35,917 18,180 10,325 12,666 ریال سود انباشته به ازای هر سهم

- 32% 52% 43% 54% % سهم گاز سوخت از کل گازمصرفی

0% 71% 74% 31% 20% % ۹۹درصد تقسیم سود 



پتروشیمی پردیس

اوره؛تن3.225.000ظرفیتباخاورمیانهدرآمونیاکواورهتولیدکنندهبزرگترین•

مبین؛پتروشیمیازجانبیهایسرویسدریافتویوتیلیتیواحدنداشتن•

اختصاصی؛اسکلهبودنداراودریاکناردرگرفتنقرار•

؛1406سالتا؛مستقیممالیاتهایقانون132مادهمشمول•

به(فارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکتمالکیتتحت%50+پارسانمالکیتتحت%47)1400ماهدیدرهمتپتروشیمی%97خرید•

تومان؛میلیارد81مبلغ

(هزار تن در سال)میزان خوراک  منابع تامین خوراک

70 لاوان

70 هنگام

300 توسعه صنعت لاوان

200 ۳و۲و۱پردیس 

602 میزان آمونیاک مورد نیاز

خوراک مورد نیاز پتروشیمی همت



پتروشیمی پردیس

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

650,000

700,000

750,000

800,000

850,000

900,000

پاییز زمستان بهار تابستان

(تن)روند تولید فصلی 

98 99 1400 1401

تنسبکهکردهتولیداورهتنمیلیون۱.۴جاریمالیسالزمستانوپاییزفصلدودرشرکت*

تنمیلیون۱.۶حدوددر۱۴۰۰سالدرعدداین.استداشتهبهتریعملکرد۹۹و۹۸سالهایبه

.استبوده

88% 87%

102%

87%

98 99 1400 1۴01ماهه 6

نسبت تولید به ظرفیت

:جاریمالیسالدر

(آمدهپیشفرصتدراساسیتعمیراتانجام)بهمن۲۳تابهمن۲ازگازقطعیومحدودیت•

دی۲۸تادی۱۴از۱فازآمونیاکواورهواحدتعمیرات•



پتروشیمی پردیس

1۴02کارشناسی 1۴01کارشناسی  1۴01ماهه ۳

55,287 43,696 9,385

سود هر سهم

تومان۵۵۹۰: گازخوراک –۲۵۰۰۰: دلار–دلار ۵۳۲: نرخ اوره صادراتی: ۱۴۰۱ماه باقی مانده ۹مفروضات مربوط به * 

تومان۵۰۰۰: گاز خوراک–۲۷۷۰۰: دلار–دلار ۵۵۰: اوره صادراتی: ۱۴۰۱مفروضات * 

P/E TTM = 6.91

P=178.100   P/E Forward = 4.1



پتروشیمی شیراز

اوره؛تن1.567.000ظرفیتباکشوربزرگتولیدکنندهدومین•

؛(دارداختصاصمحصولسهاینبهشرکتفروش%98)214.500:آمونیومنیترات–84.000:متانولبیشتر،محصولسبدتنوع•

میکند؛تولیدراگرانولوپریلاورهنوعدوهرکهشیمیاییکودهایتولیدکنندهتنها•

اهرم؛(خراسانکرماشا،شپدیس،)دیگرسازاورهسهبهنسبتشدهتمامبهایازاستهلاکسهمافزایشوسومفازازبرداریبهره•

دیگر؛سازاورهسهبهنسبتبالاتری

؛1400سالدرارزیبدهیکاملتسویه•

:شرکتاورهال•

واسیدنیتریکواحدهای-تنهزار433ظرفیتباآمونیاکواحد-تنهزار495ظرفیتبااورهواحد:شامل2منطقه)2منطقهآمونیاکواورهواحدهای:1400مهر•

(آمونیومنیترات

(تن84.000ظرفیتبامتانولواحد-تنهزار1.072.000ظرفیتبااورهواحدشامل3منطقه)گازفشارافتباهمزمان3منطقهاساسیتعمیرات:1400بهمن•



پتروشیمی شیراز

لجستیکی؛ضعفنقطهبهتوجهبابیشتربازرگانیهایهزینهشدنمتحمل•

بیمهنقوانیبراساسکارکنانبیمهوبودپتروشیمیصنایعملیشرکتمالکیتدر،80دههاواخرتا:نفترسمیکارکنانبابتتعهدهزینه•

.استشیرازپتروشیمیبرعهدههمچنانهاهزینهاینمالکیتانتقالازبعد.استبودهبودهنفتبازنشستگیای

۲۸
۲۹

۲۰

۲۵

۲۳

2۹

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۳۵

۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰

(میلیون دلار)هزینه سالانه تعهد بابت کارکنان رسمی نفت به صندوق های بازنشستگی



پتروشیمی شیراز

100,000
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200,000
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300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

بهار تابستان پاییز زمستان

(تن)روند تولید فصلی 

98 99 1400

۲منطقهاورهال:۱۴۰۰مهرماه•

۳منطقهاساسیتعمیراتوگازفشارافت:۱۴۰۰بهمن•

۱۰۴%
۱۰۵%

۱۰۷%

۹۵%

۹۷ ۹۸ ۹۹ ۱۴۰۰

نسبت تولید به ظرفیت

.استظرفیت%۹۵سطحدرتولید۱۴۰۱سالبرایشرکتبینیپیش•



پتروشیمی شیراز

1۴01برآورد  1۴00برآورد  1۴00ماهه ۹

20,499 10,232 5,449 

سود هر سهم

تومان ۲۰۰۰: گاز سوخت-تومان۵۰۰۰: گاز خوراک–۲۵۵۰۰: دلار–دلار ۵۰۰: اوره: ۱۴۰۱مفروضات مربوط به سال * 

P/E TTM = 10.7

P=73.370   P/E Forward = 3.4



پتروشیمی خراسان

ملامین؛کریستالتن20.000واورهتن495.000ظرفیت•

%14.4:گرانولوپریلاورهنرخاختلافحاضرحالدرپریل؛اورهکنندهتولید•

ملامین؛کریستالتولیدفرآینددرتولیدیاوره%11مصرف•

دلار؛80:ملامینکریستالتنهرتولیدبهمربوطهایهزینهسایر+اورهتن3.2ملامینکریستالتنهرتولیدبرای•

سال؛درتن4.000تولیدظرفیتباارومیهپتروشیمی:ملامینکریستالحوزهدرشرکترقیبتنها•

تومان؛میلیارد1100:اوراقدرگذاریسرمایهوبانکیسپردهمبلغشرکت؛مناسبنقدینگیوبانکیبدهیگونههیچنداشتن•

افغانستان؛بهشرکتدرصدی38حدودصادراتوشرکتجغرافیاییموقعیت•

صادرات؛مقدارکاهشوکالابورسدرملامینکریستالعرضهکفافزایش•



پتروشیمی خراسان
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98 99 1400
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(تن/دلار)فوب خلیج فارس -کریستال ملامین 
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نسبت کریستال ملامین به اوره



پتروشیمی خراسان

۴۶%

۶۰%

۲۵%

۳۷%

97 98 99 1۴00ماهه ۹

درصد فروش صادراتی کریستال ملامین 

۱۲۵%

۱۱۶%
۱۰۲%

۱۱۵%

106%
۹٨%

٨٨%
۹٨%

۹۷ ۹۸ ۹۹ ۱۴۰۰

نسبت تولید به ظرفیت

اوره کریستال ملامین

:۹۹سالدرتولیدکاهشعلت

وآمونیاکواورهواحدسههردرتولیدکاهشوآمونیاکواحدکانورتوردرمشکلوجود•

۹۹/۰۳/۱۱دراساسیتعمیراتشروعتا۹۹سالابتدایازملامین

۹۹/۰۳/۱۱تاریخازاساسیتعمیراتشروع•

افزایش کف عرضه کریستال ملامین در بورس کالا و کاهش مقدار صادرات



پتروشیمی خراسان

1۴01برآورد  1۴00برآورد  1۴00ماهه ۹

24,065 18,773 14,898 

تومان ۲۰۰۰: گاز سوخت-تومان۵۰۰۰: گاز خوراک–۲۵۵۰۰: دلار–دلار ۵۰۰: اوره: ۱۴۰۱مفروضات مربوط به سال * 

P/E TTM = 7.23

P=124.330   P/E Forward = 4.5

سود هر سهم



پتروشیمی کرمانشاه

اوره؛تن686.000ظرفیت•

شرکت؛جغرافیاییموقعیتبهتوجهباترکیهوعراقبازاربهدسترسی•

؛(استحمایتیخدماتبهمربوطداخلیفروش%72حدوددر)داخلبازاردرمحصولازنیمیازبیشفروش•

تاخیرموجبنقدینگیوارزینیازموردمنابعتامینبهمربوطمشکلات:92سالازتنیهزار660توسعهطرحبرایریزیبرنامهآغاز•

است؛شدهطرح

۱۲,۹۶۵,۵۹۰میلیون ریال-هزینه های برآوردی ریالی طرح 

۲۱۳میلیون یورو-هزینه های برآوردی ارزی طرح

۲۴,۴۱۳,۴۸۴میلیون ریال-۱۴۰۰/۰۹/۳۰هزینه های انجام شده تا تاریخ 

۳۳,۵۳۷,۷۹۷میلیون ریال-هزینه های برآوردی تکمیل طرح

%۱۳۹۹/۱۲/۳۰43درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 

%۱۴۰۰/۰۹/۳۰53درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 

۱۴۰۱/۰۹/۰۱تاریخ برآوردی بهره برداری از طرح



پتروشیمی کرمانشاه

م؛.م.ق132ماده-مالیاتیمعافیت•

حمایتی؛اورهازناشیمشکلاتوتوسعهطرحاجرایدلیلبهتقسیمیسودکاهش•
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پتروشیمی کرماشا
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پتروشیمی کرماشا

1۴01برآورد  1۴00برآورد  1۴00ماهه ۹

15,132 11,212 5,431 

تومان ۲۰۰۰: گاز سوخت-تومان۵۰۰۰: گاز خوراک–۲۵۵۰۰: دلار–دلار ۵۰۰: اوره: ۱۴۰۱مفروضات مربوط به سال * 

P/E TTM = 10

P=62.000   P/E Forward = 3.9

سود هر سهم



مقایسه سودآوری شرکتهای اوره ای

P /E  1401 1۴01کارشناسی  1۴00کارشناسی  درصد تقسیم سود قیمت نماد

4.1 43,696 - 62% 178,100 شپدیس

3.4 20,499 10,232 30% 73,370 شیراز

4.5 24,065 18,773 80% 124,330 خراسان

3.9 15,132 11,212 31% 62,000 کرماشا
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