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۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

:می‌شودگرفتهنظردرنفتازپسمهمکالایدومینعنوانبهسنگ‌آهن

زیرساخت هایاساسوپایهومی کندتغذیهراسالدردلاریتریلیونتجارتباجهانفلزیبازاربزرگ ترینخام،فولادتولیدبرایاساسینهادهیکعنوانبهمحصولاین•
استجهانی

باسنگ آهنذخایربنابرایناست،یافتهافزایشچشم گیریطوربه۲۰۰۰سالازجهاندرسنگ آهنتولیدفولادی،محصولاتافزایشبهروتقاضایبهپاسخگوییبرای•
می شونداستخراجپیچیده ترکانی شناسیوپایین ترعیارباجدیدذخایرازبسیاریواستکاهشحالدرقابل توجهیطوربهبالاعیار

شدهوردهآسنگ آهنتولید کنندهعمدهنواحیبرتمرکزباآنمنابعوذخایرمیزانهمچنینجهان،درسنگ آهنتجارتوتولیدازکلینماییکابتداپیش روگزارشدر•
باایرانکشوردرصنعتجامعوضعیتنهایتدر.می شودپرداختهجهاندرسنگ آهنقیمتبرموثرعواملونواحیاینتولیدهزینه هایبررسیبهسپس.است
استشدهبررسی(کنوروکگهرکچاد،کگل،)فعالبزرگشرکتچهاربرتمرکز



فرآیندها

مقدمه

۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

۰۱ ۰۳ ۰۵ ۰۷
۰۲ ۰۴ ۰۶

استخراج‌سنگ‌آهن

سنگ‌آهن‌دانه‌بندی‌شده

کنسانتره‌سنگ‌آهن آهن‌اسفنجی محصولات‌نهایی

گندله‌سنگ‌آهن شمش‌فولاد

عیار موجود  انواع سنگ آهن
۷۲.۴ مگنتیت
۷۰.۰ هماتیت
۶۲.۸ زئولیت
۴۸.۲ لمونیت
۴۶.۶ سیدریت

انواع‌سنگ‌آهن‌و‌میزان‌عیار‌موجود‌
Iranmines: منبع

سنگ آهن فولاد

ضریب۱.۵۴

ضریب۱.۰۳

ضریب۱.۴۶

ضریب۱.۱۴

ضریب۱.۰۳



بازارهای جهانی ۰۲



ذخایر

بازارهای جهانی

۷/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

پراکندگی‌معادن‌سنگ‌آهن‌در‌جهان
۲۰۱۷USGS:منبع

میزان‌ذخایر‌سنگ‌آهن‌در‌جهان،
۲۰۲۱تا‌۲۰۱۰از‌سال‌

میلیارد تن–IEA statistics: منبع

۸۷ ۸۰ ۸۰ ۸۱ ۸۷ ۸۵ ۸۲ ۸۳ ۸۴ ۸۱ ۸۴ ۸۵

۱۸۰
۱۷۰ ۱۷۰ ۱۷۰

۱۹۰ ۱۹۰
۱۷۰ ۱۷۰ ۱۷۰ ۱۷۰

۱۸۰ ۱۸۰

۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱

میزان محتوی سنگ آهن  میزان ذخایر سنگ آهن

برزیل

آمریکا

کانادا
روسیه

چین

هند

استرالیا



تولید

۸/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

روند‌تولید‌سنگ‌آهن‌در‌جهان،
۲۰۲۱تا‌۲۰۰۶از‌سال‌

میلیون تن–GlobalData: منبع

۱,۸۳۰
۲,۰۴۰

۲,۲۱۰ ۲,۲۲۰
۱,۸۷۰ ۲,۰۳۰ ۲,۰۷۰ ۲,۲۰۰ ۲,۳۴۰ ۲,۳۲۰ ۲,۳۵۰ ۲,۴۳۰ ۲,۴۶۰ ۲,۴۵۰ ۲,۴۷۰ ۲,۶۰۰

۲۰۰۶ ۲۰۰۷ ۲۰۰۸ ۲۰۰۹ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۲ ۲۰۱۳ ۲۰۱۴ ۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱

بازارهای جهانی

.استکردهپیداافزایشتولیدمیزانمجموعدروبودههمراهنوساناتیباجهاندرسنگ آهنتولیدروندمی شودمشاهدهچنانچه



تولید

۹/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

ذخایر‌و‌تولید‌سنگ‌آهن‌در‌کشورهای‌شاخص،
۲۰۲۱و‌۲۰۲۰در‌سال‌های‌

 2021USGS: منبع

بازارهای جهانی

میلیون تن-ذخایر هزار تن-تولید معادن جهان

سنگ آهن خام محتوی سنگ آهن محتوی سنگ آهن آهن قابل برداشتسنگ
۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ کشور

۷۵۱.۰۰۰ ۷۲۵.۰۰۰ ۵۶۵.۰۰۰ ۵۶۰.۰۰۰ ۹۱۲.۰۰۰ ۹۰۰.۰۰۰ استرالیا
۳۴.۰۰۰ ۱۵.۰۰۰ ۲۴۷.۰۰۰ ۲۴۰.۰۰۰ ۳۸۸.۰۰۰ ۳۸۰.۰۰۰ برزیل
۲۰.۰۰۰ ۶.۹۰۰ ۲۲۵.۰۰۰ ۲۲۰.۰۰۰ ۳۶۰.۰۰۰ ۳۶۰.۰۰۰ چین
۵.۵۰۰ ۳.۴۰۰ ۱۲۷.۰۰۰ ۱۵۰.۰۰۰ ۲۰۴.۰۰۰ ۲۴۰.۰۰۰ هند
۲۵.۰۰۰ ۱۴.۰۰۰ ۶۹.۵۰۰ ۷۱.۰۰۰ ۱۰۰.۰۰۰ ۱۰۰.۰۰۰ روسیه
۱۸.۰۰۰ ۹.۵۰۰ ۴۰.۰۰۰ ۵۸.۰۰۰ ۶۹.۵۰۰ ۹۰.۰۰۰ سایر کشورها
۸۶.۵۰۰ ۸۲.۳۰۰ ۴۹.۳۰۰ ۵۱.۰۰۰ ۷۸.۸۰۰ ۸۱.۰۰۰ اوکراین
۶.۰۰۰ ۲.۳۰۰ ۳۶.۱۰۰ ۴۱.۰۰۰ ۶۰.۱۰۰ ۶۸.۰۰۰ کانادا
۲.۵۰۰ ۹۰۰ ۱۲.۷۰۰ ۱۳.۰۰۰ ۶۲.۹۰۰ ۶۴.۰۰۰ قزاقستان
۱.۰۰۰ ۶۷۰ ۳۵.۴۰۰ ۳۹.۰۰۰ ۵۵.۶۰۰ ۶۱.۰۰۰ آفریقای جنوبی
۲.۷۰۰ ۱.۵۰۰ ۳۲.۵۰۰ ۳۳.۰۰۰ ۴۹.۵۰۰ ۵۰.۰۰۰ ایران
۳.۰۰۰ ۱.۰۰۰ ۲۴.۱۰۰ ۲۹.۰۰۰ ۳۸.۱۰۰ ۴۶.۰۰۰ ایلات متحده
۱.۳۰۰ ۶۰۰ ۲۵.۴۰۰ ۲۸.۰۰۰ ۳۵.۸۰۰ ۴۰.۰۰۰ سوئد
NA NA ۹.۸۹۰ ۱۲.۰۰۰ ۱۵.۶۰۰ ۱۹.۰۰۰ شیلی
NA NA ۹.۳۸۰ ۱۱.۰۰۰ ۱۴.۹۰۰ ۱۷.۰۰۰ مکزیک
۱۳۰ ۳۸ ۸.۵۷۰ ۸.۹۰۰ ۱۵.۴۰۰ ۱۶.۰۰۰ ترکیه

۲.۶۰۰ ۱.۵۰۰ ۸.۸۹۰ ۱۱.۰۰۰ ۱۳.۳۰۰ ۱۶.۰۰۰ پرو
۹۵۹.۲۳۰ ۸۶۴.۶۰۸ ۱.۵۲۵.۷۳۰ ۱.۵۷۵.۹۰۰ ۲.۴۷۳.۵۰۰ ۲.۵۴۸.۰۰۰ مجموع



تولید

۱۰/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

عرضه‌سنگ‌آهن،
۲۰۲۱و‌۲۰۲۰در‌سال‌های‌

میلیون تن- ۲۰۲۱Wood Mackenzie, Global Iron Ore Markets Iron Ore Q4: منبع

۰ ۱۰۰ ۲۰۰ ۳۰۰ ۴۰۰ ۵۰۰ ۶۰۰ ۷۰۰ ۸۰۰ ۹۰۰ ۱۰۰۰

ترکیه

مکزیک

سوئد

ایران

قزازقزستان

اوکراین

روسیعه

چین

استرالیا

روند‌تولید‌سنگ‌آهن،
۲۰۲۱و‌۲۰۱۱بین‌سال‌های‌

میلیون تن-۲۰۲۱Wood Mackenzie, Global Iron Ore Markets Iron Ore Q4: منبع

۲۰۲۱
۲۰۲۰

۰ ۱۰۰ ۲۰۰ ۳۰۰ ۴۰۰ ۵۰۰ ۶۰۰ ۷۰۰ ۸۰۰ ۹۰۰ ۱۰۰۰

آمریکا
ایران

آفریقای جنوبی
کانادا

اوکراین
روسیه

هند
چین
برزیل

استرالیا غربی

۲۰۲۱
۲۰۱۱

:جهاندرسنگ‌آهنکنندهتامینبزرگ‌ترینغربیاسترالیای
 درصدی۱۷سهمبابرزیلآنازپسواستدادهاختصاصخودبه۲۰۲۱سالدرراجهانیعرضهازدرصد۳۸کهجهاندرسنگ آهنتامین کنندهبزرگ ترینغربیاسترالیای•

داردقراردومجایگاهدر
می کنندحفظفولادداخلیتولیدبرایراخودسنگ آهنبیشتراماهستند،جهانیسنگ آهنعمدهتامین کنندگان(%۴)روسیهو(%۱۰)هند،(%۱۱)چین•
۱۲باچینتن،میلیون۴۱۳بهافزایشدرصد۸بابرزیلسنگ آهنتولیدهمچنین.کردتولیدسنگ آهنتنمیلیون۹۰۵کاهشدرصدیکباغربیاسترالیای۲۰۲۱سالدر•

رسیدتنمیلیون۲۳۷بهدرصدی۱۵افزایشباهندوتنمیلیون۲۵۴بهکاهشدرصد



تجارت

۱۱/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

کانادا۳٪

اتحادیه اروپا۴٪

چین۷۵٪

هند۳٪

تایوان۱٪
ژاپن۶٪

کره جنوبی۶٪

برزیل۲۱٪

آفریقای جنوبی۴٪

پنج‌کشور‌واردکننده‌برتر

پنج‌کشور‌صادرکننده‌برتر

درآمد‌استرالیا‌از‌مقاصد
صادراتی‌مختلف

صادارت‌جهان/ درصد‌از‌واردات٪

تجارت‌جهانی‌سنگ‌آهن،
۲۰۲۰سال‌
Industry.gov.au/OCE: منبع

۶.۶

۶.۶

۹۳.۲

۲.۰ میلیارد‌دلار
میلیارد‌دلار

میلیارد‌دلار

میلیارد‌دلار



تجارت

۱۲/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

درصد تغییرات سالانه میلیون تن
۲۰۲۳ ۲۰۲۲ ۲۰۲۱ ۲۰۲۳ ۲۰۲۲ ۲۰۲۱ ۲۰۲۰

۰.۹ ۰.۶ ۵.۸ ۱.۷۴۶ ۱.۷۳۱ ۱.۷۲۰ ۱.۶۲۶ کل تجارت جهانی
واردات سنگ آهن

۰.۴- ۵. ۹.۳ ۱.۲۸۰ ۱.۲۸۵ ۱.۲۷۹ ۱.۱۷۰ چین
۲.۷ ۲.۸ ۸.۹ ۱۱۴ ۱۱۱ ۱۰۸ ۹۹ ژاپن
۲.۶ ۲.۷ ۵.۹ ۷۹ ۷۷ ۷۵ ۷۰ کره جنوبی
۰.۰ ۰.۰ ۲۳.۶ ۷۸ ۷۸ ۷۸ ۶۳ اتحادیه اروپا

صادرات سنگ آهن
۱.۴ ۱۰.۳ ۰.۹- ۹۶۲ ۹۴۹ ۸۶۰ ۸۶۷ استرالیا
۴.۵ ۸.۷ ۷.۳ ۴۱۷ ۳۹۹ ۳۶۷ ۳۴۲ برزیل
۴.۵- ۲۶.۴- ۳۹.۳ ۶۴ ۶۷ ۹۱ ۶۶ افریقای جنوبی
۳.۸- - ۲۵.۷- ۲۶.۷ ۵۰ ۵۲ ۷۰ ۵۵ کانادا
۳.۸- ۲۷.۴- ۳۹.۹ ۵۱ ۵۳ ۷۳ ۵۲ هند

تجارت‌جهانی‌سنگ‌آهن،
۲۰۲۳تا‌۲۰۲۰از‌سال‌

میلیون تن-World Steel Association (2021); International Trade Centre (2021); Department of Industry, Science, Energy and Resources: منبع

اقی نسبت به سال گذشته واردات بیش تری داشته است و پیش بینی می شود میزان واردات آن در همین سطح ب۲۰۲۱چین بزرگ ترین واردکننده سنگ آهن در جهان در سال 
. ترین صادرکننده سنگ آهن، میزان صادرات خود را طی سال های آینده افزایش دهدبماند؛ در این میان انتظار می رود استرالیا بعنوان بزرگ



قاره‌آسیا

۱۳/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

تقاضای‌سنگ‌‌آهن‌در‌جهان
میلیارد تن–Wood Mackenzie, Global Iron Ore Markets Iron Ore Q4 2021: منبع

۲.۰

۱.۵

۱.۰

۰.۵

سایر‌آسیاژاپن،‌کره‌جنوبی‌و‌تایوانچین

۲۰۰۱ ۲۰۰۶ ۲۰۱۱ ۲۰۱۶ ۲۰۲۱ ۲۰۲۶ ۲۰۳۱ ۲۰۳۶ ۲۰۴۱ ۲۰۴۶

خودبهرا۲۰۲۱سالدرسنگ‌آهنجهانیتقاضایدرصد۷۸آسیا
است؛دادهاختصاص

۳)جنوبیکرهو(درصد۵)ژاپن،(درصد۹)هند،(درصد۵۹)چینکهطوریبه•
دارندآسیادرجهانیتقاضایدرراسهمبیشترین( درصد

تنمیلیون۱.۷۴۲بهکاهشدرصد۴باآسیاسنگ آهنتقاضای۲۰۲۱سالدر•
در.رسیدتنمیلیون۱.۳۱۴بهکاهشدرصد۸باچینسنگ آهنتقاضایو

بهافزایشدرصد۷باهمرویتایوانوکره جنوبیژاپن،تقاضایمیاناین
درصد۹نیزآسیابخش هایسایردرتقاضا.رسیدتنمیلیون۱۹۶سطح

رسیدمیلیون۲۳۲بهویافتافزایش

۲۰۲۱سال هایبینآسیاسنگ آهنتقاضایاستکردهپیش بینیمکنزیوود•
پیش بینیکهحالیدریافت،خواهدکاهشتنمیلیون۱۱۲میزانبه۲۰۵۰تا

انتظارنیز(تنمیلیون۴۵۵)آسیاییکشورهایسایرسویازتقاضاافزایش
میلیون۵۲۲کاهش)چینسویازشدهپیش بینی تقاضایکاهشامامی رود،

ازبیشتر(کاهشتنمیلیون۴۵)مجموعدرتایوانوجنوبیکرهژاپن،،(تنی
استتقاضا



قاره‌استرالیا

۱۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

ازدرصد۲۸کهاستسنگ‌آهنبزرگذخایردارایغربیاسترالیای
دهد؛میتشکیل۲۰۲۰سالدرراجهانخامسنگ‌آهنذخایر

۵۶تولیدبرایکهاستمعدنیذخایرتنمیلیارد۴۸.۸حدوددارایکشوراین•
استکافی(۲۱-۲۰۲۰مشابهتولیدفرضبا)سال

کهبوددرصد۴۸عیارمتوسطدارای۲۰۲۰سالدرغربیاسترالیایذخایر•
نیزآنسنگ آهنتولیدهمچنین.است(درصد۴۸)جهانیمتوسطبامطابق
بود۲۰۲۰سالدردرصد۶۲عیارمتوسطدارای

۲۱-۲۰۲۰سالطیسنگ آهنبرایغربیاسترالیایاکتشافهزینهمیزان•
طیکهحالیستدراین.رسیددلارمیلیون۴۵۵بهویافتافزایش درصد۳۰
استداشتهکاهشدرصد2سالانهمتوسططوربهگذشتهسال۱۰

منابع‌سنگ‌آهن‌استرالیای‌غربی
میلیارد تن–ABS 5204.0 Australian System of National Accounts: منبع

۰

۱۰

۲۰

۳۰

۴۰

۵۰

۶۰

۲۰۰۰-۰۱ ۲۰۰۵-۰۶ ۲۰۲۰-۲۱۲۰۱۵-۱۶۲۰۱۰-۱۱

ذخایر‌سنگ‌آهن

عمر‌مفید‌ذخایر

سال تولید۱۲۰

سال تولید۱۰۰

سال تولید۸۰

سال تولید۶۰

سال تولید۴۰

سال تولید۲۰



۰

۴۰

۸۰

۱۲۰

۱۶۰

قاره‌استرالیا

۱۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

درآمد‌فروش‌و‌حقوق‌دولتی‌سنگ‌آهن‌استرالیا‌غربی
میلیارد دلار- WA Department of Mines, Industry Regulation and Safety: منبع

۲۰۰۰-۰۱ ۲۰۰۵-۰۶ ۲۰۲۰-۲۱۲۰۱۵-۱۶۲۰۱۰-۱۱

۱۲

۹

۶

۳

فروش

حقوق‌دولتی

است؛غربیاسترالیایاقتصادازبزرگیبخشسنگ‌آهنصنعت
خودبه۲۰-۲۰۱۹سالدرراایالتاینناخالصتولیدازدرصد۲۵بطوریکه•

استدادهاختصاص

استرالیایکالاهایصادراتارزشازدرصد۶۷سنگ آهنتجارت۲۱-۲۰۲۰سالدر•
استدادهتشکیلراغربی

افزایشدرصد۴۸باغربیاسترالیایسنگ آهنفروشارزش۲۱-۲۰۲۰سالدر•
سالانهرشدمتوسطازرشد،میزاناینکهرسیددلارمیلیارد۱۵۴.۷به
دولتیحقوقسالایندرهمچنین.استبالاترگذشتهسال۱۰طیدرصدی۱۰

رسیددلارمیلیارد۹.۸بهدرصدی۲۶افزایشباغربیاسترالیایدرسنگ آهن

درآمدازدرصد۲۸وغربیاسترالیایدولتیحقوقدرآمدازدرصد۸۹سنگ آهن•
می دهدتشکیلرا۲۱-۲۰۲۰سالدرایالتیدولتعمومی



قاره‌استرالیا

۱۶/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

•Fitch solutionsدرسنگ آهنتولید۲۵-۲۰۲۱سال هایطیمی کندپیش بینی
رشدکهحالیستدراین.کندرشددرصد۱.۸  سالانهمتوسططوربهاسترالیا

بودهدرصد۳.۰ازکندترتوجهیقابلطوربهگذشتهسالپنجطیآنتولید
۲۰۲۰سالبامقایسهدر۲۰۲۵سالانهتولیدمیزانمذکورتولیدافزایشبااست،

یافتخواهدافزایشتنمیلیون۸۸سطحتا

.استتنهردردلار۳۰استرالیادرسنگ آهناستخراجهزینهمتوسططوربه•
هردردلار۹۰چیندرو۵۰-۴۰افریقاغربدرهزینهاینکهحالیستدراین
درتخراجاسهزینهمنحنیسطحپایین تریندراسترالیاگرفتنقرار.می باشدتن

خواهدفراهمآتیسال هایدرآنقیمتکاهشبرابردرراامنیحاشیهجهان،
کرد

Fitchنظربه• solutionsدروداشتنخواهدچشم گیریرشدسنگ آهنتولید
تولیدروندثباتاین.رسیدخواهد(تنمیلیارد۱.۳۵)خوداوجبهدههاواسط

شرکت هایتوسطتازهسرمایه گذاریتوقفوخردکارانمعدنظهوردلیلبه
استسنگ آهنقیمتکاهشباهمراهبزرگ تر

۱ ۵۱ ۱۰۱ ۱۵۱ ۲۰۱ ۲۵۱ ۳۰۱ ۳۵۱ ۴۰۱ ۴۵۱ ۵۰۱ ۵۵۱

EBITDAو‌تولید‌برخی‌معادن‌جهان
میلیون تن- Bloomberg Fitch solutions:منبع

دلار-۱۰
دلار۰
دلار۵

دلار۱۵
دلار۱۰

دلار۲۰
دلار۲۵

دلار۳۰

ریو‌تینتو
فرکسپو

پی. اچ. بی

واله
جی. ام. اف

کلیفز

ارسلورمیتال
اطلس‌ایرون

سنگ‌آهن‌کمبا



قاره‌استرالیا

۱۷/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

افزایشوهزینه‌هاکاهشروندبهبلندمدتدربزرگشرکت‌های
داد؛خواهندادامهخودتولیدات

استفادهراخودشدهشناساییذخایرازبالاییحجمگذشتهدههدودرچین•
زیادیاستخراجهزینهمستلزممعادناینازبیش تربرداشتواستکرده
دارد،قرارمنحنیراستسمتدرچینتولیدهزینهروبرونموداردر.است

الی۱۲۰چینیمعدن کارانبرخیبرایتولیدهزینهاستمشاهدهقابلچنانکه
شدنصرفهبهو)سنگ آهنقیمتافزایشباکهاستتنهردردلار۱۳۰

ندمی شو بازاردرکالااینعرضهافزایشباعثوشدهتولیدچرخهوارد(تولید

ینپایقیمت هایدربرزیلیواسترالیاییشرکت هایمعادنپیداستکهچنان•
اینکهمی دهندادامهخودتولیدبههمچنانوبودهسودآورنیزسنگ آهن

استگردیدهجهاندرکشوردواینبودنرقابتیمزیتموجبموضوع

هزینه‌استخراج‌به‌ازای‌هر‌تن‌سنگ‌آهن
میلیون تن- Wood Mackenzie, Morgan Stanley Research:منبع

۰ ۲۰۰ ۴۰۰ ۶۰۰ ۸۰۰ ۱۰۰۰ ۱۲۰۰ ۱۴۰۰ ۱۶۰۰ ۱۸۰۰

۱۲۰

۱۰۰

۸۰

۶۰

۴۰

۲۰

۰

فورتسکیو سایرچین

واله

پی. اچ. بی

ریوتینتو سیماندو



قاره‌استرالیا

۱۸/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

:دارددستدرسنگ‌آهنبزرگپروژهدلارمیلیارد۱۰حدودغربیاسترالیای

Westernپروژه• Turner Syncline وکندتولیدبهشروع۲۰۲۲ژوئنماههسهدرریوتینتوGudai-Darriپروژهمی رودانتظار.کردکاربهشروع۲۰۲۱نوامبردرریوتینتو2
برسدآیندهدههدرسالدرتنمیلیون۷۰بهGudai-Darriدرتولیدتاداردبرنامهریوتینتوهمچنینوبرسدسالدرتنمیلیون۴۳کاملظرفیتبه۲۰۲۳سالدر

•BHPدرخودتوسعهSouth Flankشدخواهدیاندیمعدنتولیدجایگزینکهکردتکمیل۲۰۲۱میدررا.South Flankمیلیون۸۰بهراخودتولیدآیندهسال۳طی
Westernذخایرتوسعهبرایگزینه هاییمطالعهحالدرBHP.دادخواهدافزایشسالدرتن RidgeمجاورتدرخودMt Whalebackدلارمیلیون۵۰۰پروژهاین.است

Orebodyتولیدجایگزینتاکندمیاضافهتولیدبهسالدرتنمیلیون۲۰وداشتخواهدهزینه شود24

•FMGتوسعهبرنامهEliwanaمعدنتولیدجایگزینکهکرد،تکمیل۲۰۲۰دسامبردرراخودFiretailشدخواهد.FMGدومفازپیش   بردحالدرنیزIron Bridge
Queensو(مگنتیت) Valley (Solomon Hub)برسندبرداریبهرهبه۲۰۲۲سالدردوهراستقرارکهاست



قاره‌استرالیا

۱۹/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

طرح‌های‌به‌بهره‌برداری‌رسیده‌و‌در‌حال‌توسعه‌سنگ‌آهن‌در‌استرالیا
میلیون تن–S&P Global Market Intelligence; Wood Mackenzie, Global Iron Ore Markets Long-term Outlook Data;  statistics: منبع

سال بهره برداری عیار میلیون تن-ظرفیت میلیون دلار-سرمایه گذاری ذخایر/ معادن شرکت

بهره برداری کامل
۲۰۱۳ ۵۸ ۷۰ ۹۶۰۰ سولون هاب جی. ام. اف
۲۰۱۳ ۶۶ آگوست-۱۶ ۲۶۰۰ کارارا جینتالبی
۲۰۱۳ ۶۶ ۲۴ ۱۲۰۰۰ یبنو ایرون سیتیک پاسیفیک
۲۰۱۳ ۶۳ ۳۵-۵۵ ۳۸۰۰ جیمبلبار پی. اچ. بی
۲۰۱۴ ۶۲ اکتبر-۲۰ ۲۲۰۰ نمولدی ریو تنتیو
۲۰۱۵ ۶۱ ۵۵-۶۰ ۱۳۷۰۰ روی هیل هانکوک پراسپکتینگ
۲۰۱۷ ۶۲ اکتبر-۲۰ ۳۳۸ سیلورکرس ریو تنتیو
۲۰۲۰ ۶۰ ۳۰ ۱۸۰۰ الوانا جی. ام. اف
۲۰۲۰ ۶۰ ۱۰ ۲۰۰ ویلونا وست آر. دبلیو. گروه جی
۲۰۲۰ ۵۷ ۵ ۵۳ سانجیو ریج اطلس ایرون
۲۰۲۱ ۶۲ ۸۰ ۴۷۰۰ فلنگ جنوبی پی. اچ. بی
۲۰۲۱ ۶۲ - ۷۳۵ انجلس غربی ریو تنتیو
۲۰۲۱ ۵۹ ۱.۵ ۲۰ شاین تی جیبسون. ام
۲۰۲۱ ۶۲ ۳۰ ۱۰۰۰ ترنر سینکلاین وسترن ریو تنتیو

در حال ساخت
۲۰۲۲ ۶۲ - ۱۲۰۰ راب ولی ریو تنتیو
۲۰۲۲ ۵۹ ۴۳ ۳۶۰۰ گودای دری ریو تنتیو
۲۰۲۲ ۶۷ ۲۲ ۴۶۰۰ 2ابرون بریج جی. ام. اف
۲۰۲۲ ۵۸ - ۴۰۰ کویینز ولی جی. ام. اف

بازارهای جهانی



برزیل

۲۰/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

طیرکودازپسآیندهسال‌هایدربرزیلسنگ‌آهنتولیدرشد
یافت؛خواهدبهبوددوباره۲۰۱۸-۲۰

ولبرزیدرشدهاستخراجکیفیتباسنگ آهنوپایینعملیاتیهزینه های•
خواهندککمبیشترتولیدبههمگیچین،فولادتولیدکنندگانتوجهافزایش

کرد

•Fitchsolutionنرخبابرزیلآهنسنگتولیدمی کندپیش بینی
درتنمیلیون۳۹۷ازویابدافزایش۲۰۲۱سالدردرصد۱۰.۶  سالانهمتوسط

برسد۲۰۲۵سالدرتنمیلیون۵۴۲به۲۰۲۰سال

وندکرشدکندیبهبلندمدتدرسنگ آهنتولیدمیزانمی شودپیش بینی•
باشدداشتهدرصدی۱.۸سالانهرشدمتوسططوربه۲۰۳۰-۲۰۲۶سال هایطی

برسدتنمیلیون۵۹۲به۲۰۳۰سالتاسالانهتولیدو

روند‌تولید‌سنگ‌آهن‌در‌کشور‌برزیل
میلیون تن–IEA statistics: منبع

۴۳۰.۸۴
۴۲۱.۳۶

۴۵۳.۷۰ ۴۵۰.۳۹

۳۹۶.۸۴ ۳۹۷.۰۰

۲۰۱۵ ۲۰۱۶ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰



برزیل

۲۱/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

:برومادینیوسدفروریختن

اعمالوکارنیرویتعدیلتولید،عملیاتازبخشیتوقفبهمنجرکهاستگرفتهصورتوالهمعدن کاریعملیاتمورددرزیادیتحقیقاتبرومادینیوسدفروریختنبا•
استشدهجریمه

ازکهشودمختلسالدرسنگ آهنتولیدتنمیلیون۴۰عملا وکندخارجردهازآیندهسالسهطیراخودبالادستدرماندهباقیباطلهسدهایوالهشدباعثفاجعهاین•
استشدهعرضهدربیشتراختللاتباعثواستشدهغیرفعالمعدن کاریعملیاتچندینآنابلغزمان

پنجهودستکشورتاریخدرمحیطیزیستفاجعهبارترینمرگبادولتزیراباشیمآنسنگ آهنبخشووالهشرکتبرنظارتیاقداماتشاهدهمچنانکهمی رودانتظار•
می کندنرم

۳۰.۵ظرفیتازدرصد۲۶تولیدابتداییهدف.شدخواهداجرادوباره(والهوپی.اچ.بیبهمتعلق)سامارکومشترکسرمایه گذاریکهدادگزارشرویترز۲۰۲۰دسامبردر•
بودکردهمنتشر۲۰۱۹سالاواخردروالهکهاستزمانیجدولآخرینطبقاطلعیهایناست؛آنمیلیونی



هند

۲۲/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

برایاتحادیهبودجهدرصادراتیمالیات هایحذفجملهازقوانینیتصویببا•
معادنبازگشاییومجوزصدورکه)MMDRقانونطبقعیارکممعدنیسنگ های

اگرچه.می شودحمایتهندکشورسنگ آهنتولیداز(می کندسادهرابسته
درشدهمقرردولتیحقوقمی کند،حمایتمعدنسنگتولیدرشدازMMDRقانون
می کندمحدودراتولیدکلیرشدپتانسیلقانون،

کلوخه هایبرایصادراتیعوارض،۲۰۱۶سالدرهنداتحادیهبودجهازبخشیعنوانبه•
بهدرصد۱۰ودرصد۳۰ازترتیببهدرصد۵۸ازکمترعیارجریمه هایوسنگ آهن

بود،گواغربیایالتازمحموله هاافزایشکاهش،اینازهدف.یافتکاهشصفر
کردلغوراسنگ آهناستخراجقبلیممنوعیتعالیدادگاهکهجایی

دراگودرسنگ آهنمجوزهایکلیهلغوبرمبنیهندعالیدادگاهتصمیمحال،اینبا•
خواهدکاهشافزایش،جایبهایالتاینتولیدکهاستمعنیاینبه۲۰۱۸فوریه
یافت

۲۰۲۰سالدرتنمیلیون۱۷۴ازهندسنگ آهنتولیدمی شودپیش بینینتیجه،در•
یابدافزایش۲۰۳۰سالدرتنمیلیون۱۹۴بهدرصد۱.۱سالانهتولیدرشدمتوسطبا

پراکندگی‌معادن‌سنگ‌آهن
در‌کشور‌هندوستان

Steelmint: منبع



شرکت‌های‌بزرگ‌فعال‌در‌صنعت‌سنگ‌آهن

۲۳/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

میلیون تن۲۰۲۰تولید  تعداد معادن کشور شرکت مادر معدن

219.86 ۱۱ استرالیا ریو تینتو هامرسلی
192.2 ۵ برزیل واله نورترن سیستم
180.3 ۴ استرالیا فورتسکیو فورتسکیو  اپریشن
141.49 ۲ استرالیا پی. اچ. بی ایریا سی و یاندی
146.82 ۲ استرالیا پی. اچ. بی نیومن و جیمبلبار
83.25 ۲ استرالیا ریو تینتو انجلزوستو دانزهوپ
25.1 ۵ برزیل واله وارجم گرند

25.35 ۱ افریقای جنوبی سنگ آهن کومبا سیشن
23.91 ۳ برزیل واله ایتابیرا
27.1 ۳ سوئد بی. ای. کا. ال اپریشنزبی . ای. کا. ال

30.29 ۲ استرالیا ریو تینتو روب ولی
23.3 ۴ برزیل واله پاراوپبا
24.08 ۱ برزیل امریکنانگلو مایناس ریو
23.2 ۱ کانادا ارسلورمیتال مونت رایت
22.06 ۱ روسیه اینوستمتالو لبدینسکی
17.72 ۴ برزیل واله ماریانا
18.51 ۱ روسیه نوولیپتسک استیل استویلنیکی
15.65 ۱ برزیل واله مایناس سنترالز
18.37 ۱ روسیه متالو اینوست میکایتوسکی
17.77 ۱ کانادا ریو تینتو کرول لیک



شرکت‌های‌بزرگ‌فعال‌در‌صنعت‌سنگ‌آهن

۲۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

متوسط عیار میلیارد تن-میزان ذخایر  کشور شرکت مادر معدن

66 7.27 برزیل واله کاراخاس
40 2.97 برزیل پی. اچ. بی الجریاسامارکو 
42 2.78 برزیل واله التوسالتابیرمایناس
46 2.53 برزیل واله گرندوارجم
34 2.5 کنگو گلنکور ساناگا
65 1.84 گینه ریو تینتو و  چالکو سیماندو
62 0.56 استرالیا ریو تینتو هامرسلی

57.6 1.51 استرالیا گروپمتال فورتسکیو چیچستر
38.7 1.45 برزیل امریکنانجلو ریومایناس
36.4 0.96 استرالیا کاراکا ماینینگ  لیمیتد کاراکا

:برساندتنمیلیون۴۰۰تا۲۰۲۲سالتاودادهافزایشراخودسنگ آهنتولیدداردنظردرواله

میزان تولید شرکت ردیف

۳۰۰ واله ۱
۲۸۶ ریوتینتو ۲
۲۴۸ پی. اچ. بی ۳
۲۰۴ گروه فورتسکیو ۴
۶۱ انگلو امریکن ۵

بازارهای جهانی



هزینه‌های‌تولید

۲۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

ینهزینه‌تر‌کمجزوغربیاسترالیایسنگ‌آهناستخراج‌کنندگان•
هستند؛جهاندرسنگ‌آهنصادرکنندگان

دردلار۳۴.۵غربیاسترالیایدرصادراتیسنگ آهناستخراجهزینهمتوسط•
اصلیرقیبودلار۴۵.۳جهانیمتوسطازکمترکهبود۲۰۲۰سالدرتنهر
بود(تنهردرآمریکادلار۳۶.۰)برزیلدرآن

اینبازارهایبزرگ ترینبهنزدیکغربیاسترالیایسنگ آهنعمدهبنادر•
کمتررقباسایربهنسبتحمل و نقلهزینهرواینازهستندآسیادرمحصول

است
باچینبهغربیاسترالیایازسنگ آهنحمل و نقلنرخمکنزیوودگفتهبه•

کهرسید۲۰۲۰سالدرتنهرازایبهدلار۶.۶متوسطبهکاهشدرصد۱۴
(تنهردردلار۱۴.۸)چینبهبرزیلازسنگ آهنحملنرخازکمتربسیار

می  باشد
هژانویاز.استیافتهافزایشتوجهیقابلطوربه۲۰۲۱سالدرحمل و نقلنرخ•

طوربهچینبهغربیاسترالیایازسنگ آهنحملنرخ۲۰۲۱سپتامبرتا
تنهردردلار۲۵.۸  متوسطچینبهبرزیلازوتنهردردلار۱۱.۴  متوسط

استبوده

(TCC)هزینه‌تولید‌سنگ‌آهن‌
تریلیون دلار–S&P Global Market Intelligence, Mine Economics Model: منبع
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روسیه‌و‌اوکراین

۲۶/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازارهای جهانی

کهاستکردهتولیدسنگ‌آهنتنمیلیون۲,۶۰۰حدود۲۰۲۱سالدرجهان
است؛بودهتنمیلیون۱۸۵تقریباCISمنطقهدرتولید

محصولاینتولیدازچندانیسهمCISبرزیل،واسترالیامانندبزرگیتولیدکنندگانوجودبا•
کهشدهحمل ونقلهزینهافزایشبهمنجرمنطقهایندرتنش هاامانداردجهانسطحدر
داردسنگ آهنقیمترویمستقیماثرنهایتدر

اینازکهبودهتنمیلیون۷۵.۶حدود۲۰۲۱سالدرCISمنطقهسنگ آهنصادراتمجموع•
اتحادیهآنازپسواستبودهصادراتیمقصدمهم ترین(تنمیلیون۴۴)چینمیزان
استمنطقهاینصادراتیمقصددیگرواردات،تنمیلیون۲۶بااروپا

اینهباوکراینجنگازناشیلطمهبیشترینواستاروپاسمتبهاوکراینصادراتعمده•
لقابچندانچینبرایاوکراینبحرانتبعات.شدخواهدوارداروپاییفولادسازهایوبازار

استاروپامتوجهبیشترمسئلهاینتاثیرونیستتوجه
ایشافز امراینواستشدهمواجهتهدیدبافولادصنعتزمینهدراروپااولیهموادتامین•

شوددوگانهقیمتیفازواردسنگ آهنمی شودباعثنهایتدرکهداردبردرراتولیدهزینه

هروسیتسلطتحتمناطق

پراکندگی‌صنایع‌فولادی‌در‌کشور‌اوکراین

۲x

الکتریکیقوسکوره

بلندکوره

۲x

Steelmint: منبع



بازار ایران ۰۳



کلیات

۲۸/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

بویژهمعدنبخشدرگذاریسرمایهبازدهبودنطولانیآنکناردروفولادیمحصولاتبهدنیاافزونروزنیازوفولادوآهنجهانیبازارشرایطبهتوجهباکلیطوربه•
وثریماقداماتمعدنیصنایعومعدنبخشدرفعالوبزرگبنگاه هایگذشتهسال هایطیماکشوردر.استشدهتضمینحوزهایندرگذاریسرمایهفولاد،صنعت

تاملقابلنکتهاماباشیمجهاندرخامفولادتولیدکنندهبرترکشور۱۰جزتوانسته ایمامروزهطوریکهبهداده اند،انجامجهانیبازارهایحفظوگسترشجهتدررا
ایدبخصوصایندروکردسرمایه گذاریوبرنامه ریزیروزنیازوشرایطبامطابقبایدمسیرایندرحرکتادامهوشدهحاصلدستاوردهایحفظبرایکهاینجاست

دادقرارتوجهموردرابهره برداریواجرااکتشاف،مطالعات،مختلففصولبودنزمان بر

رنجیرههایهحلقبینتوازنوتولیدهماهنگیبگیردقرارتوجهموردبایدمعدنیصنایعکلیطوربهوفولادحوزهدرآمدافزایشوشکوفاییبرایکهمهمیاصولازیکی•
ولیدتنهاده هایوزیرساخت هاتامینکناردراستلازمواسترسیدهمطلوبرشدبهواحدهاتعدادوکمینظرازحاضرحالدرکشورفولادصنعتتوسعه.استفولاد

شودتمرکزتولیدهایهزینهکاهشوافزودهارزشزنجیرهتولیدکیفیتارتقابرپسایناز

وداردکیدتاداخلیمعدنیسیاست هایاصلحوتغییرلزومبرجهاناصلیمصرف کنندهوتولیدکنندهکشورهایدرویژهبهمعدنحوزهدرجهانیتغییراتروندبررسی•
شبخدرکامودیتی ها،قیمترشدازحاصلدرآمدازبخشیوشودبرنامه ریزینیزهزینه هاکاهشبرایتولید،افزایشبرعلوهمناسبسرمایه گذاریبااستلازم

موادامینتجهتجامعبرنامه ریزیباهمچنین.شودسرمایه گذارینقلوحملزیرساخت هایگسترشوفراوریزنجیرهتوسعهوتکمیلجدید،ذخایرشناساییاکتشاف،
برداشتقدممشکلاینرفعجهتدر(........وباطلهوعیارکمسنگ آهنازاستفادهکشور،خارجدرمعادنخریدعمق،دراکتشافاتتوسعه)اولیه



تولید

۲۹/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

سنگ آهنبزرگشرکت هایمعدن کاریعملیات
ظرفیتبامبارکهفولاددرصدی۱۰۰مالکیتباسنگانفولادوآهنشرکت•

استفعالیتحالدرگندلهتنمیلیون۵وکنسانترهتنمیلیون۵
فولاددرصدی۶۷مالکیتباسنابادمعدنیوصنعتیفراگیرتوسعهشرکت•

موادگندلهتنمیلیون۲.۵وکنسانترهتنمیلیون۲.۵ظرفیتباخوزستان
می کندتامینراخوزستانفولاداولیه

باترهکنسانتولیدواحدیکسنگانپارسیاناپالمعدنیوصنعتیشرکت•
میلیون۵ظرفیتباگندلهتولیدواحدیکوسالدرتنمیلیون۲.۶ظرفیت

فیتظر باکنسانترهواحدیکساختعملیات.استبهره برداریحالدرسالدر
استشدهآغازنیزتنمیلیون۲.۴

تولیدظرفیتمستضعفانبنیادزیرمجموعهکاوهشرقفولادشرکت•
داردراگندلهتنمیلیون۲.۵وکنسانترهتنمیلیون۲.۵

باخراسانفولاددرصدی۵۷مالکیتباشرقیخراسانفولادمعادنشرکت•
استساختحالدرکنسانترهتنمیلیون۵.۲ظرفیت

معادن سنگ آهن در ایران
-میزان ذخایر
میلیون تن عیار بهره برداران از معدن معدن ردیف

1,000 47-60
مبارکه ,اپال فولاد  ,فولاد

واحیا ,خوزستان سنگان ۱

1,232 57 میدکو ,گهر زمین ,گلگهر گلگهر ۲

150 55 کچاد چادرملو ۳

140 45 میدکو جلال آباد ۴

50 50 کنور شهرک ۵

20 50 کنور گلالی ۶

6 41 کنور باباعلی ۷

150 47-60 واحیا
احیا 

سپاهان ۸



تولید

۳۰/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

:چادرملومعادن
سالانه.می باشدکشوردرفولادوسنگ آهنصنعتاصلیبازیگرانازتنیمیلیون۱۰۰ذخیرهبا۱۹Dمعدندرمعدنیتودهبهدستیابیوتنمیلیون۵۰تقریبیذخیرهبا•

می شوداستخراجدرصد۵۵.۳آهنعیارمتوسطباچادرملوهایمعدنسنگ آهنتنمیلیون۱۶

:معادن‌صبانور
در حال اکتشاف و تعیین ۲میلیون تن برآورد شده است و توده ۶حدود ۱تشکیل شده است که ذخیره قطعی توده ۲باباعلیو ۱باباعلیمعدن باباعلی همدان از دو توده •

میلیون تن است۲۰با ذخیره قروهگللیمیلیون و معدن ۵۰سایر معادن در صبانور معدن شهرک در استان کردستان با ذخیره . ذخیره است

:معادن‌گل‌گهر
یاریبسقابلیت هایدارایکهاستخاورمیانهدرصنعتیومعدنیفعالقطب هایمطرح ترینازیکیعنوانبهسنگ آهنازغنیمعادنداشتنباگل گهرمعدنيمنطقه•

وتنمیلیون۱۲۰۰حدودزمین شناسیذخیرهبامجزاآنومالی۶درگل گهرسنگ آهن.می باشدجهانحتیوایرانسطحدررقابتیوبزرگمنطقهیکبهشدنتبدیلبرای
معدنازمیدکو،۳شمارهمعدنازگهرزمین،۲شمارهمعدنازمشترکبطورماهانومیدکوگل گهر،،۱شمارهمعدنازگل گهر.استتنمیلیون۴۵۰استخراجقابلذخیره
میلیون۱۵۲حدودمعادنمجموعهاینازگل گهرموجودذخایر.می کنندبهره برداری۶شمارهمعدنازمشترکطوربهمیدکووگل گهرو۵شمارهمعدنازماهان،۴شماره

می باشدتنمیلیون۱۳۲معادنمجموعهاینازمیدکوموجودذخایروتنمیلیون۲۲۸گهرزمینتن،
کندمیتامینمحلاینازراخود(کلوخه)معدنسنگعمدهوداشتهاختیاردرراگهرزمینسهامازدرصد۳۰حدودگل گهراستذکرقابل•
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۳۳/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

ظرفیت‌اسمی‌و‌تولید‌واقعی‌کنسانتره،
۱۳۹۹الی‌۱۳۹۲از‌سال‌

میلیون تن–فولاد تکنیک : منبع

ظرفیت‌اسمی‌و‌تولید‌واقعی‌گندله،
۱۳۹۹الی‌۱۳۹۲از‌سال‌

میلیون تن–فولاد تکنیک : منبع

رشد متوسط سالانه تولید٪۱۴.۱۸رشد متوسط سالانه تولید۱۲.۸۱٪
۱



تولید

۳۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

زمان بهره برداری یان پیشرفت فیزیکی تا پا
۹۹سال  میلیون تن-ظرفیت طرح مکان استقرار نام واحد ردیف

1401 70% 1.2 کرمان پایا فولاد کویر 1
1400 99% 3.5 شیراز-فارس ذوب آهن پاسارگاد 2
1400 72% 2.52 خواف-خراسان رضوی فولاده کاوه پارس 3
1400 99% 0.6 سیرجان-کرمان 2فاز -سنگ آهن گهر زمین 4
1400 99% 2.5 هرمزگان کنسانتره رضوان 5
1403 30% 2.4 خواف-خراسان رضوی تهیه و تولید مواد معدنی شرق مجتمع معادن سنگ آهن سنگان 6
1403 21% 4 خواف-خراسان رضوی (نگانطرح تحهیز مهادن سنگ آهن س)ایمیدرو -اپال پارسیان سنگان 7
1403 22% 1.87 بافت-کرمان 3فاز -سنگ آهن گهر زمین 8

کنسانتره سنگ آهن-مجموع طرح های در دست اجرا قابل تحقق

کنسانتره؛تولیدوظرفیتبحثدرخلاصهطوربه
مجموعدر۱۳۹۹سالدرمذکورواحدهای.می باشندفعالسنگ آهنکنسانترهتولیدزمینهدرتنمیلیون۶۲.۸اسمیظرفیتباعملیاتیواحد۳۳مجموعدر•

دارندراآنازدرصدی۴۰سهممجموعدرچادرملووگل گهرشرکتدوکهکرده اندتولیدسنگ آهنکنسانترهتنمیلیون۴۹.۷۱



تولید

۳۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

موازنه‌عرضه‌و‌تقاضای‌زنجیره‌فولاد‌
۱۴۰۴افق‌

فولاد تکنیک: منبع
1405 1404 1403 1402 1401 1400 شرح

44.13 41.59 40 37.8 32.9 29.1 کوره قوس الکتریکی-عرضه فولاد خام

51.6 48.7 46.8 44.2 38.5 34.1 ایه پ)روش احیا مستقیم -نیاز آهن اسفنجی
(گاز طبیعی

46.3 43.8 41.2 38.7 37.3 35.9 روش احیا مستقیم-عرضه آهن اسفنجی
(پایه گاز طبیعی)

-5.4 -4.9 -5.6 -5.5 -1.2 1.9 موازنه

74.9 70.6 67.9 64.1 55.9 49.4 گندلهنیاز 

77.1 73.7 68.1 67.4 63.5 57.2 گندلهعرضه 

2.2 3.1 0.2 3.2 7.7 7.8 موازنه

78.6 74.1 71.3 67.3 58.7 51.9 نیاز کنسانتره سنگ آهن

81.5 81.5 79.7 79.9 74.1 67.6 عرضه کنسانتره سنگ آهن

2.9 7.4 8.4 12.6 15.4 15.8 موازنه



سرمایه‌موردنیاز

۳۶/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بازار ایران

سرمایه گذاری موردنیاز واحدها
یورو. م-سرمایه گذاری مورد نیاز میلیون تن-ظرفیت نهایی نام واحد ردیف
402 18.7 کنسانتره سازی  1
389 10.32 گندله سازی 2
952 11.37 چدن-آهن اسفنجی 3
2025 15.62 فولاد سازی 4
504 6 تکمیل زنجیره 5
128 - *تامین زیربناهای کارخانه 6

۴۴۰۰ ۶۲.۰۷ جمع کل
سرمایه گذاری مورد نیاز زیرساخت ها

یورو. م-سرمایه گذاری موردنیاز شرح
1

2510 خط پست-نیروگاه 2
65 انشعابات گاز 3
895 توسعه بنادر 4
410 راه 5

3540 ریل 6
868 آب 7
720 تجهیز معادن 8

9008 جمع کل

سرمایه‌گذاری‌در‌طول‌زنجیره
۱۴۰۴افق‌

فولاد تکنیک: منبع



مشکلات‌صنعت

۳۷/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

خود اظهاریپرسشنامه های۲۶۰۰ازبیشبهمربوطشدهانجامبررسی هایازپس•
درصدرمعدنیتجهیزاتونقدینگیکمبودمی دهدنشانمعدن دارانازمشکلت

داردارقر اولویتپایین تریندرتکمیلیاکتشافوزیرساختمشکلوبودهآن

کههستندچالش هاییمهم ترینازفاکتوردواینکهاستحالیدراین•
رامصرف کنندهصنایعازحمایتدرمذکورمشکلترفعخصوصدرهانگرانی

موجودظرفیت هایازاستفادهبهمربوطآتیبرنامه ریزی هایدرودادهکاهش
باشندموثر

ایجادوارتباطیفرایندهایهوشمندسازیوسیستمیتفکرازاستفاده•
یینتببامجزادپارتمانیکقالبدرمعدنیصنایعبرایتخصصیشبکه های

موانعرفعوارتباطبرایجدیدیدرب هایمی تواندشدهتعیینپیشازاهداف
بگشایدرااولیهموادتامین

مشکلات‌معدن‌کاران
چیلن-سالنامه فولاد،معدن و صنایع معدنی: منبع

بازار ایران

۳% ۵%

۸%

۱۱%

۱۴%
۱۵%

۲۱%

۲۳%
زیرساخت

واحد فرآوری

اکتشاف تکمیلی

نیروی انسانی

بازار

موانع اداری

تجهیزات معدنی

کمبود نقدینگی



قیمت گذاری ۰۴



فرایند‌قیمت‌گذاری

۳۹/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

قیمت گذاری

وهنآتولیدمیزانوسهامارزشدلار،ارزشتورم،نرخبهره،نرخداخلی،ناخالصتولیدشاخصطل،آلومینیوم،خام،نفتفولاد،قیمتهمچونمتعددیپارامترهای•
است اثرگذارسنگ آهنجهانیقیمتبرنیزتقاضاوعرضهمیزانبررسیدنیا،درفلزایناهمیتبهتوجهباهمچنینهستند،موثرسنگ آهنجهانیقیمتبرفولاد،

دولتینیزنهاییمحصولاتحتیوفولادتاسنگ آهناززنجیره،کلکهآنجاازوشدمتداولفولادوآهنزنجیرهدر۸۰دههاوایلازدستوریقیمت گذاریایراندر•
وخصوصیمعادنفعالیتوگرفترونقچینبهصادراتکه۸۰دههاواسط.نمی گرفتقراراعتراضمحلمدلاینمی شد،محسوببنگاهی-داخلنوعیبهوبوده

شدآغازقیمتیفاصلهترمیموتاثیرگذاریبرایتلشتدریجبهوآمدچشمبهصادراتیوداخلیبازارقیمتاختلفیافت،توسعهنیزکوچک

صولاتشمحبایداقتصادیبنگاههر.می گذاردبنگاهسودآوریرویزیادیتاثیرآنبهراجعتصمیم هاواستکسب و کارهرمدلازجزءمهم ترینقیمت گذاریفرآیند•
کالاهایان،مشتریبهنسبتراآنموقعیتطریقاینازوآورددستبه مشتریبهشدهارائهارزشبامتناسبدرآمدهاییبتواندکهکندقیمت گذاریبه گونه ایرا

کندحفظبالقوهتازه واردانورقبامکمل،



فرآیند‌قیمت‌گذاری

۴۱/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بهزنحیرهکلدرمحصولاتتقاضایبهعرضهنسبتدرمقداریتوازنعدمروبروجدولدر
مشاهدهکالابورسطریقازتقاضابهتمایلیگندلهوکنسانترهدر.می گرددمشاهدهوضوح

.استتوجهقابلعرضهبهنسبتتقاضاشدتاسفنجیآهندرامانمی شود
درصد۳۰تا۱۲ازفولادزنجیرهمحصولاتقیمتمی گرددملحظهزیرجدولدرکههمان طور

۵اتنیززنجیرهبالاترحلقه هایدرهمچنین.استپایین ترجهانیقیمت هایبهنسبت
درصد۷شمشقیمتخصوصدراختلفاینکهاستمتفاوتجهانبهنسبتدرصد
است

نسبت تقاضا به عرضه  (تن)عرضه (تن)تقاضا  محصول زنجیره

42% 3,514,400 1,479,500 کنسانتره سنگ آهن 

27% 7,588,000 2,034,000 گندله

91% 2,455,000 2,239,500 آهن اسفنجی

727% 11,450 83,290 5SP( 125*125)بلومشمش 
65% 3,345,122 2,166,284 میلگرد

نسبت قیمت 
بورس کالا به 
قیمت جهانی

لی اختلاف قیمت نسبت به مرحله قب
زنجیره

ولاد نسبت قیمت محصولات زنجیره ف
به قیمت شمش تاریخ قیمت جهانی 

دلار/تن تاریخ
معادل دلاری 
) قیمت بورس کالا

(دلار/تن
قیمت بورس کالا

(کیلوگرم/ ریال ) محصولات زنجیره فولاد
جهان ایران  جهان ایران 

88% 20% 22% 1400/11/28 137 1400/12/07 120 28731 کنسانتره سنگ آهن
70% 81 33 32% 28% 1400/11/29 218 1400/12/07 153 36676 گندله
77% 271 225 73% 68% 1400/11/29 489 1400/12/11 378 90039 آهن اسفنجی
83% 184 178 100% 100% 1400/12/04 673 1400/12/09 556 132874 شمش
78% 102 45 115% 107% 1400/12/02 775 1400/12/09 601 142499 میلگرد

ومطمئنهدایتباوباشدارزش آفرینیبامنطبقزنجیرهکلدرمحصولاتقیمتیشرایطبایدابتدادرفولاد،زنجیرهدرسرمایه گذاریجهتجذابیتایجادبرایمجموعدر
درحالهردر.بخوردرقمجهانیقیمت هایبهنسبتداخلیهایقیمتدرتعادلنتیجهدرومناسبضرایباعمالزنجیره،ازبخشهردراولیهموادکمبودهایبرآماری

مخاطرهباازانفولادسبقایبرایشرایطگردد،تعیینبالادستمحصولاتدرقیمتتعدیلبدونفولادی،محصولاتیاوشمشازاعمزنجیرهپایینقیمت هاینرخکهصورتی
.شدخواهدروبهروجدی

قیمت گذاری



عوامل‌موثر‌بر‌سودآوری

۴۲/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

۰۱

۰۲۰۳

۰۴

عوامل موثر
بر سودآوری

شرکت های سنگ آهن

نرخ ارز

قیمت گذاری محصول

رونق صنایع پایین دستی

قیمت جهانی سنگ آهن

اثر‌مستقیم‌بر‌نرخ‌محصول•
شمش‌فولاد‌خورستان•

افزایش‌صادرات‌و‌کاهش‌عرضه‌در‌بورس‌کالا•
افزایش‌نرخ‌محصولات‌در‌بازار‌داخلی•

قیمت گذاری

تغییر‌ضرایب•

افزایش‌تقاضا‌برای‌تولید‌شمش‌فولاد‌•
و‌به‌تبع‌آن‌رشد‌تقاضا‌برای‌سنگ‌آهن



٪۶۲روند‌قیمتی‌سنگ‌آهن‌

۴۳/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 
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CFR  ۶۲سنگ آهن٪

:دو‌نوع‌استدلال‌در‌تئوری‌قیمت‌گذاری‌سنگ‌آهن‌وجود‌دارد
قیمت‌مواد‌اولیه‌بر‌اساس‌قیمت‌تمام‌شده‌فولاد‌تعیین‌می‌شود•
قیمت‌فولاد‌متاثر‌از‌قیمت‌مواد‌اولیه‌است•

قیمت گذاری



درصد۶۲سنگ‌آهن‌

۴۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 
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CISدرصد و ورق گرم ۶۲سنگ آهن 

درصد62سنگ آهن  cisورق گرم 
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  CISدرصد و شمش بیلت۶۲سنگ آهن 

CISبیلت  62CFRسنگ آهن 

قیمت گذاری

جهتآمدهتدسبهنتایجبهتوجهبا.گرفتکمکعلیتبررسیروش هایازمی توان(عواملسایرثباتفرضبا)سنگ آهنوبیلتقیمتتاثیرگذاریجهتبارابطهدر
.می شودبیلتنرختغییراتباعثسنگ آهننرختغییراتومی باشدبیلتبهسنگ آهنازعلیت

CIS



درصد۶۲سنگ‌آهن‌

۴۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

Rate139213931394139513961397139813991400توضیحات

1,815,5501,996,8661,205,8681,441,0022,165,6784,197,1496,615,42715,091,65627313382ریالکنسانتره

3,970,8613,432,2642,396,5672,755,3243,778,4716,512,2059,563,24819,699,88438,481,145ریالگندله
31,83833,00035,50037,00034,24961,299110,058205,000230557ریالدلار

5761343963686074118.5دلارکنسانتره
12510468741101068796166.9دلارگندله

485453325344508549356390594دلارشمش فخوز
%19%19%17%12%12%11%10%13%12درصدشمش فخوز/کنسانتره
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قیمت گذاری



هزینه‌انرژی

۴۶/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

نسبت هزینه انرژی به بهای تمام شده 
1397139813991400_91400_3e1400e1401e1402e

%8%7%6%7%6%1%2%2گل گهر
%14%12%11%12%11%4%4%3 چادرملو
%6%6%3%7%1%1%3%2گهرزمین

%11%10%11%15%9%4%15%4صبانور

هزینه انرژی

DR/EAF/IF

(m3/t)گاز (Kwh/t)برق حلقه زنجیره ارزش 
6014کنسانتره

5123گندله آهن اسفنجی
124292آهن اسفنجی
55020(EAF)شمش فولاد 
65010(IF)شمش فولاد 
1135425(به ازای هر تن تولید شمش فولاد کوره ذوب الکتریکی) جمع زنجیره 
825220(به ازای هر تن تولید شمش فولاد کوره القایی) جمع زنجیره  BF 53527(به ازای تن شمش فولاد) حجمع زنجیره

11545(عریض و طویل)محصولات فولادی نورد
11540

قیمت گذاری



هزینه‌حقوق‌دولتی

۴۷/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

1402e 1401e 1400e 1400_6 1399 شرکت
34,341,241 29,745,972 19,831,492 8,019,592 9,063,178 گل گهر
81,908,998 73,267,223 60,414,674 27,462,681 33,442,935  چادرملو
54,467,796 48,721,193 43,279,864 36,292,163 37,767,290 گهرزمین
2,370,631 1,904,881 1,593,229 929,091 794,665 صبانور

173,088,666 153,639,269 125,119,259 72,703,527 81,068,068
مجموع حقوق 

دولتی 
515 549 536 328 395 میلیون دلار

نسبت حقوق دولتی به بهای تمام شده

1402e 1401e 1400e 1400-6 1399 شرکت
8% 8% 8% 4% 5% گل گهر
29% 31% 32% 20% 35%  چادرملو
34% 36% 51% 62% 69% گهرزمین
14% 14% 18% 17% 13% صبانور

قیمت گذاری



صنعت‌در‌بازار‌سرمایه

۴۸/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

(میلیارد ریال)ارزش بازار  شرکت ردیف

2،594،000 گل گهر ۱
1،899،240 چادرملو ۲
1،291،250 گهرزمین ۳
277،642 صبانور ۴
6،062،132 جمع 

72،742،067 ارزش کل بازار 
8.30% درصد از کل 

سهم‌ارزش‌بازار‌شرکت‌های‌فعال‌
tsetmc۱۴۰۰/۰۱/۱۷سایت : منبع

قیمت گذاری



بررسی
شرکت های

منتخب
۰۵



سهامداران‌شرکت

۵۰/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بررسی شرکت های منتخب

۴۰%

۱۷%
۸%۲%

۲%
۲%

۱%
۱%

۲۶%

چادرملو
سرمایه گذاری امید.م.شرکت گروه

شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن 
وفلزات
شرکت فولادمبارکه

شرکت سرمایه گذاری سپه

بخش دوم-شرکت فولادمبارکه

صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت

شرکت س اتهران

شرکت س اخراسان رضوی

سایر



۵۱/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

۸۳%

۱% ۱%
۱%

۱۴%

صبانور

شرکت سرمایه گذاری توسعه 
معادن وفلزات
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سهامداران‌شرکت

بررسی شرکت های منتخب



۵۲/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

درآمد 
۹۹سرمایه گذاری  ۱۴۰۲سود  ۱۴۰۱سود  ۱۴۰۰سود  ۱۳۹۹سود  درصد مالکیت نام شرکت

11,642,971 45943023 25863356 28008601 25,959,233 44% آهن و فولاد ارفع 
944,661 6808428 5673690 4728075 5,981,914 16% شرکت تامين سرمايه اميد 
25,167 0% فولاد مبارکه 

0 15466665 12888888 5408094 938,478 51% صنايع آهن و فولاد سرمد ابر کوه 
20,000 0 0 22% تامين و انتقال آب خليج فارس 

1,999,137 28251347 2253004 23816688 14,604,695 30% آهن و فولاد غدير ايرانيان 
40,600 0 0 0 29% کاوند نهان زمين 

8,736 0 0 0 36% نوین الکترود اردکان
112,252 3004461 1994042 1984619 804,480 34% فولاد شاهرود 
105,000 0 0 0 30% احداث صنايع ومعادن سرزمين پارس 
17,850 45556 37963 31636 49,484 90% پارسجيپيسيصنعتيو معدنيالملليبينشرکت 
42,500 17% فولاد ماهان طوبي 

14,960,891 99519480 68987973 63977714 48,338,284 مجموع

بهسودریالمیلیون۱۴،۹۶۹،۸۹۱محلاینازکهکرده اندمحققسودریالمیلیون۴۸،۳۳۸،۲۸۴میزانبه۱۳۹۹سالدرچادرملومعدنیوصنعتیزیرمجموعهشرکت های
نمایدشناسایی(ریال۱۷۳سهمهرازایبه)سودریالمیلیون۲۰،۶۱۱،۱۸۸آیندهسالدرمی شودبراوردطرفیاز.استگرفتهتعلقآن

سرمایه‌گذاری‌های‌چادرملو

بررسی شرکت های منتخب

سود‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌
Codalآخرین صورت مالی منتشر شده در سامانه : منبع



۵۳/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

درآمد سرمایه گذاری 
۹۹ ۱۴۰۲سود  ۱۴۰۱سود  ۱۴۰۰سود  ۱۳۹۹سود  درصد مالکیت نام شرکت

6,350,200 33,283,098 27,735,915 14,664,078 6,914,370 95% شرکت سرمايه گذاري و توسعه گل گهر 
0 0 0 0 0 95% گهر انرژي سيرجان 

3,759,200 19687084 16224971 21,044,773 16,421,092 51% مجتمع جهان فولاد سيرجان 
73,369 32% يرجان شرکت حمل و نقل ترکيبي مواد معدني گهر ترابر س
71,260 51% کاوند نهان زمين 
1,398 63% گلفام معدن پرند کرمان 

17,575 13% نظم آوران صنعت و معدن گل گهر 
12,059,769 242513018 181331229 131,557,855 43,268,712 28% شرکت سنگ آهن گهر زمين 

70,000 20 احداث صنايع ومعادن سرزمين پارس 
630,741 11 شرکت تامين سرمايه اميد 
40,000 44 تامين و انتقال آب خليج فارس 

3,545,983 108,278,439 90,232,032 77,593,684 50,657,051 35% شرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر 
26,619,526 403761639 315524148 244,860,390 117,261,225 مجموع

سرمایه‌گذاری‌های‌گل‌گهر

بررسی شرکت های منتخب

آنبهسودریالمیلیون۲۵،۶۱۹،۵۲۶محلاینازکهکرده اندمحققسودریالمیلیون۱۱۷،۲۶۱،۲۲۵میزانبه۱۳۹۹سالدرگل گهرمعدنیوصنعتیزیرمجموعهشرکت های
نمایدشناسایی(ریال۳۵۰سهمهرازایبه)سودریالمیلیون۷۰،۰۵۹،۲۴۴آیندهسالدرمی شودبراوردطرفیاز.استگرفتهتعلق

سود‌شرکت‌های‌زیرمجموعه‌
Codalآخرین صورت مالی منتشر شده در سامانه : منبع



وضعیت‌سودآوری‌شرکت‌ها

۵۴/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

P/E 1401 P/E 1400 DPS EPS 1401 EPS 1400 قیمت شرکت
5.9 7.1 76% 2400 2239 15960 کچاد
7.4 9.4 79% 1607 1374 12970 کگل
6.6 9.8 88% 7120 5,262 51650 کگهر
7.7 9.1 75% 2585 2384 21740 کنور

میانگین 1399 1398 1397 1396 درصد سود 
تقسیمی

76% 69% 62% 84% 88% کچاد

79% 68% 66% 89% 92% کگل

88% 98% 86% 81% کگهر

75% 75% 77% 93% 55% کنور

78% 73% 87% 78% متوسط

بررسی شرکت های منتخب

سود‌شرکت‌های‌منتخب‌
دلاری۶۵۰ریال‌و‌شمش‌بیلت‌۲۵۰,۰۰۰با‌فرض‌دلار‌

محاسبات کارشناسی: منبع



چادرملو

۵۵/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

ازبنابرایند،می کنتولیدنیزفولادشمشاصلیشرکتدرمستقیمبطورکهاستسنگ آهنحوزهدرفعالشرکتتنهاچادرملومعدنیوصنعتیشرکت•
می پذیردتاثیرفولادوسنگ آهنصنعتدوهربهمربوطریسک هایوفرصت ها

بالایارعیبهتوجهبانیزسنگ آهنزنجیرهمحصولاتتولیددرواست،داشتهگذشتهسال هایدرخوبیسودآوریفولادتولیدواسطهبهشرکتاین•
می رودبشمارصنعتدرشاخصشرکت هایازایرانبازاردرمحصولاینبالایتولیدحجمومعدنیذخایر

وکالابورسدرفولادشمشمانندآننهاییمحصولاتازبخشیهمچنینمی رساند،فروشبهکشورداخلدرراخودمعدنیمحصولاتتمامشرکتاین•
تشکیلراشرکتدرآمدازدرصد۲۶فولادشمشودرصد۵۸کنسانتره،۱۴۰۰مالیسالماهه۹گزارشطبق.می رسدفروشبهصادراتیبازاردربخشی

می دهند

می رودشماربهشرکتعملیاتیریسک هایمهم ترینجملهازبرقوگازقطعیوانرژیحامل هاینرخافرایشمعدنی،ذخایراتماممعدن،عیارکاهش•

۲,۴۰۰سهمهرازایبهچادرملوشرکتسودجاری،سالبرایریال۲۵۰,۰۰۰دلارمتوسطفرضبامی شودملحظهحساسیتتحلیلجدولدرکههمانطور
.شودمیبراوردریال

سوددرصد۴حدوداسناریوبدتریندرشرکت هافروشبرصادراتیعوارضوضعواستصادراتیدرصد۴۰وداخلیبصورتدرصد۶۰شمشفروش•
می گرددبرآوردسهمهرازایبهسودریال۲,۴۴۶ودادهکاهشراشرکت

بررسی شرکت های منتخب



چادرملو

۵۶/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

2,400200,000225,000250,000275,000300,000325,000
5601,5551,7771,9992,2222,4442,666
5801,6261,8572,0882,3202,5512,782
6001,6971,9372,1772,4172,6582,898
6201,7682,0172,2662,5152,7643,013
6401,8392,0972,3552,6132,8713,129
6501,8752,1372,4002,6622,9253,187
6601,9112,1772,4442,7112,9783,245
6801,9822,2582,5332,8093,0853,361
7002,0532,3382,6222,9073,1923,476

۳۸٪

۴۸٪

۵۶٪ ۵۹٪ ۵۹٪
۵۵٪

1397 1398 1399 1400_9 1400 E 1401 E

حاشیه سود ناخالص 

بررسی شرکت های منتخب

۱۴۰۱سال‌-تحلیل‌حساسیت‌سودآوری‌
دلاری۶۵۰ریال‌و‌شمش‌بیلت‌۲۵۰,۰۰۰با‌فرض‌دلار‌

محاسبات کارشناسی: منبع

1397             1398              1399         1400- Q1,2,3       1400 E           1401 E



گل‌گهر

۵۷/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

غولایناستکشوردرسنگ آهنکنندهتولیدبزرگترینسنگ آهنکنسانترهتنمیلیون۱۵ازبیشسالانهتولیدباگهرگلمعدنیوصنعتیشرکت•
انتظارواستدادهانتقالخودزیرمجموعه هایبهراخودتوسعه ایهایطرحچادرملوبرخلفامااستکردهسرمایه گذاریفولادزنجیرهطولدرنیزمعدنی
یابدبهبودآندرآمدیروندزیرمجموعهشرکت هایشدنسودآورباآیندهدرمی رود

نایاززیرمجموعهشرکت هایاما.ندارداصلیشرکتبرمهمیتاثیرصادراتیعوارضقانونوضعرواینازونداردتوجهیقایلصادراتاصلیشرکت•
می دهدتشکیلراشرکتدرآمدکلازدرصد۸۳طوریکهبهمی باشدشرکتمحصولاصلی ترینگندله.شدخواهندمتاثرموضوع

ینتام(زمینگهر)زیرمجموعهشرکتازگندلهتولیدجهتخودمعدنیمنابعازاستفادهعدمونزدیکیبهباتوجهراخودخاکازبخشیشرکتاین•
داردبدنبالآنبرایراچادرملوبهنسبتکمترناخالصسودحاشیهامراینکهمی کند

۱,۶۰۷سهمهرازایبهگل گهرشرکتسودجاری،سالبرایریال۲۵۰,۰۰۰دلارمتوسطفرضبامی شودملحظهحساسیتتحلیلجدولدرکههمانطور•
می شودبرآوردریال

درراخودسرمایه گذاری هایازحاصلدرآمدگل گهرکهآنجاازاست،شدهگزارشدرصد۴۸شرکتعملیاتیسودحاشیهماهه،۹مالیصورت هایبامطابق•
شوددرصد۵۶شرکتسودحاشیه۱۴۰۰سالپایاندرمی شودبرآورد،می کندلحاظفروش

بررسی شرکت های منتخب



گل‌گهر

۵۸/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

۴۷٪ ۵۰٪ ۴۸٪ ۴۸٪
۵۶٪

۴۷٪

1397 1398 1399 1400_Q1,2,3 1400 E 1401 E

حاشیه سود ناخالص  1,607200,000225,000250,000275,000300,000325,000
5601,1321,2631,3941,5251,6551,786
5801,1701,3061,4411,5771,7121,848
6001,2081,3481,4891,6291,7691,909
6201,2461,3911,5361,6811,8261,971
6401,2841,4341,5831,7331,8832,032
6501,3031,4551,6071,7591,9112,063
6601,3221,4761,6311,7851,9392,094
6801,3601,5191,6781,8371,9962,155
7001,3971,5611,7251,8892,0532,217

۱۴۰۱سال‌-تحلیل‌حساسیت‌سودآوری
دلاری۶۵۰ریال‌و‌شمش‌بیلت‌۲۵۰,۰۰۰با‌فرض‌دلار‌

محاسبات کارشناسی: منبع

بررسی شرکت های منتخب

1397             1398              1399         1400- Q1,2,3       1400 E           1401 E



گهرزمین

۵۹/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

سال هایدرشرکتمحصولاتفروشترکیب.استحوزهایندرمطرحشرکت هایازسنگ آهنکلوخهتنمیلیون۱۵اسمیظرفیتباگهرزمینشرکت•
وکردهتغییرفروشترکیباینتنمیلیون۵اسمیظرفیتبهگندله سازیواحدازازبهره برداریباکهاستبودهسنگ آهنکلوخهوکنسانترهگذشته

گذاشتخواهدتاثیرشرکتدرآمدبر

۱۴۰۱مالیسالدرراموجودیاینازبخشیمی رودانتظارکهاستگندلهموجودیتنمیلیون۲دارایشرکتاینشده،منتظرمالیصورتآخرینطبق•
برساندفروشبه

ضریبینادرتغییرهرگونهرواینازدارد،راشرکتشدهتمامبهایبرتاثیربیش تریندولتیحقوقمی دهدنشانشرکتاینشدهتمامبهایبررسی•
کردخواهدمتاثرراشرکتدرآمد

۷,۱۲۰سهمهرازایبهگهرزمینشرکتسودجاری،سالبرایریال۲۵۰.۰۰۰دلارمتوسطفرضبامی شودملحظهحساسیتتحلیلجدولدرکههمانطور•
(۱۴۰۱/۰۹/۳۰بهمنتهیشرکتمالیسال)شودمیبرآوردریال

گندلهتسمبهکلوخهازشرکتفروشترکیبتغییروفخوزشمشنرخافزایشامااستبودهمتغیرگذشتهسال هایدرشرکتناخالصسودحاشیه•
.استگردیدهشرکتناخالصسودحاشیهافزایشباعث

بررسی شرکت های منتخب



گهرزمین

۶۰/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بررسی شرکت های منتخب

7,120200,000225,000250,000275,000300,000325,000
5604,9315,5316,1316,7317,3317,930
5805,1075,7296,3516,9737,5948,216
6005,2835,9276,5717,2147,8588,502
6205,4596,1256,7907,4568,1228,788
6405,6356,3227,0107,6988,3869,073
6505,7236,4217,1207,8198,5179,216
6605,8116,5207,2307,9408,6499,359
6805,9866,7187,4508,1818,9139,645
7006,1626,9167,6708,4239,1779,931

۵۰٪ ۵۴٪
۴۷٪

۵۷٪ ۶۱٪ ۶۳٪

1397 1398 1399 1400_Q1,2,3 1400E 1401E

حاشیه سود ناخالص 

۱۴۰۱سال‌-تحلیل‌حساسیت‌سودآوری
دلاری۶۵۰ریال‌و‌شمش‌بیلت‌۲۵۰,۰۰۰با‌فرض‌دلار‌

محاسبات کارشناسی: منبع

1397             1398              1399         1400- Q1,2,3       1400 E            1401 E



صبانور

۶۱/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

.استسرمایهبازاردرفعالسنگ آهنیشرکت کوچک ترینگندلهتنهزار۵۰۰وکنسانترهتنمیلیون۱.۵ظرفیتباصبانورصنعتیومعدنیشرکت•

درتشرکاینمعادنتمرکزعدمهمچنین.استآنفاکتورهایمهم ترینجملهازدولتیحقوقهزینهمی دهدنشانشرکتاینشدهتمامبهایبررسی•
.استگردیدهشرکتهزینه هایسایرونقلوحملهزینهافزایشباعثمنطقهیک

نیستندبرداریبهرهقابل۱۴۰۲سالتاحداقلمی رسدبنظرکهدارداجرادستدرتوسعه ایطرح هایشرکت•

ترهکنساننوعهمچنینهستند،فعالکشورمرکزوجنوبدرعمدتاکهفولادیشرکت هایازبودندوروکشورغربدرشرکتقرارگیریبهتوجهبا•
داراستراکشوردرمحصولاینفروشنرخ هایپایین ترینتقریباتولیدی،

۲,۵۸۵سهمهرازایبهصبانورشرکتسودجاری،سالبرایریال۲۵۰,۰۰۰دلارمتوسطفرضبامی شودملحظهحساسیتتحلیلجدولدرکههمانطور•
می شودبرآوردریال

تظارانواستکردهرشدمحصولاتتولیدافزایشباشرکتاینسودحاشیهمی دهدنشانگذشتههایسالدرشرکتناخالصسودحاشیهبررسی•
.بماندباقیدرصد۷۰بالایسطوحدرحاضرحالشرایطثباتصورتدرمی رود

بررسی شرکت های منتخب



صبانور

۶۲/۶۳صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 

بررسی شرکت های منتخب

2,585200,000225,000250,000275,000300,000325,000
5601,7081,9492,1892,4292,6692,910
5801,7792,0282,2772,5262,7753,024
6001,8492,1072,3652,6232,8813,139
6201,9202,1872,4532,7202,9873,253
6401,9902,2662,5412,8173,0923,368
6502,0262,3052,5852,8653,1453,425
6602,0612,3452,6292,9143,1983,483
6802,1312,4242,7183,0113,3043,597
7002,2022,5042,8063,1083,4103,712

۵۹٪ ۶۱٪
۷۱٪ ۷۳٪ ۷۸٪ ۷۳٪

1397 1398 1399 1400_Q1,2,3 1400 E 1401 E

حاشیه سود ناخالص 

۱۴۰۱سال‌-تحلیل‌حساسیت‌سودآوری
دلاری۶۵۰ریال‌و‌شمش‌بیلت‌۲۵۰,۰۰۰با‌فرض‌دلار‌

محاسبات کارشناسی: منبع

1397             1398              1399         1400- Q1,2,3       1400 E            1401 E



ارتباط با ما
۱۰۱، واحد ۳۸، پلاک گلفامماندلا، خیابان نلسونبلوارتهران، : آدرس

۲۶۲۳۱۲۷۸-۰۲۱: تلفن

info@toranjcapital.com: ایمیل

@Toranjcapital :لینکداین

https://www.toranjcapital.com :وبسایت


