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1
تحلیل تکنیکال



۱۰4، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتحلیل قبل–تایم فریم روزانه –شاخص کل 



۱۰5، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰6، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–شاخص کل 



۱۰7، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالتایم فریم روزانه–دلار 



۱۰8، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالشاخص کلبه نسبت شاخص شیمیایی 



۱۰9، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالبررسی بازدهی–دیتای تعدیلی –شبصیر 



۱۰10، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

تحلیل تکنیکالفریم روزانه تایم –شبصیر 
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تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت



۱۰12، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعت()

ABS
خانواده ترموپلاستیک ها•
شوندپلیمرهایی که با افزایش دما بدون تغییر شیمیایی ذوب می•



۱۰13، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتفرآیند تولید

استایرن مونومر

ABSواحد 
(تن۰.55)استایرن مونومر 

(تن۰.2۱)آکریلونیتریل 

(تن۰.۱7)بوتادین 

( تن۱)

افزایش سختی و جلای سطحی 

نیتریلآکریلو 

افزایش استحکام و مقاومت حرارتی و شیمیایی

بوتادین

افزایش ضربه پذیری و کارایی در دماهای پایین

بوتادینوACNمنومر،استایرنمادهسه
هرکدام.شودمیتولیدABSوشدهترکیب

بهخاصویژگییکاولیهموادایناز
.کنندمیاضافهنهاییمحصول



۱۰14، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتABSکاربردهای 

لوازم خانگی

قطعات خودرو

صنایع الکترونیک

تجهیزات اداریلوله و اتصالات دقیق 

اسباب بازی ها

ماشین آلات



۱۰15، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتدر دنیاABSانواع مصارف 

%7ساختمان
%۱4حمل و نقل

الکترونیک
26%

لوازم خانگی
4۰%

سایر
۱3%

2۰۱9تاا 2۰۱4تقاضای این ماده طی ساال های 
افازایش داشاته % 4.8به طور متوسط ساالانه 

باه 2۰24است، پیش بینای می شاود تاا ساال 
.هزار تن برسد۱۱,۱69



۱۰16، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتتفکیک مصرفبه ABSبازار جهانی 

7,851 8,263 8,586 9,056
7,939 8,380 8,880 9,380

9,938
10,644

11,379
11,967

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

سایر

ساخت و ساز

کالای مصرفی

خودرو

یالکتریکی و الکترونیک

لوازم خانگی



۱۰17، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعت(هزار تن)ظرفیت اسمی جهانی به تفکیک مناطق 

696 756

4,408 4,662

232 252
928 1,008

5,336 5,670

11,600

12,600

2021 2022

آمریکای شمالی چین خاورمیانه اروپا ..(ژاپن، کره، تایوان و ) جنوب شرقی آسیا  کل



۱۰18، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعت(هزار تن)تولید جهانی به تفکیک مناطق 

500

3,455

167
766

7,121

9,300

696

4,408

232
928

5,336

11,600

آمریکای شمالی چین خاورمیانه اروپا چین، )جنوب شرقی آسیا 
(ژاپن، کره، تایوان

کل

تولید ظرفیت



۱۰19، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتتوزیع منطقه ای تقاضا

چین
57%

آمریکای شمالی
8%

جنوب شرق آسیا
23%

اروپا
9%

خاورمیانه
3%



۱۰20، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعت(میلیون دلار)ABSتجارت جهانی 

2,430

550 500
363 341 279 270 267 233 212

چین آلمان هنگ کنگ مکزیک آمریکا هند ایتالیا تایلند ترکیه ویتنام

ارزش واردات

3,060

1,010

624 523 520 372 296 292 283 225

کره جنوبی هنگ کنگ  بلژیک مالزی هلند آلمان تایلند ژاپن آمریکا اسپانیا

ارزش صادرات



۱۰21، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتABSمقایسه ظرفیت اسمی، تولید، مصرف و تجارت 

3,557

9,341 9,341
11,567

تجارت تقاضا تولید ظرفیت اسمی



۱۰22، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتABSبزرگترین شرکت های تولید کننده 

Chi Mei 17%
LG 13%

INEOS
11%

Formosa
5%

CNPC
6% سایر

48%

ظرفیت اسمی به تفکیک شرکت ها



۱۰23، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

ضریب همبستگی 

ACNABSبوتادیناستایرن نفت 

%48%70%50%73%100نفت 

%63%79%80%100%73استایرن

%40%54%100%80%50بوتادین 

ACN70%79%54%100%79%

ABS48%63%40%79%100%

نگاهی به صنعت



۱۰24، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

پیش بینی قیمت محصولات 

1,210
1,283

1,036

1,279

2,223

1,921

2,286

2,007

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

1397 1398 1399 1400 1401

استایرن  بوتاین آکریلونیتریل ABS

نگاهی به صنعت



۱۰25، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به صنعتظرفیت داخلی فعلی

تن۱9,5۰۰: تن        ظرفیت عملی35,۰۰۰: ظرفیت اسمی
بی رنگ ABS-عمده مواد اولیه توسط خود شرکت تولید می شود–بهای تمام شده پایینتر 

تن36,۰۰۰: تن        ظرفیت عملی35,۰۰۰: ظرفیت اسمی
بی رنگ ABS% 34رنگی،  ABS 66%-عمده ماده اولیه خریداری می شود–بهای تمام شده بالاتر 

شتر مواد اولیه خود را تولید شرکت پتروشیمی تبریز به دلیل اینکه بی. شرکت پتروشیمی قائد بصیر و شرکت پتروشیمی تبریز، واحد های فعال در کشور هستند
رنگی می باشد که بازار خاص خود را دارد و از این جهت پتروشیمی تبریز رقیاب او ABSمی کند بهای تمام شده پایینتری دارد اما محصول شرکت قائد بصیر 

.   محسوب نمی شود



۱۰، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

دلیل پیش بینی می کند ورود پاد جم خللی به بازار 3شرکت به 
:محصولاتش وارد نمی کند

دکیفیت محصولات پایینتر پاد جم به دلیل نوع فرآیند تولی
تولید گرید بی رنگ توسط پاد جم

استراتژی صادراتی پاد جم

منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس:محل اجرا
%(۱۰۰)پتروشیمی جم :           مالکیت
هزار تن2۰۰:            ظرفیت

۱389سال :      زمان شروع
۱4۰2سال :     بهره برداری

26

نگاهی به صنعتدر ایرانABSطرح های آتی 

مپلیمر پاد جتوسعه 
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۱۰، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

315
318

333
338

342

14001399139813971396

28

معرفی شرکترویه تاریخی شرکت

1397

1392

1383

1376

پذیرفته شدن در بورس

تبدیل به سهامی عام

بهره برداری

تاسیس

0.5

30 33

50

1376 1385 1387 1400

یه 
رما

س
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ان
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یار

میل
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۱۰29، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

سهامدارانترکیب 

شبصیر

شركت گروه 
توسعه انرژي 

تدبیر

5.6% 39%20%

معرفی شرکت

مؤسسه 
بنيادپانزده 

خرداد

گروه سرمایه 
گذاری تدبیر

4.8%

شیران

3.3%

خدمات بندری
کارگزاری

صنعت و معدن

1.69%

واتی

1.15%

24% سایر



۱۰30، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتمعرفی هیئت مدیره

مدیرعامل و عضو هیئت رئیسه هیئت مدیرهنائب رئیس هیئت مدیره
عضو هیئت مدیرهمدیره

علی
حیاتی

محمود
مجیب

یداله
مصدقی فرد

علی
جابری

عضو هیئت مدیره

محسن
خدائیان



۱۰31، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتیک نگاهشبصیر در نماد 

بازدهی

میانگین حجم معاملات 
(برگه سهم)

میانگین ارزش معاملات
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
ریال۱۰4،۰۰۰

ارزش بازار
تومانمیلیارد 52۰۰

۰هفتهیک 

%۱2.2ماههیک 

-%5سه ماه

برگه سهمهزار 43۰روز3۰

سهمبرگه هزار 52۰روز9۰

تومانمیلیارد 3.9روز3۰

تومانمیلیارد 5.9روز9۰



۱۰32، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

معرفی شرکتمقایسه بازدهی

بازدهی از ابتدای نماد
1397

بازدهی از ابتدای 
1398

بازدهی از ابتدای 
1399

بازدهی از ابتدای 
1400

بازدهی از ابتدای 
1401

افت از سقف 
1400

بازدهی از کف 
1400

افت از سقف 
تاریخی

-%25%33-%8%8%۱4%۱9۱%74۰%۱49۰کلشاخص

-%۱4%32-%۱2%4%۱4%83%۱۱۱%456بازار آزاددلار

-%2۰%85-%2۰%۱%53%3۱9%۱458-شبصیریرتولیدات پتروشیمی قائد بص

-%42%25-%3۱%۱5%22-%87%954%۱649شیرانصنایع شیمیایی ایران. س

-%24%75-%24%۱۰%45%286%۱8۱8-شغدیرپتروشیمی غدیر

-%55%6۱-%۱3%۱۰%3۱%۱44--شگویاپتروشیمی تندگویان

-%۱2%32-%۱2%8%۱۱%۱73%82۱%۱5۱2شکبیرپتروشیمی امیرکبیر

-%3%۱۱6-%4%88%337--جم پیلننجم پیل-پلی پروپیلن جم 

-%۱6%۱۱9-%۱6%9%۱۰3%33۰%964%2۱95شاراکپتروشیمی شازند

-%۱۰%5۱-%۱۰%۱۱%3۰%29۱%528%۱۰99جمپتروشیمی جم



۱۰33، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

خریداران سهم در طی سال 
توضیحاتترازفروشخریدشخص

28,5۱8,۱۰9۰28,5۱8,۱۰9سرمایه گذاری تدبیر

آذر -آبان -مهر –خرید در شهریور۱6,۱9۱,7974,5۰۰,۰۰۰۱۱,69۱,797بازرگانی و خدمات بندری ایران

خرید در دی9,999,998۰9,999,998نفت پارس

خرید در آذر3,45۰,۰۰۱۰3,45۰,۰۰۱گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند

3,542,865572,9۰92,969,956صندوق بازارگردانی تدبیرگران فردا

2,۱45,939۰2,۱45,939ایرانصندوق سرمایه گذاری گنجینه امید 

۱,79۱,68۱۱5,843۱,775,838رئوف علایی نوین

۱,7۱2,273۰۱,7۱2,273صندوق سرمایه گذاری امید انصار

۱,397,329۰۱,397,329صندوق سرمایه گذاری بذر امید آفرین

فروش در آذر–در مهر و آبان خرید7,۱28,۱876,36۰,۰۰۰768,۱87کارگزاری بانک صنعت و معدن

نگاهی به معاملات



۱۰34، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

نگاهی به معاملاتفروشندگان سهم در طی سال 

توضیحاتترازفروشخریدشخص

۰۱,۰5۰,۱6۱۱,۰5۰,۱6۱صندوق سرمایه گذاری توسعه تعاون صبا

۰۱,258,4۱2۱,258,4۱2گروه مالی توسعه تعاون

279,857۱,72۰,578۱,44۰,72۱...اسرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کارکن

۰۱,666,666۱,666,666صندوق سرمایه گذاری ارزش آفرین بیدار

۰۱,845,645۱,845,645صندوق سرمایه گذاری ارزش آفرینان دی

۰2,522,9922,522,992صندوق سرمایه گذاری کارگزاری پارسیان

فروش در دی 3۰2,936۱4,999,997۱4,697,۰6۱گروه توسعه انرژی تدبیر

آذر-آبان   –مهر -فروش در شهریور  4,763,7۰529,688,۱6۰24,924,455سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران
خرید در دی
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بررسی صورت های مالی



۱۰36، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیترکیب دارایی ها: ترازنامه

دارایی جاری

128 136 196 288 362

775

1,233

1394 1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه 

دارایی جاری دارایی بلند مدت 97%

میانگین 5 سالهنه ماهه 13991400شرح

%13%13%10موجودی نقد
%12%18%8سرمایه گذاری کوتاه مدت

%21%26%19حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
%44%34%49موجودی مواد و کالا
%11%10%14پیش پرداخت ها

ترکیب دارایی جاری شرکت



۱۰37، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیدارایی ها: ترازنامه

1400نه ماهه 139413951396139713981399(میلیارد تومان)دارایی 

4466۰4775۱59موجودی نقد
۱۰34۰3۰6۱2۱2سرمایه گذاری کوتاه مدت

3۰3642393۰۱433۱3دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
446۰74۱47۱933674۰8موجودی مواد و کالا
84۱۰۱94۱۱۰4۱۱5پیش پرداخت ها

۰۰۰۰۰۰۰دارایی های نگهداری شده برای فروش
87۱۰5۱6626634۱75۱۱,2۰6جمع داراییهای جاری

۰۰۰۰۱۱۱حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت
۰۰۰۰۰۰۰سرمایه گذاریهای بلند مدت

۰۰۰۰۰۰۰سرمایه گذاری در املاک
322326۱8۱7۱8۱9داراییهای ثابت مشهود

3333344داراییهای نامشهود
-------پیش پرداخت های سرمایه ای

55۰۰۰۱2سایر دارایی ها
4۱323۰222۱2426جمع داراییهای غیرجاری

۱28۱36۱96288362775۱,233جمع داراییها



۱۰38، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیمحل تامین دارایی ها

بدهی
28%

حقوق صاحبان سهام
72%

تومان۱746ارزش دفتری 

سهمهرازایبهانباشتهسودتومان 1649



۱۰39، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیبدهی ها: ترازنامه

1400نه ماهه 139413951396139713981399(میلیارد تومان)بدهی 

927656۰2583۱24پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
بدهی به شرکتهای گروه و وابسته

343۱9۱93۰۱6پیش دریافتها
56۱5233475۱35ذخیره مالیات بر درامد

۱۱۰27467سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
5۰533۱۰4۰۰حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

22۱2۰۰۰۰ذخایر
۰۰۰۰۰۰۰بدهی های مرتبط برای فروش

2339۱۰۰۱37۱89۱92343جمع بدهیهای جاری
685۰22۱8۰۰۰حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

۰۰۰پیش دریافتهای غیرجاری
۰۰۰۰۰۰۰تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

23468۱۰۱7ذخیره مزایای پایان خدمت
7۰5326248۱۰۱7جمع بدهیهای غیر جاری

9392۱27۱6۱۱972۰236۰جمع بدهیهای جاری و غیر جاری



۱۰40، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیترکیب بدهی ها: ترازنامه

بدهی جاری

93از ۱4۰۰تا ۱394مجموع بدهی ها از سال 
.تومان رسیده استمیلیارد 36۰تومان به میلیارد 

95%

93 92 127 161 197 202

360

1394 1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه 

بدهی جاری بدهی بلند مدت

میانگین 5 سالهنه ماهه 13991400شرح
%37%36%43حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

%9%5%15پیش دریافت ها
%29%39%39ذخیره مالیات بر درامد

%8%20%2سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
%15%0%0حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

ترکیب بدهی های جاری شرکت



۱۰41، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیخلاصه وضعیت شرکت

10     0     0     9     31     74     105     

510     

986     

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

2,191
31,747
1,980 
9%

2,420
32,743
1,900 

-

(تن)مقدار فروش 

(ریال)نرخ دلار موثر شرکت 

(تن/دلار)ABSنرخ 

حاشیه سودکل شرکت

3,191
34,296
1,430 
0%

3,660
36,264
1,510 
4%

4,061
40,294
1,780 
9%

3,678
85,974
1,769 
16%

3,704
113,767
1,427 
15%

3,884
204,518
1,716 
36%

3,626
230,642
2,249 
39%



۱۰42، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)تغییرات صورت سود و زیان 

1400نه ماهه 139413951396139713981399شرح
۱7522۰3324757۰5۱,435۱,8۱7فروش

(۱,۰۱3)(836)(57۰)(365)(249)(۱9۰)(۱59)بهای تمام شده کالای فروش رفته
۱73۰83۱۱۰۱355998۰5ناخالص( زیان)سود 

(2۰)(۱8)(۱3)(۱۰)(۱۱)(7)(6)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
----(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

۰۱38۱2528ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
۱۱2476۱۰8۱355868۱3عملیاتی( زیان)سود 

-(۱6)(۱4)(8)(۱3)(۱5)(۱2)هزینه های مالی
8۱2۱4(3)(۱4)22خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

۰۱24998۱28582827اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 
(۱24)(72)(23)(23)(۱8)(2)-مالیات

۰93۱74۱۰55۱۰7۰3خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
-------عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

۰93۱74۱۰55۱۰7۰3خالص( زیان)سود 
128942252101,0211,405(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

333333335۰5۰5۰سرمایه
1400نه ماهه 139413951396139713981399شرح

%44%42%۱9%23%25%۱4%9حاشیه سود ناخالص
%45%4۱%۱9%23%23%۱۱%6حاشیه سود عملیاتی
%39%36%۱5%۱6%9%4%۰حاشیه سود خالص



۱۰43، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیاقلام صورت سود وزیان بر اساس درصدی از فروش

-86% -75% -77% -81%
-58% -56% -69%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

١٣٩٥ ١٣٩٦ ١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ۱4۰۰نه ماهه  ساله5میانگین 

مالیات

درآمد غیرعملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمد یا هزینه عملیاتی

هزینه های عمومی

بهای تمام شده 



۱۰44، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتغییرات حاشیه سود ناخالص شرکت

9%
14%

25% 23%
19%

42%
44%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



۱۰45، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالی(میلیارد تومان)صورت جریان وجوه نقد چهار فصل اخیر 

760

18

-81
-30

-187

-50
-378

-6

679

480

45

نقد حاصل از 
عملیات شرکت

مالیات بر درامد
پرداختنی

نقد  ناشی از 
فعالیتهای 

عملیاتی

واگذاری 
سرمایه گذاری 
ها و دارایی ها

پرداختی  
بابت سرمایه 
گذاری ها و 

دارایی ها

سود دریافتی
سرمایه گذاری 

ها

جریان خالص 
ز وجه نقد قبل ا
فعالیتهای 
تامین مالی

وجوه دریافتنی
حاصل از 
استقراض

پرداخت   بابت
اصل استفراض

سود پرداختی 
بابت استقراض

و سهام 

سایر فعالیت
های تامین 

مالی

ت خالص تغییرا
نقد دوره



۱۰46، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی صورت های مالیتقسیم سود به ازای هر سهم

64%
182 

-
0 

54%
510 

89%
2,000 

94%
3,000 

78%
8,000 

1394 1395 1396 1397 1398 1399



1

2

3

4

5

تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

مالیبررسی صورت های 

سود آوریبررسی 



۱۰48، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری(کیلوگرم)کارشناسی مقدار تولید و فروش 

37
,5

00
,00

0

35
,27

3,
83

8

41
,68

2,7
53

34
,02

1,9
58

38
,98

2,0
12

41
,08

9,0
00

38
,5

90
,00

0

۱4۰۰13991398139713961395ماهه ۱4۰۱۱2کارشناسی 



۱۰49، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریکارشناسی نرخ فروش

تومان برآورد شده 67،7۰۰نرخ فروش محصول شرکت بطور میانگین برای هر کیلو ۱4۰۱تومانی برای سال 25،۰۰۰باتوجه به پیش بینی نرخ دلار 
.درصد دیده شده است5۰اسپرد نرخ داخلی .است

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500
اسفند 

بهمن ۱4۰۰
ی ۱4۰۰

د
آذر ۱4۰۰
آبان ۱4۰۰
مهر ۱4۰۰
شهریور ۱4۰۰
مرداد ۱4۰۰
تیر ۱4۰۰
خرداد ۱4۰۰
ت ۱4۰۰

ش
اردیبه

فروردین ۱4۰۰
اسفند ۱4۰۰
بهمن ۱399
دی ۱399
آذر ۱399
آبان ۱399
مهر ۱399
شهریور ۱399
مرداد ۱399
تیر ۱399
۱399

(تن/دلار)نرخ بورس کالا  (تن/دلار)نرخ صادراتی  ABS چین



۱۰50، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریمبلغ فروشکارشناسی 

2,563
2,412

1,435

705
475

332

۱4۰۰1399139813971396ماهه ۱4۰۱۱2کارشناسی 



۱۰51، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریضریب مصرف

0.21

0.17

0.55

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

1394 1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه 

اکریلونیتریل

بوتادین

استایرن مونومر



۱۰52، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریACNخرید کارشناسی نرخ 

1,723

1,752
1,549

1,257

1,121

2,220
2,050

1,800

1,318

1,778

2,278

2,050

1,465

2,559
2,350

2,100

1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه  ر پیش بینی فصل آخ
۱4۰۰سال 

۱4۰۱پیش بینی سال 

(تن/دلار)نرخ اکریلونیتریل آیسیس  (تن/دلار)نرخ اکریلونیتریل شرکت 



۱۰53، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریخرید بوتادینکارشناسی نرخ 

1,970

1,229

1,394

1,022

737

1,077
994

1,300

983 1,015

753
672

591

903

630

893

1395 1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه  ر پیش بینی فصل آخ
۱4۰۰سال 

۱4۰۱پیش بینی سال 

(تن/دلار)بوتادین چین  (تن/دلار)نرخ خرید بوتادین شرکت 



۱۰54، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریخرید استایرن مونومرکارشناسی نرخ 

1,296 1,266

981

823

1,210

1,361

1,496

1,159 

822 843 

675 

1,140 
1,225 

1,287 

1396 1397 1398 1399 ۱4۰۰نه ماهه  ال پیش بینی فصل آخر س
۱4۰۰

۱4۰۱پیش بینی سال 

(دلار)استایرن مونومر چین  (دلار)استایرن مونومر چین 



۱۰55، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریترکیب و پیش بینی هزینه های تولید

ترکیب هزینه های تولید(میلیارد تومان)پیش بینی هزینه های تولید 

91%

5%

2%

1%

1%

0%

(ممستقیم و غیر مستقی)هزینه مواد 
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۱۰56، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریصورت سود و زیان کارشناسی شده

عملکرد نه ماهه 13981399شرح
1400

کارشناسی 
1400

کارشناسی 
1401

7۰5۱,435۱,8۱72,4۱22,563فروش
(۱,626)(۱,337)(۱,۰۱3)(836)(57۰)بهای تمام شده کالای فروش رفته

۱355998۰5۱,۰75937ناخالص( زیان)سود 
(35)(27)(2۰)(۱8)(۱3)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

۱2528333۱خالص سایر درامدهای  عملیاتی
۱355868۱3۱,۰8۱933عملیاتی( زیان)سود 

---(۱6)(۱4)هزینه های مالی
8۱2۱43445خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

۱28582827۱,۱۱5978سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(۱۱2)(۱28)(۱24)(72)(23)مالیات

۱۰55۱۰7۰3986866خالص( زیان)سود 
2101,0211,4051,9721,732(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

5۰5۰5۰5۰5۰سرمایه

عملکرد نه ماهه 13981399شرح
1400

کارشناسی 
1400

کارشناسی 
1401

%37%45%44%42%۱9حاشیه سود ناخالص
%36%45%45%4۱%۱9حاشیه سود عملیاتی
%34%4۱%39%36%۱5حاشیه سود خالص



۱۰57، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریکشش سود هر سهم

2.5%-

0.9%-

1.07% 0.13%

1.5% 2.6%

تغییر نرخ خرید و 
فروش همزمان

پایان دورهموجودی 

نرخ خرید مواد اولیهظرفیت عملیاتی

نرخ دلار نرخ فروش



۱۰58، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری1401حساسیت سود هر سهم در سال تحلیل 

نرخ دلار

خ 
نر

AB
S

۱7,3۱7220,000230,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000

1,4004,9545,5586,7677,3727,9768,58۱9,۱859,79۰۱۰,394

1,5006,8۱۰7,4998,8779,566۱۰,255۱۰,944۱۱,633۱2,32۱۱3,۰۱۰

1,6008,6679,44۰۱۰,987۱۱,76۰۱2,533۱3,3۰6۱4,۰8۰۱4,853۱5,626

1,700۱۰,523۱۱,38۱۱3,۰96۱3,954۱4,8۱2۱5,669۱6,527۱7,385۱8,242

1,800۱2,38۰۱3,322۱5,2۰6۱6,۱48۱7,۰9۰۱8,۰32۱8,974۱9,9۱62۰,858

1,900۱4,236۱5,26317,316۱8,342۱9,3682۰,3952۱,42۱22,44823,474

2,000۱6,۰93۱7,2۰4۱9,4252۰,5362۱,64722,75823,86924,97926,۰9۰

2,100۱7,949۱9,۱452۱,53522,73۰23,92525,۱2۱26,3۱627,5۱۱28,7۰6

2,200۱9,8۰62۱,۰8523,64524,92426,2۰427,48328,7633۰,۰433۱,322

.درصد دیده شده است5۰اسپرد نرخ داخلی 



۱۰59، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوری1401حساسیت سود هر سهم در سال تحلیل 

نرخ دلار

ید
تول

ار 
قد

م

۱7,3۱7220,000230,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000

33,000,000۱2,3۰6۱3,237۱5,۱۰۱۱6,۰32۱6,964۱7,895۱8,827۱9,7592۰,69۰

34,000,000۱2,734۱3,687۱5,592۱6,545۱7,498۱8,45۰۱9,4۰32۰,3562۱,3۰9

35,000,000۱3,۱62۱4,۱36۱6,۰84۱7,۰58۱8,۰32۱9,۰۰6۱9,98۰2۰,9532۱,927

36,000,000۱3,592۱4,587۱6,576۱7,57۱۱8,566۱9,56۱2۰,5562۱,55۱22,546

37,500,000۱4,236۱5,26317,316۱8,342۱9,3682۰,3952۱,42۱22,44823,474

39,000,000۱4,882۱5,94۰۱8,۰56۱9,۱۱32۰,۱7۱2۱,22922,28723,34524,4۰3

40,000,000۱5,3۱3۱6,392۱8,549۱9,6282۰,7۰72۱,78622,86423,94325,۰22

41,000,000۱5,744۱6,844۱9,۰432۰,۱432۱,24322,34223,44224,54۱25,64۱

42,000,000۱6,۱76۱7,297۱9,5382۰,6582۱,77922,89924,۰۱925,۱4۰26,26۰



۱۰60، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریبررسی سایر سناریوهای سودآوری

سناریوی کاهش اسپرد فروش نرخ سناریوی پایهشرح
سناریوی کاهش قیمت های جهانیداخلی نسبت به جهانی

2,5632,2572,563فروش
(۱,384)(۱,626)(۱,626)بهای تمام شده کالای فروش رفته

93763۱۱,۱79ناخالص( زیان)سود 
(35)(34)(35)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

3۱3۱3۱خالص سایر درامدهای  عملیاتی
933628۱,۱74عملیاتی( زیان)سود 

---هزینه های مالی
454545خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی

978673۱,22۰اتسودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی
(۱42)(75)(۱۱2)مالیات

866599۱,۰77خالص( زیان)سود 
1,7321,1972,155(تومان)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

5۰5۰5۰سرمایه

سناریوی کاهش اسپرد فروش نرخ سناریوی پایهشرح
سناریوی کاهش قیمت های جهانیداخلی نسبت به جهانی

%46%28%37حاشیه سود ناخالص
%46%28%36حاشیه سود عملیاتی
%42%27%34حاشیه سود خالص
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تحلیل تکنیکال

نگاهی به صنعت

معرفی شرکت

مالیبررسی صورت های 

سود آوریبررسی 

6
نتیجه گیری



۱۰62، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریسالانهP/Eتغییرات 

4.95.3
6.7

16.9

6.6

4.9
3.6

4.65.0

14011400139913981397
P/E تریلینگ P/E فوروارد



۱۰63، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآوریشرکتبررسی پتانسیل ها و ریسک های 

شرکت ساده با سایز کوچک•

افزایش موقت حاشیه سود با جهش ارزی•

مالیتسهیلات در ساختار عدم •

و نرخ های مناسب آن ABSتولید گرید های خاص •

شرکتبرند بودن محصولات و  حسن شهرت •

جدیدخرید زیرمجموعه های •

رنگیانحصار در تولید گریدهای •

خانگیداشتن مشتریان پایدار در بخش لوازم •

حداکثریتقسیم سود •

تنظیم نرخ های فروش در قیمت های مناسب•

جهانیدر سطح  ABSتقاضای پایین دست کاهش •

حاشیه سود در رکودافت •

سرمایه اینبود طرح توسعه و مخارج •

احتمال بیشتر افزایش قیمت های جهانی مواد اولیه•

قرار گرفتن شرکت در فلات مرکزی•

ریسک هاپتانسیل ها



۱۰64، پلاک ۱۱، کوچه وزراخیابان 021-45471000

بررسی سودآورینظر کارشناسی

رفی از ط. شرکت تقسیم سود حداکثری دارد و جز شرکت های کوچک گروه پتروشیمی طبقه بندی می شود
یجاد شده است معتقدیم شبصیر سودآوری نسبتا پایداری که به دلیل انحصار و رونق لوازم خانگی برای شرکت ا

رزنده بر همین اساس می توان گفت شرکت جز شرکت های بنیادی و ا. را می تواند در آینده نیز حفظ نماید
.  بازار سرمایه طبقه بندی می شود



با تشکر

1401فروردین 

تیم تحلیل کارگزاری بانک صنعت و معدن


