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کاملا قرمـز در سـال 1400، طبـق  بعـد از تجربـه یـک بـازار 
تـا  را  بـازار خوبـی  در سـال جدیـد  پیش‌بینی‌هـا،  و  انتظـار 
کنـون شـاهد بوده‌ایـم. بـازار سـهام در نـه روز کاری سـپری 
شـده در سـال 1401 در مجمـوع یـک رونـد صعـودی قابل 

کـرده اسـت. ملاحظـه‌ای را تجربـه 
کی که در نیمه  هرچنـد کـه به علت ریزش بسـیار وحشـتنا
دوم سـال 1399 و سـال 1400 شـاهد بوده‌ایـم هنـوز هـم 
عمـوم سـرمایه‌گذارانی کـه در این مـدت وارد بازار شـده‌اند 
در زیـان هسـتند امـا شـروع صعـودی بازار سـهام در سـال 
1401 می‌توانـد رفتـه رفتـه اعتمـاد از دسـت رفتـه بـه بازار 

سـهام را برگرداند.
برگشـت اعتمـاد بـه بـازار در کنـار عـدم کاهـش در نـرخ ارز 
و وضعیـت مناسـب در قیمت‌هـای جهانـی، می‌توانـد نوید 
یـک سـال خـوب را بـه سـرمایه‌گذاران بـازار سـهام بدهـد. 
کنـون هیچگونـه سـیگنالی مبنـی بـر  در شـرایط فعلـی تـا 

و حتـی  کاهـش قابـل توجـه در نـرخ ارز مشـاهده نشـده 
نـرخ دلار رونـد صعـودی ملایمـی را نیز سـپری کرده اسـت. 
وضعیـت بسـیار  نیـز در سـال جدیـد  قیمت‌هـای جهانـی 
خوبـی داشـته‌ و رشـد خوبـی را در بسـیاری از قیمت‌هـای 

جهانـی شـاهد بوده‌ایـم.
بنابرایـن هرچنـد هنـوز هـم تعـدادی از شـرکت‌ها بـا وجود 
امـا  هسـتند  گـران  هـم  بـاز  داشـته‌اند  کـه  زیـادی  افـت 
وضعیـت کلـی بـازار از نظـر بنیـادی مطلـوب بـوده و از نظر 

بنیـادی فعلا مشـکلی احسـاس نمی‌شـود.
کنـار  کـم بـودن ارزش معاملات در  کـه  قابـل توجـه اسـت 
تـرس و ناامیـدی سـرمایه‌گذاران از سـرمایه‌گذاری در بـورس 
محسـوب  سـهام  بـازار  فعلـی  ریسـک‌های  مهم‌تریـن  از 
در  توجـه  قابـل  ریـزش  عـدم  صـورت  در  امـا  می‌گـردد. 
قیمت‌هـای جهانـی و نـرخ ارز، نگرانـی قابـل توجهـی بـازار را 
از نظـر بنیـادی تهدیـد نمی‌کنـد؛ هرچنـد کـه در شـرایط بـد 
فعلی برگشـت اعتماد به بازار کمی دشـوار اسـت اما رفته 
رفتـه و بـا رشـد احتمالی بازار و افزایـش ارزش معاملات در 
صـورت تحقـق، می‌تـوان به برگشـت اعتمـاد به بازار سـهام 

شـد. امیدوار 
گذشـته نیـز بـه آن  کـه در تحلیل‌هـای  بنابرایـن همانطـور 
اشـاره شـده بـود بـرای سـال 1401 و بـا توجـه بـه وضعیت 
قیمت‌هـای  افزایـش  و  شـرکت‌ها  بنیـادی  خـوب  نسـبتا 
ورود پـول  گذشـته، می‌تـوان بـه  جهانـی نسـبت بـه سـال 
و  بـود  امیـدوار  بـازار  رشـد  و  سـهام  بـازار  بـه  پرقـدرت 
پیش‌بینـی بـازاری متعـادل و مثبـت بـرای سـال 1401 دور 

انتظـار نیسـت. از 
کلـی هفتـه‌ای  بـه طـور  بـا قیمت‌هـای جهانـی،  ارتبـاط  در 
پرنوسـان ولی در مجموع متعادل-مثبت را شـاهد بودیم. 
کاهـش حـدود چهـار درصـدی در قیمت انواع نفـت در کنار 
افزایـش بیـش از دو درصـدی در شـاخص LME و همچنین 
افزایش کمتر از یک درصدی در شـاخص S&P GSCI نشـان 
کالایـی  بازارهـای  کلیـت  در  متعادل-مثبـت  وضعیـت  از 

جهـان در یـک هفتـه گذشـته دارد.
از مهم‌تریـن کامادیتی‌هـای تاثیرگـذار در بـورس نیـز می‌توان 
و  بـه فـولاد، مـس، آلومینیـوم، سـرب، روی، ذغال‌سـنگ 
کامادیتی‌هـا  کـه در مجمـوع ایـن  کـرد  سـنگ آهـن اشـاره 
گذشـته  نیـز وضعیـت نسـبتا پرنوسـانی را در یـک هفتـه 
کامادیتی‌هـای  و از بیـن  گذشـته  کردنـد. در هفتـه  تجربـه 
مهـم در حـوزه صنایـع، روی، سـنگ آهـن، فـولاد و سـرب 
کردنـد؛  همگـی وضعیـت خوبـی را از نظـر قیمتـی تجربـه 
علی‌الخصـوص روی کـه رشـد بیش از شـش درصـدی را در 

یـک هفتـه گذشـته تجربـه کـرد.
کامادیتی‌هـای مهـم در حـوزه صنایـع نظیـر مـس و  سـایر 
آلومینیـوم نیـز هفتـه خوبـی را از نظر قیمتـی تجربه کردند. 
کـه  کـه بـا وجـود ریـزش قابـل توجهـی  قابـل توجـه اسـت 
در قیمـت نفـت در یـک مـاه اخیـر شـاهد بوده‌ایـم، قیمت 
زمینـه  در  معتبـر  شـاخص  یـک  عنـوان  بـه  برنـت  نفـت 
قیمت‌گـذاری نفـت در جهـان، نسـبت به یک سـال گذشـته 

حـدود 70 درصـد افزایـش داشـته اسـت.
لازم بـه ذکـر اسـت کـه قیمـت نفت برنـت در یک مـاه اخیر 
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کـرده اسـت؛ سـایر  نزدیـک بـه 10 درصـد ریـزش را تجربـه 
کامادیتی‌هـای دیگـر در حـوزه انـرژی نیـز ماننـد گاز طبیعـی، 
گازوئیل و... نیز رشـد بیشـتری نسـبت به نفت در مقایسـه 
با سـال گذشـته میلادی داشـته‌اند و عموم کامادیتی‌های 
گذشـته در قیمتـی  حـوزه انـرژی نسـبت بـه ابتـدای سـال 

بالاتـر در حـال معامله هسـتند.
قابـل توجـه اسـت که قیمـت جهانی طلا با وجود نوسـانات 
بالایـی کـه دارد امـا در یـک سـال گذشـته تقریبـا 10 درصد 
کـه در یـک سـال  ایـن درحالـی اسـت  کـرده اسـت؛  رشـد 
گذشـته، قیمت انواع نفت همانطور که اشـاره شـد به طور 
میانگیـن رشـد حـدود 70 درصـدی، قیمـت ذغال‌سـنگ 
رشـد حـدود 200 درصـدی، قیمـت آلومینیـوم رشـد بیش 
درصـدی،   50 حـدود  رشـد  روی  قیمـت  درصـدی،   50 از 
قیمت سـرب رشـد بیش از 20 درصدی، قیمت مس رشـد 
نزدیـک بـه 17 درصـدی و قیمـت فـولاد نیـز رشـد حدود 3 

درصـدی را تجربـه کـرده اسـت.
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طـی  بصیـر  قائـد  وشـیمی  پتر تولیـدات  شـرکت 
عملکـرد 1 ماهه منتهی بـه 1400/12/29 معادل 
1,849,216 میلیـون ریـال از محصـولات خـود را به 
وش رسـانده اسـت کـه نسـبت بـه دوره 1 ماهـه  فـر

مشـابه سـال قبـل 31% افزایـش داشـته اسـت.

بــا ســرمایه ثبــت شــده 500,000 میلیــون  »شــبصیر« 
ریــال طــی عملکــرد 12 ماهــه ســال مالــی منتهــی بــه 
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 24,119,928 میلی 1400/12/29 مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 68% رش قب

و شــیمی غدیــر طــی عملکــرد 1 ماهــه  شــرکت پتــر
منتهــی بــه 1400/12/29 معــادل 4,504,321 
وش  میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه فــر
رســانده اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه 

ــت. ــته اس ــش داش ــل 16% کاه ــال قب س

»شــغدیر« بــا ســرمایه ثبــت شــده 1,300,000 میلیــون 
ریــال طــی عملکــرد 12 ماهــه ســال مالــی منتهــی بــه 
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 39,094,672 میلی 1400/12/29 مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 52% رش قب

عملکرد ماهانه شبصیر در سال 1399 و 1400

عملکرد ماهانه شغدیر در سال 1399 و 1400
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شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهان طــی عملکــرد 1 ماهه 
ــادل 123,940,886  ــه  1400/12/29 مع ــی ب منته
وش  فــر بــه  خــود را  محصــولات  از  میلیــون ریــال 
ــابه  ــه مش ــه دوره 1 ماه ــبت ب ــه نس ــت ک ــانده اس رس

ــت. ــته اس ــش داش ــل 12% افزای ــال قب س

ــون  ــده 293,000,000 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــولاد« ب »ف
ریــال طــی عملکــرد 12 ماهــه ســال مالــی منتهــی بــه 
ریــال  میلیــون   1,434,021,956 مبلــغ   1400/12/29
درآمــد فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 85% رش ــال قب س

شــرکت فــولاد امیــر کبیــر کاشــان طــی عملکــرد 
معــادل   1400/12/29 بــه  منتهــی  ماهــه   1
5,177,156 میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه 
وش رســانده اســت کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه  فــر

مشــابه ســال قبــل 88% افزایــش داشــته اســت.

میلیــون   2,458,000 شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  »فجــر« 
ریــال طــی عملکــرد 12 ماهــه ســال مالــی منتهــی بــه 
ــد  ــال درآم ــون ری ــغ 52,556,684 میلی 1400/12/29 مبل
فــروش داشــته اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال 

ــت. ــته اس ــد داش ــل 91% رش قب

عملکرد ماهانه فولاد در سال 1399 و 1400

عملکرد ماهانه فجر در سال 1399 و 1400

بررسی گزارشات کدال
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ی و رشد  743 ریالی  وشیمی در هفته جار دلار پتر

بـا توجـه بـه تغییـر قیمـت میانگیـن هفتگـی ،از جانـب دلار 
نیمـا شـاهد رشـد   743 ریالـی در قیمـت هـای پایـه اعلامـی 

توسـط صنایـع پاییـن دسـتی خواهیـم بـود.

          میانگین هفته گذشته :  239841    ریال
ی:  239301     ریال           میانگین هفته جار

وشیمی برای عرضه در بورس کالا ز محصولات پتر نرخ پایه ار

21

بررسی گزارشات بورس کالا

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره 93

وشــیمی کرمانشــاه  ونــد نــرخ اوره گرانول شــرکت پتر ر
ــال 1398 از ابتدای س

در دومیــن عرضــه فروردیــن مــاه ســال 1401، قیمــت اوره 
ــن  ــا نمــاد                                       در 14 فرودی ــول ب گران

مــاه بــا رشــد قیمــت بــه محــدوده 178,312ریــال رســید.

         میزان عرضه:  125    تن
         میزان تقاضا: 125   تن 

ریال ( : 22,289,000 زش معامله ) هزار          ار

زش معاملات وشیمی کرمانشاه                     ار وند نرخ اوره گرانول                                                                           پتر PPC-UREAGRL-00ر

PPC-UREAGRB-00
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ــت  ــش نف ــرکت پالای ــوم ش ــوم بات ــت وکی ــد قیم ون ر
ــال 1398 ــدای س ــران  از ابت ته

دومیــن عرضــه فروردیــن  مــاه ســال 1401،  وکیــوم باتــوم 
شــرکت پالایشــگاه نفــت تهــران  در بــورس کالا بــا رشــد 
بیــش از 4  درصــدی  قیمــت  محــدوده 105301 ریــال  

ــد. ــراه ش هم

        عرضه : 15000  تن 
        میزان تقاضا : 25420   تن 

زش معاملات : 1,579,512,000          ار
      

زش معاملات وکیوم باتوم پالایشگاه نفت تهران                     ار
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وشــیمی شــیراز از  ونــد نــرخ اوره پریــل شــرکت پتر ر
ابتــدای ســال 1397

ــا  ــل ب ــت اوره پری ــاه ، قیم ــن م ــه فروردی ــن عرضـ در دومی
نمــاد                                           در 14 فروردیــن مــاه بــا رشــد 
بیــش ا ز  18 درصــدی قیمــت  بــه محــدوده 193723 ریال رســید.

          عرضه: 950  تن 
          قیمت پایه عرضه:  193723 ریال

زش معامله : 1,937,230           ار

وشیمی شیراز  زش معاملاتSPC-UREAPJ-00اوره پریل پتر ار

SPC-UREAPJ-00
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وشــیمی بوعلــی ســینا  از  ونــد قیمــت بنــزن پتر ر
ابتــدای ســال 1398

اولیـن عرضـه فروردیـن ماه  سـال 1401،  بنزن پتروشـیمی 
بوعلـی سـینا در بـورس کالا با افت 7 درصدی  قیمت  نسـبت 

بـه عرضـه قبلی ، محـدوده 256659 ریال  همراه شـد.

          میزان عرضه : 600 تن 
          میزان معامله : 600 تن 

زش معامله )هزار  ریال( : 153,995,400           ار

زش معاملات وشیمی بوعلی سینا                     ار وند نرخ بنزن پتر ر
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)LLDPE-FOB(پلی اتیلن سبک خطی                                            خاورمیانه

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه

27 www.samanbourse.ir

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir

هفته‌نامه سامان تحلیل شماره 93

)FOB(پلی اتیلن سنگین                     خاورمیانه
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PVC  CFR  SE  ASIA  PRICE ($)

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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CFR  CHINA وپیلن وند نرخ پر وپیلن   CFR  جنوب شرق آسیا                        ر وند نرخ پر ر
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Polypropylene (PP  Block Copolymer)  CFR  SE  ASIA

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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Styrene  CFR  China  وش وند نرخ فر ر
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CFR  China وند نرخ بنزن ر

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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وند نرخ  ABS  جنوب شرق آسیا ر
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CRF China وند نرخ متانول ر

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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نرخ اسید ترافتالیک CFR چین
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وند نرخ ارتوزایلین CFR  جنوب شرق آسیا ر

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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CFR China وند نرخ بوتادین ر
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وند نرخ اتیلن فوب کره وند نرخ اتیلن CFR جنوب شرق آسیا                   ر ر

Platts قیمت جهانی محصولات پتروشیمی منتشر شده در نشریه
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پارازایلین فوب کره
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ی آمریکایـی هفتـه گذشـته شـمار  ژ شـرکت‌های انـر
ی نفـت را افزایـش دادند. دکل‌هـای حفـار

طبـق آمار شـرکت خدمات انرژی بیکرهیوز، شـمار دکل‌های 
حفـاری نفـت آمریـکا در هفتـه منتهـی بـه 1 آپریـل بـا سـه 

حلقـه افزایـش بـه 673 حلقه رسـید.

تعداد دکل های نفتی آمریکا                        تغییرات
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Iran Heavy Oil  Price                     تغییرات
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کسـی حاضـر بـه خریـد محموله‌هـای آنهـا در  و  میکننـد 
نیسـت. بازار 

بـه عنـوان مثـال »سـورگات نفتـگاز«، یکـی از تولیدکنندگان 
روسـیه نتوانسـته 9 محمولـه نفت اورال خـود را علی‌رغم 
برگـزاری چندیـن دور مزایـده بـه فـروش برسـاند. شـرکت 
»ترافیگـورا« هـم بـرای فـروش محمولـه نفـت اورال خـود 
بـه شـرکت شـل مجبور شـد با اختلاف قیمتـی 28.45 دلار 
در هـر بشـکه کـه تقریبـاً 10 دلار کمتـر از توافـق اولیـه دو 

شـرکت بـوده، محمولـه خـود را بـه فـروش برسـاند.
قیمـت  اختلاف  اخیـر  هـای  مـاه  در  اسـت  ذکـر  بـه  لازم 
اورال بـا نفـت خـام برنـت موعـددار دریـای شـمال تنهـا 3 
دلار در هـر بشـکه بـود. داده‌هـای »ورتکسا«نشـان می‌دهـد 
اینکـه  بـرای  قـوی‌ای  چنـدان  شـواهد  کنـون  تـا  حداقـل 
گر چه  صـادرات نفـت روسـیه کاهـش یافته وجـود نـدارد؛ ا
محدودیت‌هـای مالـی بـه تدریـج روی تجـارت سـلف نفـت 
روسـیه اثـر گذاشـته و بارگیری‌هـای ماه‌هـای بعـد را تحـت 

تأثیـر قـرار داده اسـت. 
بر اسـاس اطلاعات ماهواره‌ای منتشـر شـده توسـط »کپلر« 
نیـز موجـودی انبارهـای نفـت خام روسـیه از ابتـدای جنگ 
بـه شـدت کاهـش یافته اسـت. علاوه بر ایـن همچنان یک 
میلیـون تـن گازوئیـل از روسـیه بـه اروپـا منتقـل می‌شـود. 
بـرای  اعتبـار  اعطـاء  از  همچنـان  بانک‌هـا  میـان،  ایـن  در 
خریـد نفـت از روسـیه سـر بـاز می‌زننـد؛ امـا اعتبـارات بـاز 
قدیمـی بیـن طرفیـن امـکان ادامـه تجـارت نفـت را میسـر 

کـرده اسـت. آژانـس بین‌المللـی انـرژی تصمیـم گرفته برای 
کنتـرل قیمت‌هـای نفـت، ۶۲ میلیـون بشـکه نفـت خـود را 
از ذخایـر اسـتراتژیک وارد بـازار کنـد؛ کـه این تنهـا معادل 9 

روز از صـادرات نفـت روسـیه اسـت.
کشـورهای عضـو اوپک پالـس که برآورد می‌شـود در حدود 
4 میلیون بشـکه در روز ظرفیت مازاد تولید داشـته باشند، 
در آخریـن اجلاس خـود تنهـا افزایـش ماهانـه 400 هـزار 
بشـکه در روز را بـرای مـاه آوریـل 2022 تصویب کردند و به 
کنـش بـه شـرایط فعلـی بـازار نفت  نظـر نمی‌رسـد قصـد وا
را داشـته باشـند. ایـن موضـوع باعث خواهد شـد کـه اروپا 
بـا شـتاب بیشـتری بـرای کاهـش وابسـتگی خـود بـه نفـت 
کنـد. بـه هـر ترتیـب افزایـش قیمـت  گاز سـرمایه‌گذاری  و 
کشـورهای مصرف‌کننـده بـه دلیـل مشـکلات  سـوخت در 
امنیـت انرژی زمینه مناسـبی را برای سـرمایه‌گذاری بیشـتر 
دولتـی و خصوصـی بـرای توسـعه انرژی‌هـای جایگزیـن و 

تسـریع فرآینـد گـذار ایجـاد خواهـد کرد.

وسیه جایگزینی نفت ر

گزینه‌هـای  تـا  هسـتند  تلاش  در  نفتـی  شـرکت‌های 
جایگزینـی را بـرای نفـت روسـیه پـس از حملـه ایـن کشـور 
بـه اوکرایـن پیـدا کنند. آمریـکا و اروپا تا کنـون تحریم‌هایی 
را بـر روسـیه اعمـال کرده‌انـد کـه حداقل به طور مسـتقیم 
به روی سیسـتم صادرات انرژی روسـیه هدف‌گیری نشـده 
اسـت. امـا در عمـل، تحریم‌های فعلی از کانـال تحریم‌های 
بانکـی و بیمـه‌ای بـر سیسـتم مالـی روسـیه، روی صادرات 

انـرژی ایـن کشـور آثـار منفـی خواهد داشـت.
 2.7 و  خـام  نفـت  روز  در  بشـکه  میلیـون   4.5 روسـیه 
میلیـون بشـکه در روز صـادرات فرآورده‌هـای نفتی در سـال 
2021 داشـته اسـت. جایگزین کردن چنین حجمی از نفت 
کاری غیرممکـن بـه نظـر می‌رسـد.  کوتاه‌مـدت  حداقـل در 
بنابرایـن کشـورهای غربـی با ایـن گزینه روبه‌رو هسـتند که 
تـا چـه مـدت می‌تواننـد فشـارهای خود بـر روسـیه را ادامه 

دهند.
تجـارت نفـت خام و فرآورده‌های نفتـی به دلیل تحریم‌های 
اعمـال شـده بـر سیسـتم مالـی روسـیه تـا حـدود زیـادی 
تضعیـف شـده اسـت؛ زیـرا واحدهـای تطبیقـی و حقوقـی 
تلاش می‌کننـد ریسـک‌های تحریم‌هـای جدیـد بـر بخـش 
و  کشـتی‌ها  صاحبـان  کننـد.  ارزیابـی  را  روسـیه  بانکـی 
نفتکش‌هـا در هفته‌هـای اخیـر به کشـتی‌هایی کـه در بنادر 
روسـیه لنگـر می‌اندازنـد سـخت‌گیری‌های شـدیدی اعمـال 
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شرکت سیمان سفید نی ریز

همانطـور کـه مشـاهده می‌شـود ایـن سـهم از یـک رونـد 
یـک  در  و عملا  برخـوردار هسـت  بلنـد مـدت  صعـودی 
رونـد صعـودی خـوب، مـوج هـای صعـودی بسـیار شـارپ 

و اصلاح هـا نیـز تنـد و تیـز .
در حال حاضر سـهم بعد از یک اصلاح 50 هفته ای بسـیار 

شـارپ، در حال برگشـت قیمتی است.
آن هـم در حوالـی خـط رونـد صعـودی بلند مدت سـهم و 
خـط رونـد داخلـی کـه محدوده مناسـب خرید به حسـاب 

مـی آمد.

سـهم  مطمئـن  و  خریـد  نقطـه  بهتریـن  تومـان   20314
و در صـورت پیشـروی قیمـت اولیـن  محسـوب می‌شـود 
گام و مقاومـت سـهم محـدوده 5 هزار تومـان خواهد بود 

کـه خـط رونـد نزولـی کوتـاه مـدت سـهم اسـت.
حجـم معاملات در کـف اصلاح، بسـیارخوب بوده و نشـان 
می‌دهـد تقاضـای قابـل توجهـی روی سـهم خریـد داشـته 

است.
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مشـتریان شـرکت بـه دو نـوع مشـتریان داخلـی و خارجی 
تقسـیم می‌شـوند:

     مشتریان داخلی: شرکت‌های داروسازی داخل کشور 
     مشـتریان خارجی: شـرکت‌های داروسـازی خارج کشـور 

و شـرکت‌های بازرگانـی توزیع کننده

بـه  عـام(  )سـهامی  ایـران  کپسـول  ژلاتیـن  تولیـد  شـرکت 
سـخت  پوکـه  انـواع  تولیـد  مسـئولیت  انحصـاری  صـورت 
ژلاتینـی کپسـول دارویـی را بصـورت چـاپ شـده و نیز چاپ 
نشـده به عهده دارد و نیاز بیش از ۲۰۰ شـرکت داروسـازی 
در  جایـگاه شـرکت  می‌نمایـد،  تامیـن  را  کشـور  داخـل  در 
و  تولیـد  کیفیـت  جهـت  بـه  میانـه  آسـیای  و  خاورمیانـه 

کمیـت آن منحصـر بفـرد اسـت.
و بـا بهره‌گیـری از شـش خـط  ایـن شـرکت درسـال ۱۳۷۶ 
کشـور،  نیـاز  بـه جهـت  و  اسـت  نمـوده  بـکار  آغـاز  تولیـد 
خطـوط تولیـد خـود را در سـال هـای ۱۳۸۲ و ۱۳۸۸ از نظـر 
کمـی توسـعه داده و در سـال ۱۳۹۴ نیـز  پـروژه  کیفـی و 
توسـعه جدیـد خـود را بـه پایـان رسـاند کـه سـبب افزایـش 
۴۰ درصـدی در ظرفیـت تولیـد گردید و علاوه بر تامین کل 
نیـاز کشـور در پنـج سـال آتـی بخـش مهمـی را نیز صـادرات 
خواهـد نمـود. اصلی‌تریـن فعالیـت شـرکت تولیـد ژلاتیـن 
داروئـی  کپسـول  ژلاتینـی  پوکه‌هـای  تولیـد  ایـران،  کپسـول 
اسـت کـه از تکنولـوژی پیچیـده برخوردار بوده و بـرای تولید 
آن از ماشـین‌آلات مـدرن و بـا تکنولـوژی روز دنیـا بـا رعایـت 

اصـول GMP اسـتفاده می‌شـود.

معرفی شرکت:

مشتریان:

مواد اولیه تولید پوکه کپسـول متشـکل از 96 درصد مواد 
موثـره، 1 درصـد مـواد جانبـی و 3 درصد اقلام بسـته‌بندی 

به شـرح موارد ذیل اسـت:
مواد موثره شامل: پودر ژلاتین

مـواد جانبی شـامل: پروپیل پارابن، متیـل پارابن، 
تیتانیـوم، رنگ‌ها

نایلـون،  اقالم بسـته‌بندی شـامل: 
کارتـن، پارتیشـن و فویـل

مواد اولیه:

کپسـول  ژلاتیـن  تولیـد  شـرکت  محصـولات 
کپسـول  ژلاتینـی  پوکـه  انـواع  شـامل  ایـران 
دارویـی اسـت کـه بـا بهره‌گیـری از مـواد اولیـه 
کیفیـت بـالا تولیـد می‌گـردد. و بسـته‌بندی بـا 
شهرسـتان  در  شـرکت  ایـن  کارخانـه  بازارهـا: 

عبـارت  آن  بـازار  و  دارد  اسـتقرار  شـهریار 
از: اسـت 

شـرکت‌های  کلیـه  شـامل  داخلـی:    
تولیدکننـده دارو در قالب کپسـول‌های 

اسـتقرار  محـل  از  نظـر  )صـرف  کـی  خورا
) کت شـر

کسـتان، سـوریه،      خارجـی: کشـورهای همجـوار شـامل پا
از  بـرای جـذب مشـتری  برنامه‌ریـزی  و  عـراق  قزاقسـتان، 

کشـورهای خاورمیانـه و آسـیای میانـه

محصولات
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مواد اولیه دکپسول
(درصد)
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کـه در جـدول نیـز مشـخص اسـت داروسـازی  همانطـور 
فارابـی بـا بیـش از 66 درصـد عملا مدیریـت شـرکت را در 
FIN StichingDep ،اختیـار دارد. شـرکت بیمـه ملـت
شـخص  یـک  و   ositaryAmtelonForsatFund

حقیقـی سـایر سـهامداران درصـدی دکپسـول هسـتند. 
بعـد از بررسـی کلـی وضعیت شـرکت تولید ژلاتین کپسـول 
و  تولیـد  وضعیـت  آخریـن  بررسـی  بـه  ادامـه  در  ایـران، 
فـروش، بهـای تمـام شـده، ترازنامـه، صـورت سـود و زیـان، 
کلیـدی در ایـن  و نسـبت‌های  صـورت جریـان وجـوه نقـد 

کت‌می‌پردازیم. شـر
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وش دکپسول مقدار تولید و فر
(درصد)

1399/12 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212ماهه منتهی به 12واحدمقدار تولید

5,044,000,0005,605,950,1506,182,790,1206,404,279,210عددپوکه کپسول دارویی
5,044,000,0005,605,950,1506,182,790,1206,404,279,210عددمجموع

1399/12 ماهه منتهی به 1398/1212 ماهه منتهی به 1397/1212 ماهه منتهی به 1396/1212ماهه منتهی به 12واحدمقدار فروش

(2,444,000)(7,919,000)(27,000,000)-ریالبرگشت از فروش
4,879,045,1005,645,000,0006,316,914,5806,368,693,180عددپوکه کپسول دارویی

000-ریالتخفیفات
4,879,045,1005,618,000,0006,308,995,5806,366,249,180عددمجموع

تولید و فروش دکپسول

60

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

http://www.samanbourse.com


هفته‌نامه سامان تحلیل شماره 93

وش پوکه کپسول مقدار تولید و فر
(عدد)
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واحدمبلغ فروش
 ماهه12

1396/12منتهی به 
ماهه12

1397/12منتهی به 
ماهه12

1398/12منتهی به 
 ماهه12

1399/12منتهی به 
(391)(1,129)(3,014)-میلیون ریالبرگشت از فروش

470,894654,756909,0381,839,441میلیون ریالپوکه کپسول دارویی
470,894651,742907,9091,839,050میلیون ریالمجموع

واحدنرخ فروش
 ماهه12

1396/12منتهی به 
ماهه12

1397/12منتهی به 
ماهه12

1398/12منتهی به 
 ماهه12

1399/12منتهی به 
97116144289ریال/ عدد پوکه کپسول دارویی

مبلغ و نرخ فروش دکپسول
وش دکپسول مبلغ و نرخ فر
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وش دکپسول مبلغ فر
(میلیون ریال)
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وش دکپسول نرخ فر
(عدد/ ریال)
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بهای تمام شده دکپسول

بهای تمام شده
 ماهه12

1397/12منتهی به 
ماهه12

1398/12منتهی به 
ماهه12

1399/12منتهی به 
167,690234,662422,193مواد مستقیم مصرفی

81,312121,146153,444دستمزد مستقیم تولید
123,145160,571210,895سربار تولید

372,147516,379786,532جمع
00(9,573)هزینه جذب نشده در تولید

362,574516,379786,532جمع هزینه های تولید
-(5,514)0موجودی کالای در جریان ساخت پایان دوره

(3,498)0(40)ضایعات غیرعادی
362,534510,865788,764بهای تمام شده کالای تولید شده

23,98325,14820,139موجودی کالای ساخته شده اول دوره
(35,447)(20,139)(25,148)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

361,369515,874773,456بهای تمام شده کالای فروش رفته
361,369515,874773,456جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
 ماهه12

1397/12منتهی به 
ماهه12

1398/12منتهی به 
ماهه12

1399/12منتهی به 
5,4696,4608,743(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

32,04731,37829,965هزینه استهلاک
57,50423,32494,496هزینه حقوق و دستمزد

17,30461,98327,367سایر هزینه ها
112,324123,145160,571جمع

بهای تمام شده دکپسول
کـه در جـدول نیـز مشـخص اسـت بهـای تمـام  همانطـور 
مـورد  دوره  طـول  در  را  زیـادی  نوسـانات  دکپسـول  شـده 
کـرده اسـت و در سـال 1399 افزایـش 52  بررسـی تجربـه 

کـرده اسـت. درصـدی را نسـبت بـه سـال 1398 تجربـه 
افزایـش 79  بـه خاطـر  افزایـش عمدتـا  ایـن  علـت اصلـی 
درصـدی در هزینه‌هـای مواد مسـتقیم مصرفـی و افزایش 

31 درصـدی در هزینه‌هـای سـربار تولیـد بـوده اسـت.
مـواد  هزینه‌هـای  دکپسـول،  در  کـه  اسـت  ذکـر  بـه  لازم 
کل  از  از 53 درصـد  بـه تنهایـی بیـش  مسـتقیم مصرفـی 
اسـت.  داده  تشـکیل  را  شـرکت  تولیـدی  هزینه‌هـای 
)هزینه‌هـای دسـتمزد مسـتقیم تولیـد کمتـر از 20 درصـد 
کل  از  درصـد   27 نیـز حـدود  تولیـد  هزینه‌هـای سـربار  و 

اسـت( داده  تشـکیل  را  دکپسـول  تولیـد  هزینه‌هـای 
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بهای تمام شده دکپسول
(درصد)

در ادامه به تفکیک هزینه‌های سربار تولید می‌پردازیم:
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هزینه‌های سربار  دکپسول
(درصد)
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ترازنامه دکپسول
دوره مالی

 ماهه12
1395/12منتهی به 

 ماهه12
1396/12منتهی به 

 ماهه12
1397/12منتهی به 

 ماهه12
1398/12منتهی به 

 ماهه12
1399/12منتهی به 

81,51733,325144,536171,342233,344موجودی نقد
33,00033,00033,00033,00034,500سرمایه گذاری کوتاه مدت

141,272198,179230,460220,318280,799دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
165,638216,590150,318228,685977,608موجودی مواد و کالا

8,4013,10568,77896,313429,547پیش پرداخت ها
00000دارایی های نگهداری شده برای فروش

ی 429,828484,199627,092749,6581,955,798جمع داراییهای جار
4,9233,2094,2738,7986,911حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

283,323265,571239,431261,898289,397داراییهای ثابت مشهود
8768781,0004,5122,767داراییهای نامشهود

ی 289,122269,658244,704275,208299,075جمع داراییهای غیرجار
718,950753,857871,7961,024,8662,254,873جمع داراییها

27,56326,301109,400121,489380,308پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
56,74816,95510,986173,265212,914پیش دریافتها

30,35419,11561,59070,423232,281ذخیره مالیات بر درامد
63,00090,00034,00026,07629,601سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

190,779275,220201,26474,720326,209حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
003,9612,6652,210ذخایر

00000بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش
ی 368,444427,591421,201468,6381,183,523جمع بدهیهای جار

11,44911,7937,53321,08410,349حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
ی ---00پیش دریافتهای غیرجار

42,67336,05923,20000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت
19,13022,22126,64636,18440,394ذخیره مزایای پایان خدمت
ی 73,25270,07357,37957,26850,743جمع بدهیهای غیر جار

ی 441,696497,664478,580525,9061,234,266جمع بدهیهای جاری و غیر جار

120,000120,000200,000200,000200,000سرمایه
000033,058وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

(22,603)0000سهام خزانه
002,510--صرف سهام خزانه

9,54812,00019,55120,00020,000اندوخته قانونی
147,706124,193173,665278,960787,642انباشته (زیان)سود 

277,254256,193393,216498,9601,020,607جمع حقوق صاحبان سهام
718,950753,857871,7961,024,8662,254,873جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

تولید ژلاتین کپسول ایران-دکپسول

دارایی

بدهی

بدهیها و حقوق صاحبان سهام

کـه در جـدول نیـز مشـخص اسـت دارایی‌هـای  همانطـور 
سـال  در  طوریکـه  بـه  افزایـش هسـتند؛  حـال  در  شـرکت 
1399نسـبت به سـال 1398، دارایی‌های شـرکت رشـد 120 

کـرده اسـت. درصـدی را تجربـه 
هماننـد دارایی‌هـا، بدهی‌هـای شـرکت نیـز رونـد افزایشـی 
 134 حـدود  مذکـور   دوره  در  بدهی‌هـا  و  اسـت  داشـته 
درصـد رشـد داشـته اسـت. نکتـه دیگـر در مـورد دکپسـول 
میلیـارد   78 حـدود  انباشـته  سـود  شـرکت  ایـن  اینکـه 
تومانـی دارد؛ سـود انباشـته 78 میلیـارد تومانـی در حالـی 
اتفـاق افتـاده اسـت کـه سـرمایه ثبتی ایـن شـرکت تنها 20 

میلیـارد تومـان اسـت.
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وضعیت دارایی‌ها و بدهی‌های دکپسول
(میلیون ریال)

در ادامـه رونـد رو بـه رشـد در سـود انباشـته شـرکت قابـل 
است. مشـاهده 
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سود انباشته دکپسول
(میلیون ریال)
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صورت سود و زیان دکپسول

دوره مالی
 ماهه12

1395/12منتهی به 
 ماهه12

1396/12منتهی به 
 ماهه12

1397/12منتهی به 
 ماهه12

1398/12منتهی به 
 ماهه12

1399/12منتهی به 
535,452470,894651,742907,9091,839,050فروش

(773,456)(515,874)(361,369)(291,012)(329,354)بهای تمام شده کالای فروش رفته
206,098179,882290,373392,0351,065,594ناخالص (زیان)سود 

(96,522)(69,154)(52,767)(48,118)(39,356)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
000--(هزینه استثنایی)ها ‏هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

629(1,343)(7,590)(15,629)1,307ی عملیاتی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 
168,049116,135230,016321,538969,701عملیاتی (زیان)سود 

(35,660)(12,740)(55,164)(52,485)(36,276)هزینه های مالی
10,81722,11240,05013,77841,558خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

142,59085,762214,902322,576975,599خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات (زیان)سود 
(216,918)(76,832)(63,878)(16,823)(31,618)مالیات

110,97268,939151,024245,744758,681خالص عملیات در حال تداوم (زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی (زیان)سود 

110,97268,939151,024245,744758,681خالص (زیان)سود 
9255747551,2293,793سود هر سهم پس از کسر مالیات

120,000120,000200,000200,000200,000سرمایه
5553457551,2293,793سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

تولید ژلاتین کپسول ایران-دکپسول

نیـز مشـخص اسـت مقـدار  بـالا  کـه در جـدول  همانطـور 
فروش و بهای تمام شـده شـرکت در طول سـال‌های گذشته 
همواره افزایشـی بوده اسـت؛ نکته قابل توجه اینکه فروش 
و بهای تمام شـده در طول سـال‌های مختلف با نسـبت‌های 

آمـار  بـر اسـاس آخریـن  متفاوتـی در حـال رشـد هسـتند؛ 
منتشـر شـده، در سـال 1399نسـبت به سـال 1398، میزان 
فـروش رشـد 102 درصـدی و همچنیـن میـزان بهـای تمـام 

شـده رشـد 49 درصـدی را تجربـه کـرده اسـت.
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وش و بهای تمام شده دکپسول وضعیت فر
(میلیون)

روند رو به رشـد سـودآوری شـرکت به خصوص در سـال‌های 
اخیـر در نمودار زیر مشـخص اسـت. همانطور کـه در نمودار 
نیز قابل مشـاهده اسـت سـودآوری دکپسـول با شتاب قابل 

توجهـی در حال افزایش اسـت.
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وضعیت سود ناخالص، عملیاتی و خالص دکپسول
(میلیون ریال)
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سود هر سهم دکپسول
(ریال)
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صورت جریان وجوه نقد دکپسول

دوره مالی
 ماهه12

1395/12منتهی به 
 ماهه12

1396/12منتهی به 
 ماهه12

1397/12منتهی به 
 ماهه12

1398/12منتهی به 
 ماهه12

1399/12منتهی به 

158,23416,961279,258442,286115,286نقد حاصل از عملیات
(55,060)(54,387)(21,402)(28,063)(1,264)مالیات بر درامد پرداختنی

257,856387,89960,226(11,102)156,970وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

471412,3574710وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود
(55,706)(31,528)(5,862)(14,808)(15,693)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

(85)(3,737)(122)(2)0وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود
9,48210,07810,8399,06611,518سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها

IFRS(6,164)(4,718)17,212(25,728)(44,273)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  (خروج)جریان خالص ورود 
275,068362,17115,953(15,820)150,806وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 

00004,953وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه
(20,093)0000سهام خزانه/ وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی 

276,705343,885306,950117,664519,372وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
(273,081)(264,486)(377,267)(277,840)(297,807)بازپرداخت استقراض

(31,960)(38,563)(71,663)(40,702)(32,504)سود پرداختنی بابت استقراض
(155,371)(147,924)(40,000)(63,000)(77,000)سود سهام پرداختی

IFRS(130,606)(37,657)(181,980)(333,309)43,820نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی  (خروج)جریان خالص ورود 
93,08828,86259,773(53,477)20,200در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

60,88981,51733,325144,536171,342مانده وجه نقد در ابتدای دوره
ز 2,229(2,056)4285,28518,123تاثیر تغییرات نرخ ار

81,51733,325144,536171,342233,344وجه نقد در پایان دوره
000028,105مبادلات غیر نقدی

تولید ژلاتین کپسول ایران-دکپسول

فعالیتهای عملیاتی

ی فعالیتهای سرمایه گذار

فعالیتهای تامین مالی
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نسبت‌های مالی دکپسول
1399-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 139612-12ماهه منتهی به 12سودآوری 

%58%43%45%38 حاشیه سود ناخالص
%53%35%35%25 حاشیه سود عملیاتی

%53%36%33%18حاشیه سود قبل از مالیات
%41%27%23%15 حاشیه سود خالص

%55%27%19%9بازده دارایی ها
%129%62%50%26بازده حقوق صاحبان سهام

%70%36%29%16نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

1399-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 139612-12ماهه منتهی به 12کارایی 

%133%101%81%64گردش دارایی ها
%737%374%254%172گردش دارایی های ثابت

%204%310%186%152گردش موجودی کالا
%17860%11778%19645%23970دوره گردش موجودی کالا

%642%402%331%297گردش حساب های دریافتنی
%5682%8705%12122%12306دوره وصول مطالبات

1399-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 139612-12ماهه منتهی به 12ریسک/اهرم

%55%51%55%66جمع بدهی ها به جمع دارایی ها
%121%105%122%194جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

%14%7%26%41نسبت بدهی
%32%15%57%122نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

%0%0%3%5نسبت بدهی های بلند مدت
%35%27%20%16نسبت سود انباشته به دارایی ها

%2719%2524%417%221نسبت پوشش هزینه بهره

1399-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 139612-12ماهه منتهی به 12نقدینگی 

ی %165%160%149%113نسبت جار
%83%111%113%63نسبت آنی
%23%44%42%16نسبت نقد

1399-12ماهه منتهی به 139812-12ماهه منتهی به 139712-12ماهه منتهی به 139612-12ماهه منتهی به 12وجوه نقد

%1%40%42%9-نسبت وجه نقد آزاد شرکت به درآمد
%2%149%182%64-نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

%13%23%25%4-نسبت جریان نقد سهامداران به درآمد
%31%85%110%29-نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص

%3%3%1-%3نسبت مخارج سرمایه ای به درآمد
%7%13%4-%21نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

%3%43%40%2-نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد
%8%78%51%2-نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها
%2%37-%28-%8-نسبت جریان نقد سرمایه گذاری به درآمد

%2-%3-%3%1-نسبت جریان نقد تامین مالی به درآمد

نسبت های مالی دکپسول
کـه در جـدول نسـبت‌های مالـی نیـز مشـخص  همانطـور 
اسـت شـرکت وضعیـت پـر نوسـانی را در دوره مورد بررسـی 

تجربـه کـرده اسـت.
هـر چنـد شـاهد تغییراتـی در بعضـی از نسـبت‌های مالـی 
هسـتیم ولـی برآینـد کلـی همانطـور کـه در جـدول بـالا نیـز 
از نظـر  را  بـه رشـد شـرکت  رو  وضعیـت  مشـخص اسـت 

می‌دهـد. نشـان  مالـی  نسـبت‌های 
برای درک بهتر وضعیت نسـبت‌های مالی دکپسـول، 
در ادامـه بـه صـورت خـاص به بررسـی نمـوداری 

چند نسـبت منتخـب می‌پردازیم.
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ی )حاشیه سود ناخالص( نسبت سودآور

حاشیه سود ناخالص دکپسول
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نسبت آنی دکپسول
نسبت نقدینگی )نسبت آنی(
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جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌های دکپسول
نسبت اهرم/ریسک )جمع بدهی‌ها به جمع دارایی‌ها(

و محصـولات دارویـی قـرار داده  گـروه مـواد  دکپسـول در 
شـده اسـت. در ادامـه بـه بررسـی و مقایسـه دکپسـول و 

می‌پردازیـم؛ هم‌گـروه  شـرکت‌های 

وه مقایسه اجمالی دکپسول و شرکت‌های همگر
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و وه دار زش بازار شرکت‌های گر ار
(میلیارد تومان)
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و وه دار P / E  TTMنسبت                                   شرکت‌های گر
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و وه دار P / Sنسبت                    شرکت‌های گر
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و وه دار حاشیه سود ناخالص شرکت‌های گر

83

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

http://www.samanbourse.com


هفته‌نامه سامان تحلیل شماره 93

و وه دار حاشیه سود عملیاتی شرکت‌های گر
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و وه دار حاشیه سود خالص شرکت‌های گر
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و وه دار نرخ رشد درآمد شرکت‌های گر
(درصد)
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ویی وضعیت نرخ رشد سود عملیاتی شرکت‌های دار
(درصد)
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ویی وضعیت نرخ رشد سود خالص شرکت‌های دار
(درصد)
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دکپسـول یکی از شـرکت‌های بازار اول فرابورس اسـت که در 
گـروه مـواد و محصـولات دارویی قرار گرفته اسـت. فعالیت 
شـرکت تولیـد و توزیـع و صـادرات انـواع پوکه‌هـای کپسـول 

دارویـی، واردات و صـادرات مـواد اولیـه دارویی اسـت.
مدیریـت  درصـد عملا  از 66  بیـش  بـا  فارابـی  داروسـازی 
شرکــــت را در اختیــــــــار دارد. شــرکت بیمــــه ملــــت،
FIN StichingDepositaryAmtelonForsatFund و یک شـخص 

حقیقی سـایر سـهامداران درصدی دکپسول هستند. 

وضعیت شرکت دکپسول بر اساس آخرین گزارش

) گزارش فعالیت دوره 9 ماهه منتهی به آذر 1400(
شـرکت دکپسـول طـی عملکـرد 9 ماهـه منتهی بـه 30  آذر 
کـرده  1400، بـه ازای هـر سـهم 500 تومـان سـود محقـق 
کـه نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال قبـل رشـد 113  اسـت 
درصـدی داشـته اسـت. لازم بـه ذکـر اسـت کـه دکپسـول در 

کل سـال قبـل تنهـا 379 تومـان سـود کسـب کـرده بـود.

بـر  دکپسـول  وضعیـت  از  خلاصـه‌ای  ادامـه  در 
اسـاس گزارش  9 ماهه منتهی بـه 30  آذر 1400 

بیـان می‌گـردد:

ی: خلاصه و نتیجه‌گیر

     رشـد 106 درصدی سـود ناخالص 9 ماهه سـال 1400 
در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشـته

     رشـد 112 درصـدی در سـود عملیاتـی 9 ماهـه سـال 
گذشـته 1400 در مقایسـه بـا مـدت مشـابه سـال 

     رشـد 113 درصدی در سـود خالص 9 ماهه سـال 1400 
در مقایسـه با مدت مشـابه سال گذشته

بیـان  می‌تـوان  جمع‌بنـدی  یـک  در 
بهبـود  بـه  رو  وضعیـت  داشـت 

کاملا  گزارشـات  در  شـرکت 
اسـت. مشـهود 

ی  سودسـاز وضعیـت 
: ل کپسـو د

کپسـول  سـود شـرکت تولیـد ژلاتیـن 
پوکـه  نـرخ  بـه  زیـادی  وابسـتگی  ایـران 

ژلاتین)مـاده  پـودر  نـرخ  دارویـی،  کپسـول 
بـه  دارد؛  شـرکت  تولیـد  میـزان  و  اولیـه( 

همیـن دلیـل در ابتـدا بـه تحلیـل حساسـیت 
پوکـه  نـرخ  بـه  نسـبت  شـرکت  سودسـازی 
شـرکت  تولیـد  میـزان  و  دارویـی  کپسـول 
می‌پردازیـم. در ادامـه بـه تحلیـل حساسـیت 
پوکـه  نـرخ  بـه  نسـبت  شـرکت  سودسـازی 

     رشـد 98 درصـدی درآمـد عملیاتـی 9 ماهه سـال 1400 
در مقایسـه با مدت مشـابه سـال گذشته 

     رشـد 90 درصدی بهای تمام شـده 9 ماهه سـال 1400 
در مقایسـه با مدت مشـابه سال گذشته

اولیـه(  )مـاده  ژلاتیـن  پـودر  نـرخ  و  دارویـی  کپسـول 
می‌پردازیـم.
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)نکتـه مهـم: تمامـی مـوارد بیـان شـده تحلیلـی 
وضـات  مفر تغییـر  بـا  کـه  اسـت  بدیهـی  و  بـوده 
رفتارهـای  انجـام  یـا  ی  بـاز سـفته  همچنیـن  و 
وشـندگان،  فر و  خریـداران  توسـط  هیجانـی 
از  متفـاوت  می‌توانـد  شـرکت  سـهام  قیمـت 
تحلیـل فـوق رفتـار نمایـد و در قیمتـی بیشـتر یـا 
کمتـر از مقـدار تعادلـی مشـخص شـده معامله 

گـردد.(

91

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

http://www.samanbourse.com
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