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مقدمه
چارچوبی برای تحلیل جنگ روسیه و اوکراین

اقتصاد روسیه

مقدمه



ی،تازگ به.کرده اندحملهاوکراینبهجهتچندینازاخیرروزهایدرروسینیروهایپوتین،ولادیمیراهدافدربارهگمانه زنی هاوبین المللیتنشهفته هاازپس•
یددتدارکاوکراینپایتختبهجانبههمهحمله ایمختلفبهانه هایبهسپسوشناخترسمیتبهرااوکراینشرقدردونباسمنطقهکلاستقلالروسیه

راورکشاینخارجیوداخلیسیاستاستکردهتلاشروسیهاوکراین،کشورمدرنپیدایشزمانازنیست؛جدیدیچیزاوکراینحاکمیتعلیهروسیهتهدیدهای•
برایاوکراینبیجاه طلامااستمخالفناتوبهپیوستنواوکراینباشدتبهواستمخالفاروپااتحادیهواوکراینبیننزدیک ترروابطباروسیه.دهدقرارتأثیرتحت

رسیدپایانبه۲۰۱۴سالدرکریمهبهروسیهحملهباگذشتهدههدرنهایتدراروپااتحادیهبانزدیکروابطبهدستیابی

علامااوکراینازمستقلراخودکهمنطقه ایکردحمایتکشوراینشرقدرلوهانسکودونتسکاستان هایدرمنطقهاینجدایی طلبجنبش هایازهمچنینروسیه•
می کند

بانزدیک تراقتصادیاتحادبرایتلاشازجلوگیریوکنترلمنظوربهروسیهبهآندائمیالحاقبرایاوکراینبرتسلطاوخواستهاست،روشناکنونپوتیننیت•
داشتخواهدهمراهبهاوکراینبرایبالاییاقتصادیوانسانیهزینهروسیهتجاوزاین.استناتوبهپیوستنیااروپااتحادیه

باووسیع ترهایتحریماوکرینبهروسیهدوبارهحملهازپسوشدوضعروسیهکشورباتجاریمبادلاتبرتحریم هاییمتحدهایالاتسویاز۲۰۱۴سالازپس•
استشدهوضعروسیهبانک هایوافرادبردنیاکشورهایبیشترمشارکت

مقدمه

مقدمه

۴/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



:برای ارائه تحلیل در مورد آثار حمله روسیه به اوکراین باید موارد زیر را در نظر گرفت
مدت زمان و دامنه جنگ -۱
تحریم ها علیه روسیه-۲
(به عنوان مثال احتمال محدود کردن عرضه نفت و گاز به منظور افزایش قیمت)پاسخ به تحریم ها از سوی روسیه -۳

:شوک عرضه ناشی از حمله روسیه به اوکراین از چند طریق می تواند بر اقتصاد جهانی تأثیرگذار باشد
تحریم های غرب مانع از خرید کامودیتی های تولید روسیه شود-۱
تولیدات کامودیتی اوکراین متوقف یا به شدت کاهش پیدا کنند-۲
(به دلیل امکان تخریب نابودی بنادر مهم اوکراین یا آسیب دیدن خط لوله های گاز در طول جنگ)حمل و نقل و تحویل کامودیتی ها با اخلال رو به رو شود -۳
روسیه در پاسخ به تحریم ها سعی در کاهش عرضه نفت و گاز داشته باشد تا بر قیمت های جهانی تأثیر بگذارد-۴

:ساختار تحریم های اعمال شده تاکنون
عمده تحریم  ها مربوط به تکنولوژی و حوزه مالی بوده است•
تحریم فروش محصولات های تک، تحریم بانک ها و بانک مرکزی روسیه•
بخش انرژی تاکنون تحریم نشده است•

مقدمه

چارچوبی برای تحلیل جنگ روسیه و اوکراین

۵/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



کرد؛تحریمزیادهزینه هایبدونراآنبتوانکهاستآنازبزرگ ترودنیاستبزرگیازدهماقتصادروسیه

اقتصاد بزرگ جهانیازدهمینروسیه، 
تریلیون دلار –World Bank: منبع
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صادرکننده بزرگ جهان بیستمینروسیه، 

تریلیون دلار –World Bank: منبع
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مقدمه

اقتصاد روسیه

سهم برخی از کامودیتی های مهم در صادرات روسیه از صادرات کل جهان
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انرژی
نقش روسیه در بازار انرژی

اهمیت گاز در اروپا

سناریوهای محتمل قیمت نفت و گاز

سناریوهای محتمل اقتصاد جهانی

نقش روسیه در بازار زغال سنگ



انرژی

نقش روسیه در بازار انرژی
:داشتنخواهدشدیدیتأثیرروسیهنفتوارداتدادندستازمتحده،ایالاتبرای

اقداماتبهواکنشبرایدیگرکشورهایاگرگاز،ونفتبین المللیبازارهایدرامامی دهداختصاصخودبهرامتحدهایالاتوارداتازدرصد۷حدودتنهاروسیهنفت•
دیدخواهندسخت تریبسیارآسیببکشند،دستآنازیادهندکاهشراروسیهنفتپوتین،

گرفتاهندخوقرارفشارتحتدیگرکشورهایازخریدبرایاکنونومتکی اندروسیهنفتبهشدتبهاروپایی،کشورهایدیگرمیاندرفنلاند،ولهستانآلمان،هلند،•
داردخودخریدکاهشبهتمایلیکمتراحتمالاومی کندخریداریراروسیهنفتصادراتازبزرگیسهمنیزچین•
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عربستان

الجزایر تولیدکنندگان برتر گاز طبیعی،
سهم از کل تولید جهانی 

U.S. Energy Information Administration: منبع
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سهم از کل تولید جهانی 

U.S. Energy Information Administration: منبع
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انرژی

نقش روسیه در بازار انرژی
همسایهازحمایتبهمایلچقدرکهنیستمشخصهنوزدهد،ارائهروسیهاقتصادینیازهایبرایکلیحلراهیکمی تواندچینکهحالیدر

:استخود

مشتریان گاز طبیعی صادراتی روسیه
U.S. Energy Information Administration: منبع

مشتریان نفت صادراتی روسیه
U.S. Energy Information Administration: منبع
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انرژی

اهمیت گاز در اروپا

درصد این مقدار از کشور اوکراین می گذرد؛۳۰درصد گاز طبیعی اروپا از طریق روسیه تأمین می شود که ۴۵حدود 
می کندتأمینروسیهازراخودمصرفیگازازنیمیحدودآلمانمثالعنوانبهاستمتفاوتیکدیگرباکشورهابیندروابستگیمیزان•
نیستیازهانپاسخگویکوتاه مدتدرمایعگازهمچنینداردلولهخطوزیرساختبهنیازکهچراآسان تراستگازنسبتبهکشورهاسایرازنفتجایگزینیوتأمین•

افزایش یافت؛۲۰۲۱قیمت گاز اروپا تحت تأثیر شروع فعالیت های اقتصادی بعد از پاندمی کرونا در سال 
.بودموثررشدایندرنروژدرتجهیزاتنگهداریوتعمیربهمربوطقطعیمانندمنطقه ایعواملهمچنین•
زایشافباعثوگردیدمنجراروپادرانرژیقیمترشدبهکهکردمتوقفاصلیلولهخطوطازیکیطریقازراگازتامینکوتاهیمدتبرایروسیه۲۰۲۱سالاواخردر•

دهندپوششراکسریاینمایعگازوارداتباکردندتلاشآن هاهرچندشد؛دایمیوبیشترقطعیازاروپایی هانگرانی

به دلیل اروپا به طور قابل توجهی نگران است که عرضه گاز روسیه ممکن است در نتیجه درگیری در اوکراین به دلیل آسیب دیدگی خطوط لوله یا
:محدودیت های عمدی ایجاد شده مختل شود؛ گزینه های کوتاه مدت برای پوشش این ریسک توسط اروپایی ها عبارتند از

گازذخایرازاستفاده•
برقتولیددرگازجایبهزغال سنگازاستفاده•
مایعگازوارداتافزایش•

۱۱/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



انرژی

سناریوهای محتمل قیمت نفت و گاز
کهحالتیردویابدخاتمهسریعروسیهتهاجمکهحالتیکدر(بازاربهایرانورودگرفتننظردربدون)درگیریکردنپیداادامهسناریو هایونفتقیمتپیش بینی•

استشدهبررسیباشدادامه دارجنگاین
دهدتخفیفرافعلیقیمت هایدرصد۱۰حدودتامی تواندبازاربهایرانبرگشتبرآوردهاوپیش بینی هابرخیمطابق•

۱۵% ۴۰% ۴۵% احتمال وقوع

نتیجه احتمالی وزن دهی شده جلوگیری از نقل / تحریم کامل انرژی
و انتقال هرگونه پول به روسیه

اعمال تحریم های مربوط به انرژی 
ولی با سهمیه بندی و معافیت برای 

برخی خریداران 
سناریوی پایه

میلیون بشکه در روز ۲۰۲۲سال 

۱.۶۳- ۴.۰۰- ۲.۰۰- ۰.۵۰- اخلال در عرضه روسیه

۰.۵۳ ۱.۵۰ ۰.۷۵ ۰.۰۰ اوپک

۰.۲۱ ۰.۶۰ ۰.۳۰ ۰.۰۰ ذخایر استراتژیک نفت

۰.۵۰ ۰.۵۰ ۰.۵۰ ۰.۵۰ ایران 

۰.۰۳ ۰.۲۰ ۰.۰۰ ۰.۰۰ ونزوئلا

۰.۳۶- ۱.۲۰- ۰.۴۵- ۰.۰۰ برآیند

۱۲۵ ۱۲۵ ۱۲۵ ۱۲۵ قیمت هر بشکه نفت پیش بینی شده پیش از وقوع 
بحران 

۰ ۱۵ ۵ ۱۰- افزایش قیمت ناشی از کاهش ظرفیت اضافی اپک

۱۰ ۳۵ ۱۵ ۰ افزایش قیمت ناشی ازاضافه تقاضای بوجود آمده

۱۳۵ ۱۷۵ ۱۴۵ ۱۱۵ قیمت هر بشکه نفت برنت پیش بینی شده جدید 

پیش بینی قیمت نفت
۲۰۲۲در سال 

Goldman Sachs: منبع

۱۲/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



انرژی

پیش بینی قیمت نفت
۲۰۲۳در سال 

Goldman Sachs: منبع

۱۵% ۴۰% ۴۵% احتمال وقوع

نتیجه احتمالی وزن دهی شده جلوگیری از نقل / تحریم کامل انرژی
و انتقال هرگونه پول به روسیه

اعمال تحریم های مربوط به انرژی 
ولی با سهمیه بندی و معافیت برای 

برخی خریداران 
سناریوی پایه

میلیون بشکه در روز ۲۰۲۳سال 

۱.۶
۳- ۴.۰۰- ۲.۰۰- ۰.۰۰ اخلال در عرضه روسیه

۰.۵
۰ ۰.۵۰ ۰.۵۰ ۰.۵۰ ایران 

۰.۰
۳ ۰.۲۰ ۰.۰۰ ۰.۰۰ ونزوئلا

۰.۵
۵ ۱.۶۵ ۰.۷۵ ۰.۲۵- تولید نفت شیل بیشتر

۰.۵
۵- ۱.۶۵- ۰.۷۵- ۰.۲۵ برآیند

۱۰۵ ۱۰۵ ۱۰۵ ۱۰۵ قیمت هر بشکه نفت پیش بینی شده پیش از وقوع 
بحران 

۸ ۲۵ ۱۰ ۵- افزایش قیمت برای تولید بیشتر شیل

۸ ۲۵ ۱۰ ۵- افزایش قیمت ناشی ازاضافه تقاضای بوجود آمده

۱۱۵ ۱۵۵ ۱۲۵ ۹۵ قیمت هر بشکه نفت برنت پیش بینی شده جدید 
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انرژی

سناریوهای محتمل اقتصاد جهانی

می گرددمردمخریدقدرتکاهشوقیمت هارشدباعثدرگیری هاشدنطولانی•
می دهدنشانراپایهسناریو یومدتطولانیدرگیریسریع،فصلوحلمحتملسناریویسهزیر،نمودار•
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سناریو پایه
حل و فصل سریع
درگیری طولانی مدت

هانپیش بینی رشد تولید ناخالص داخلی ج 
Moody’s Analytics: منبع

پیش بینی تورم جهانی
Moody’s Analytics : منبع

۱۴/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



انرژی

نقش روسیه در بازار زغال سنگ
چین.استهکردتجربهرابی سابقهرشدیاخیرتحولاتتاثیرتحتنیزمادهاین.استزغال سنگازاستفادهدنیانقاطسایرواروپادرانرژیکمبودجبرانراه هایازیکی

ایناصلیتولیدکنندگاناز۲۰۲۱سالدرتولیدتنمیلیون۴۲۹باروسیه.می باشدنیززغال سنگکنندهمصرفبزرگ ترینومی کندتولیدراجهانزغال سنگازنیمیتقریبا
رودمیشماربهسوخت

CAAGR ۲۰۲۱-۲۰۲۴ ۲۰۲۱-۲۰۲۰ ۲۰۲۰-۲۰۱۹ ۲۰۲۴ ۲۰۲۱ ۲۰۲۰ ۲۰۱۹ کشور

۱.۳% ۳.۷% ۰.۵%- ۶۱۸۲ ۵۹۳۹ ۵۷۲۹ ۵۷۶۰ اقیانوسیه-آسیا 

۰.۵% ۴.۳% ۱.۱% ۳۹۸۲ ۳۹۲۵ ۳۷۶۴ ۳۷۲۴ چین

۶.۴% ۳.۷% ۱.۰% ۹۵۵ ۷۹۳ ۷۶۴ ۷۵۶ هند

۰.۵% ۰.۳% ۷.۷%- ۴۷۷ ۴۷۰ ۴۶۸ ۵۰۷ استرالیا

۰.۴%- ۲.۲% ۶/۱%- ۵۷۰ ۵۷۶ ۵۶۴ ۶۰۱ اندونزی

۲.۸%- ۸.۲% ۲۳.۵%- ۵۳۶ ۵۸۴ ۵۴۰ ۷۰۶ آمریکای شمالی

۲.۹%- ۸.۹% ۲۴.۴%- ۴۸۴ ۵۲۸ ۴۸۵ ۶۴۱ ایالات متحده

۲.۵%- ۳۱.۵% ۳۹.۴%- ۶۸ ۷۳ ۵۶ ۹۲ آمریکای مرکزی و جنوبی

۷.۳%- ۶.۴% ۱۵.۹%- ۳۷۸ ۴۷۵ ۴۴۶ ۵۳۱ اروپا

۹.۱%- ۹.۲% ۱۹.۳%- ۲۴۷ ۳۲۹ ۳۰۱ ۳۷۴ اتحادیه اروپا

۰.۰% ۳.۷% ۰.۲%- ۲ ۲ ۲ ۲ خاورمیانه

۱.۴% ۵.۸% ۹.۰%- ۵۸۰ ۵۵۶ ۵۴۶ ۵۷۸ اوراسیا

۱.۲% ۷.۷% ۹.۴%- ۴۴۵ ۴۲۹ ۳۹۸ ۴۳۹ روسیه

۱.۱% ۰.۵%- ۵.۲%- ۲۶۹ ۲۶۰ ۲۶۲ ۲۷۶ آفریقا

۰.۵% ۴.۳% ۴.۸%- ۸۰۱۴ ۷۸۸۹ ۷۵۶۰ ۷۹۴۴ جهان

میزان کل تولید زغال سنگ،
۲۰۲۴تا ۲۰۱۹از سال 

میلیون تن–IEA statistics: منبع

CAAGR=سالیانهمتوسطرشدنرخ

۱۵/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



انرژی

نقش روسیه در بازار زغال سنگ
ونفتقیمترشدبهتوجهبا.داردجهانیتجارتازدرصدی۱۷حدوداسهمومی رودشماربهزغال سنگصادرکنندهسومیناسترالیاواندونزیازپسروسیه

یریچشم گرشدورسیدهاخیرسالدهدرجدیدیقیمتیسطوحبهسنگزغالدنیاسطحدرمادهاینعرضهکمبودچشم اندازواندونزیسویازشدهاعمالمحدودیت های
.استکردهتجربهرا

میزان کل صادرات زغال سنگ،
۲۰۲۴تا ۲۰۱۹از سال 

میلیون تن–IEA statistics: منبع

CAAGR=سالیانهمتوسطرشدنرخ

CAAGR ۲۰۲۱-۲۰۲۴ ۲۰۲۱-۲۰۲۰ ۲۰۲۰-۲۰۱۹ ۲۰۲۴ ۲۰۲۱ ۲۰۲۰ ۲۰۱۹ کشور

۱.۱% ۳.۳% ۱.۱% ۳۸۸ ۳۷۶ ۳۷۲ ۳۹۵ استرالیا

۰.۹% ۲.۶% ۱.۷%- ۳۲ ۳۱ ۳۲ ۳۵ کانادا

۲.۲%- ۶.۵%- ۸.۵% ۵۴ ۵۸ ۵۴ ۷۷ کلمبیا

۲.۰%- ۵.۸%- ۸.۷% ۴۱۵ ۴۴۰ ۴۰۵ ۴۶۲ اندونزی

۰.۹% ۲.۷% ۶.۴% ۲۳۲ ۲۲۶ ۲۱۲ ۲۱۸ روسیه

۴.۴%- ۱۲.۷%- ۴.۶%- ۶۳ ۷۲ ۷۵ ۷۹ آفریقای جنوبی

۱۰.۷%- ۲۸.۹%- ۲۷.۹% ۵۷ ۸۰ ۶۳ ۸۵ ایالات متحده

۴.۰% ۱۲.۵%- ۰.۷%- ۹۵ ۸۴ ۸۵ ۱۰۴ سایر کشورها

۰.۸%- ۲.۳%- ۵.۴% ۱۳۳۶ ۱۳۶۸ ۱۲۹۸ ۱۴۵۵ جهان

۱۶/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



غذا
روسیه و اوکراین در تأمین مواد غذایی 

روسیه و اوکراین در تامین کود شیمیایی



غذا

روسیه و اوکراین در تأمین مواد غذایی 

میزان سهم تولید و صادرات گندم،
۲۰۲۱تا ۲۰۱۷میانگین از سال 

Farmdoc Daily: منبع

۱۸% ۱۸%

۱۴%
۱۱%

۶%
۳% ۳%

۱%

۱۷%

۲%

۱۹%
۱۳% ۱۲%

۱۰%

چین اتحادیه اروپا هند روسیه آمریکا کانادا اوکراین

تولید صادرات

میزان سهم تولید و صادرات ذرت،
۲۰۲۱تا ۲۰۱۷میانگین از سال 

Farmdoc Daily: منبع

۳۲%
۲۴%

۸% ۶% ۴% ۳% ۲%

۳۳%

۱%

۱۸%

۳%

۱۹% ۱۵%

۳%

آمریکا چین برزیل اتحادیه اروپا آرژانتین اوکراین روسیه

تولید صادرات

عمده محصولات صادراتی و اصلی کشور اوکراین در زمینه مواد غذایی است؛
درصدی از کل صادرات جهان را در اختیار دارد۱۹روسیه بزرگ ترین صادرکننده گندم و سهم •
درصدی از کل صادرات جهان را در اختیار دارد۱۵اوکراین چهارمین صادرکننده برتر و سهم •

۱۸/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



غذا

روسیه و اوکراین در تأمین مواد غذایی 

۳۸% ۳۲%

۱۲%
۴% ۳% ۳% ۲% ۱% ۱%

۵۲%

۳۲%

۳% ۱% ۱% ۳% ۲% ۱% ۲%

برزیل آمریکا آرژانتین چین هند پاراگوئه کانادا روسیه اوکراین

تولید صادرات

میزان سهم تولید و صادرات دانه سویا،
۲۰۲۱تا ۲۰۱۷میانگین از سال 

Farmdoc Daily: منبع

میزان سهم تولید و صادرات روغن آفتابگردان،
۲۰۲۱تا ۲۰۱۷میانگین از سال 

Farmdoc Daily: منبع

۳۲% ۲۷%
۱۹%

۷% ۶%

۵۰%

۲۸%

۵% ۵% ۴%

اکراین روسیه اتحادیه اروپا آرژانتین ترکیه

تولید صادرات

عمده محصولات صادراتی و اصلی کشور اوکراین در زمینه مواد غذایی است؛
خریداری می کنندد کده درصد روغن خود را از اوکراین۴۰ذخیره روغن خوراکی در اروپا کوتاه و در حد چند هفته آتی است، کشورهای اروپایی حدود : بنا بر گزارش بلومبرگ•

کده مندابع حالیسدتدر چشم انداز روشنی برای تامین از این کشور نیست؛ روسیه تامین کننده عمده دیگر این محصول نیز تحریم شده و تامین از آن دشدوار اسدت ایدن 
کوتاه مدت دیگری فعلا وجود ندارد

۱۹/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



روسیه و اوکراین در تأمین مواد غذایی 

غذا

به دلایل زیادی از افزایش قیمت انرژی گرفته تا تغییرات آب و هوایی به شدت افزایش یافت و با ۲۰۲۱قیمت های جهانی مواد غذایی در سال 
افزایش قیمت نهاده های کلیدی در حال حاضر، تولیدکنندگان مواد غذایی احتمالًا تحت فشار بیشتری قرار خواهند گرفت؛

فتابگردانآروغنصادراتازنیمیتقریبا  تنهاییبهاوکراینکهحالیدرمی دهند،اختصاصخودبهراگندمجهانیصادراتچهارمیکازبیشمجموعااوکراینوروسیه•
می دهدتشکیلرا

ایناتصادر دریاشودغلاتفرآوریوبرداشتمانعاوکرایندرحاضرحالتنش هایاگرهستند؛غذاییمحصولاتازبسیاریدراستفادهموردکلیدیکالاهایازدوهر•
شدخواهندمواجهمشکلبامنابعجایگزینیبرایواردکنندگانکند،ایجاداخلالمحصولات

برخی از کشورها به ویژه به غلات روسیه و اوکراین وابسته هستند؛
استچینذرتکنندهتامینبزرگ ترینهمچنیناوکراین.هستندمتکیآنهابهراخودگندموارداتازدرصد۷۰تقریبا  مصروترکیهمثال،برای•
برایهاولیمواداصلیتامین کنندههمچنینروسیهحال،اینباکند؛کمکغذاییموادعرضهدروقفهتأثیرکاهشبهمی تواندجهاننقاطسایردرتولیدافزایش•

بگذاردتأثیرنیزکشورهاسایرتولیدبرمی تواندتجاریتحریم هایبنابرایناست،شیمیاییکودهای
کندآغازراروسیهگندموارداتداردقصدچینمثال،عنوانبه:داشتنیزراتجاریجریان هایدرانحرافانتظارمی توانحال،همیندر•

۲۰/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



روسیه و اوکراین در تامین کود شیمیایی

غذا

است؛و دومین صادرکننده کود پتاساولین صادرکننده اورهروسیه
۱۰جهشعاملموضوعاینشوندمتمرکزداخلینیازتامینبرومتوقفراصادراتتاخواستهکشوراینشیمیاییکودتولیدکنندگانازروسیهتجارتوصنایعوزارت•

می کندتشدیدرادنیادرغذاییموادبحرانوشدهآمریکادرشیمیاییکودقیمتدرصد
شدخواهدمواجهچالشباخودنیازموردکودتامیندرشکروسویاقهوه،جملهازکشاورزیمحصولاتصادرکنندگانبزرگ ترینازیکیعنوانبهبرزیل•

۱۴.۰۰

۹.۰۰
۸.۰۰

۶.۰۰

۲.۳۰

۲.۳۰

۱.۶۰

۰.۹۰

۰.۴۸

۰.۴۰

۰.۳۰

۰.۲۱

کانادا

روسیه

بلاروس

چین

آلمان

اسرائیل

اردن

شیلی

آمریکا

اسپانیا

لائوس

برزیل ،۲۰۲۱میزان تولید کود پتاس در سال 
میلیون تن–USGS 2022: منبع

در زمینه ی کودهای شیمیاییمحصولات صادراتی روسیه

رتبه در جهان سهم از صادرات جهان محصولات
۲ ۲۷% کود پتاسه
۱ ۴۹% آمونیوم نیترات
۱ ۱۸% اوره
۱ ۳۸% کود ترکیبی فسفات و پتاس

۲۱/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



تجارت
تاثیر تنش روسیه و اوکراین بر صنعت حمل و نقل



تجارت

تاثیر تنش روسیه و اوکراین بر صنعت حمل و نقل

با توجه به اینکه حمل و نقل جهانی در پی این همه گیری به شدت مختل شده است، این جنگ می تواند مشکلات بیشتری ایجاد کند؛ 
چنینمورددرلیقباطلاع رسانیخواستاربیمهدهندگانارائهبطوریکهکردندسیاهدریایکشتیرانیمسیرهایدرترددازاجتناببهشروعکشتیمالکانتهاجم،ازقبل•

.استجهانیمقیاسدرخاصنسبتا  بازاریکسیاهدریایدرکانتینرینقلوحملاگرچه.بودندسفرهایی

انتظارازدورنیزبیشتررشدواستبالابسیارحاضرحالدرنقلوحملنرخ.استیافتهافزایشکشتیرانیحوزهدرنگرانی هابحران،اینپیدرنفتقیمتافزایشبا•
.دهدقرارهدفراجهانیتامینزنجیره هایسایبریحملاتکهداردوجودنگرانیاینهمچنیننیست،

رشدشدتبهدریاییحملهزینه هایوشدهدشوارکشورهاسایربنادردرآنتخلیهوکشوراینبنادردرکامودیتیحاملکشتی هایپهلوگیریامکانروسیهتحریمبا•
همزمان.استداشته۱۰۰٪رشدکوتاهیمدتطیکهاستروزدردلارهزار۲۰۰حاضرحالدرچینبهروسیهKozminoکوزمینوبندرازنفتحملهزینهاست؛کرده

دنیانقاطایرسدرکشتیحملکرایهرشدعاملموضوعاینوبودهصعودیخاورمیانهبویژهکشورهاسایرازنفتحملبرایتقاضاروسیه،بنادرازهاکشتیعقبگردبا
دارندنفتحملبرایکمتریکشتیعملاواندشدهتحریمنیزروسیهایکشتیخودبلکهکرده اند،تحریمراروسیهازکامودیتی هاحملتنهانهبانکها.استشدهنیز

استدریاییحملوبارگیریفرآینددرتاخیرباعثمجموعدرکهبودهاوکراینییاوروسیتبعهدنیاکشتی هایخدمه۱۴.۵٪همچنین

۲۳/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



فلزات
نقش روسیه و اوکراین در بازار سنگ آهن

نقش روسیه و اوکراین در بازار فولاد

نقش روسیه و اوکراین در بازار قراضه

روند قیمت محصولات فولادی

نقش روسیه در بازار آلومینیوم

تاثیر تنش روسیه و اوکراین بر صنعت مس

نقش روسیه در بازار آلومینیوم



فلزات

نقش روسیه و اوکراین در بازار سنگ آهن

واردات صادرات تولید منطقه
۱۳۴.۹ ۴۴.۷ ۳۳.۱ (۲۸)اتحادیه اروپا 
۱۴۷.۵ ۴۸.۰ ۴۲.۷ اروپا
۹.۴ ۷۵.۶ ۱۸۴.۵ CIS
۲۵.۰ ۶۴.۶ ۱۲۷.۰ USMCA
۱۰.۸ ۳۷۰.۶ ۴۱۲.۶ آمریکای مرکزی و جنوبی
۱۳.۳ ۸۴.۷ ۹۲.۲ آفریقا
۳۴.۷ ۲۸.۲ ۶۱.۲ خاورمیانه
۱۳۴۲.۲ ۹۳.۶ ۴۹۳.۶ آسیا
۰.۸ ۸۳۶.۲ ۹۱۸.۷ استرالیا
۰.۱ ۲.۳ ۳.۲ نیوزلند و سایر کشورهای اقیانوسیه

۱۷۱۸.۷۰ ۱۶۴۸.۵۰ ۲۳۶۸.۸۰ کل

،۲۰۲۱میزان تولید، صادرات و واردات سنگ آهن در سال 
میلیون تن–World Steel: منبع

میلیون تن سنگ آهن تولید کرده ۲.۳۶۸حدود ۲۰۲۱جهان در سال 
میلیون تن بوده است؛۱۸۵تقریبا CISاست که تولید در منطقه 

تولیدازچندانیسهمCISبرزیل،واسترالیامانندبزرگیتولیدکنندگانوجودبا•
قیمتروینقلوحملهزینهافزایشامانداردرادنیااولسطحدرمحصولاین

داردمستقیمتاثیرآهنسنگ

تنمیلیون۷۵.۶میزانبه۲۰۲۱سالدرCISمنطقهآهنسنگصادراتمجموع•
کشوربه(تنمیلیون۴۴)آهنسنگصادراتبیشترینمیزاناینازکهبوده
داشتهاروپامنطقهبهصادراتتنمیلیون۲۶آنازپسواستبودهچین
است

آمریکایوتنمیلیون۸۳۶ازبیشصادراتبااسترالیاکهاستذکرشایان•
آهنسنگاصلیصادرکنندگانازتنمیلیون۳۷۰.۶صادراتباجنوبیومرکزی

می روندشماربه

۲۵/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



فلزات

نقش روسیه و اوکراین در بازار فولاد

،۲۰۲۱میزان تولید فولاد در سال 
میلیون تن–World Steel: منبع

۱۹۵۱.۰

۱۰۳۲.۸

۱۱۸.۲

۹۶.۳

۸۵.۸

۷۵.۶

۷۰.۶

۴۰.۴

۴۰.۱

۳۶.۰

۲۸.۵

۲۴.۴

۲۳.۳

۲۳.۰

۲۱.۴

۱۸.۵

(کل)جهان 

چین

هند

ژاپن

آمریکا

روسیه

کره جنوبی

ترکیه

آلمان

برزیل

ایران

ایتالیا

تایوان

ویتنام

اوکراین

مکزیک
میلیون تن فولاد تولید کرده است؛۷۵.۶، معادل ۲۰۲۱روسیه در سال 

کورهطریقازتولیدمیزاناینازدرصد۳۲روسیهدرگازمنابعوجوددلیلبه•
اوکراین.استبودهبلندکورهطریقازدرصد۶۶حدوداوبودهالکتریکیقوس
ورهکطریقازراخودفولادعمدهسنگزغالمنابعازبرخورداریبهتوجهبانیز
میلیون۹۷اوکراینوروسیهفولادتولیدمجموعدر.استکردهتولیدبلند
می شودشاملراجهانفولادمجموعازدرصد۵حدوداکهاستبودهتن

صادراتتنمیلیون۱۵.۲۶اوکراینوتنمیلیون۳۰.۲۹روسیهصادرات،نظراز•
اوکراینوروسیهکهاستتنمیلیون۴۷۰حدودجهانصادراتحجمدارند؛

دهمرتبهدرمجموعاومی دهندتشکیلراتنمیلیون۴۵.۵۵یعنیدرصد۱۰
می گیرندقرارجهان
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فلزات

۸.۸۳

۷.۸۲

۳.۸۱

۳.۴۴

۲.۵۴

۲.۴۴

۱.۱۴

اتحادیه اروپا

سایر کشورها

ترکیه

مکزیک

تایوان

قزاقزستان

بلاروس

نقش روسیه و اوکراین در بازار فولاد

۵۸٪+

۳۰٪+
۸۹٪+

۲۰٪+
۴٪+

۳۸٪-

۱۳٪-
۱۴.۹۸

۶.۶۳

۴.۳۴

۱.۸۵

۱.۰۲

۱.۴۷

شمش بیلت

ورق گرم

مقاطع طویل

لوله

ورق گالوانیزه

سایر

۱۴٪+
۱۳٪+

۱۵٪+

۲۲٪+

۲٪-

۱٪-

۶.۰۸

۴.۸۴

۲.۲۶

۰.۸۴

۰.۶۲

۰.۳۵

۰.۲۸

اتحادیه اروپا

سایر کشورها

ترکیه

روسیه

دومنیکا

کلمبیا

عراق

۱۹٪+

۱۷۸٪+
۴۸۸٪+

۴۲٪-

۳۳٪-
۸.۸۳

۷.۸۲

۳.۸۱

۳.۴۴

شمش بیلت

ورق گرم

مقاطع طویل

سایر ۱۸٪+

۲۱٪+

۱۰٪-

۵٪-
۸٪-

۱٪-

،۲۰۲۱صادرات در حوزه فولاد روسیه 
محصولات صادر شده 

میلیون تن–SteelMint: منبع

،۲۰۲۱صادرات در حوزه فولاد روسیه 
مناطق صادر شده 

میلیون تن–SteelMint: منبع

،۲۰۲۱صادرات در حوزه فولاد اوکراین 
محصولات صادر شده 

میلیون تن–SteelMint: منبع

،۲۰۲۱صادرات در حوزه فولاد اوکراین 
مناطق صادر شده 

میلیون تن–SteelMint: منبع
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فلزات

نقش روسیه و اوکراین در بازار قراضه

واردات صادرات
۲۰۲۰ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۱۹
۰ ۰ ۰.۰۵ ۱ قزاقزستان

۰.۰۵ ۱ ۵.۲ ۳.۷ روسیه
۱.۵ ۱.۶ ۰.۱ ۰.۱ اوکراین
۱/۵ ۱.۶ ۰.۱ ۰.۱ CIS سایر
۳.۱ ۴.۲ ۵.۵ ۴.۹ CIS

،۲۰۲۱میزان صادرات و واردات قراضه در سال 
میلیون تن–World Steel: منبع

بهای قراضه وارداتی ترکیه در روزهای اخیر همزمان با کاهش عرضه از سوی دریای سیاه به بالاترین تراز تاریخی خود رسیده است؛
استبوده۲۰۱۰سالاوایلازمیزانبالاترینکهرسیددلار۵۲۵بهدلاری۱۱رشدبامحصولاینCFRفوبقیمت•
۵۴۰قیمتکند،پیداادامههمچنانبیلتنرخافزایشیرونداگرفعلیشرایطدر.می شد مربوطدلاری۵۱۵قیمتو۲۰۲۱میماهبهآنازقبلتاریخیترازبالاترین•

بودنخواهدانتظارازدورنیزقراضهدلاری
وروسیهحریمتبهتوجهباقراضهبهترکیهدسترسیآمدهپیششرایطبهتوجهباکهمی کندصادرراقراضهبیشترینروسیهسیاهدریایحوزهکشورهایبیندر•

استگردیدهحوزهایندرشمشکمبودبهمنجرکهکردهپیداکاهشنقلوحملهزینه هایافزایش
میلگردتقیماتفاقاتاینتاثیرتحتهستیم؛سیاهدریایحوزهشمشچشمگیرافزایششاهدروزهاایندرگازماننددیگراولیهموادبهایرفتنبالابهتوجهبا•

استرسیدهنیزدلار۸۹۰بالایبهترکیهداخلی
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فلزات

روند قیمت محصولات فولادی

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۱۹۰۵۳۱ ۲۰۱۹۱۰۲۳ ۲۰۲۰۰۳۱۰ ۲۰۲۰۰۷۲۱ ۲۰۲۰۱۲۱۴ ۲۰۲۱۰۵۰۳ ۲۰۲۱۱۰۰۲ ۲۰۲۲۰۲۲۵

cisورق سرد 

cisورق گرم 
۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱۰۰۰

۲۰۱۹۰۵۳۱ ۲۰۱۹۱۰۲۳ ۲۰۲۰۰۳۱۰ ۲۰۲۰۰۷۲۱ ۲۰۲۰۱۲۱۴ ۲۰۲۱۰۵۰۳ ۲۰۲۱۱۰۰۲ ۲۰۲۲۰۲۲۵

اسلب ایران

cisاسلب 

۰
۱۰۰
۲۰۰
۳۰۰
۴۰۰
۵۰۰
۶۰۰
۷۰۰
۸۰۰
۹۰۰

۲۰۱۹۰۵۳۱ ۲۰۱۹۱۰۲۳ ۲۰۲۰۰۳۱۰ ۲۰۲۰۰۷۲۱ ۲۰۲۰۱۲۱۴ ۲۰۲۱۰۵۰۳ ۲۰۲۱۱۰۰۲ ۲۰۲۲۰۲۲۵

بیلت ایران

cisبیلت 

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱۰۰۰

۲۰۱۹۰۵۳۱ ۲۰۱۹۱۰۲۳ ۲۰۲۰۰۳۱۰ ۲۰۲۰۰۷۲۱ ۲۰۲۰۱۲۱۴ ۲۰۲۱۰۵۰۳ ۲۰۲۱۱۰۰۲ ۲۰۲۲۰۲۲۵

cisمیلگرد 

اسلبورق سرد و گرم

میلگردشمش بیلت

رای گیدر، تقاضدا بددر همزمان با درگیری کشورهای روسیه و اوکراین شاهد افزایش قیمت نرخ این محصولات در حدوزه دریدای سدیاه هسدتیم و بدا قطدع صدادرات در کشدورهای
.محصولات فولادی ترکیه افزایش پیدا کرده است که این امر موجب رشد نرخ محصولات فولادی در کشور ما خواهد شد
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فلزات

نقش روسیه در بازار آلومینیوم

ی دهدم افزایشرافلزاینشدهتمامبهایگازنرخافزایشطرفیاز.استتاثیرگذارفلزاینقیمترویبرجهتدوازآمدهبوجودبحرانمجموعدر
.شدخواهدمواجهاخلالباآلومینیومعرضهصنعتایناصلیبازیگرانازیکیعنوانبهروسیهتحریمبادیگرسویازو

ظرفیت انتهای سال هتولید آلومینیوم تصفیه شد
۲۰۲۱کشور ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۰

۴۳.۰۰ ۴۲.۳۰ ۳۹.۰۰ ۳۷.۱۰ چین
۴.۰۶ ۴/۰۶ ۳.۹۰ ۳.۵۶ هند
۴.۰۲ ۴.۰۲ ۳.۷۰ ۳.۶۴ روسیه
۳.۲۷ ۳.۲۷ ۳.۱۰ ۳.۱۲ کانادا
۱.۷۲ ۱.۷۲ ۱.۶۰ ۱.۵۸ امارات
۱.۷۲ ۱.۷۲ ۱.۶۰ ۱.۵۸ استرالیا
۱.۵۵ ۱.۵۵ ۱.۵۰ ۱.۵۵ بحرین
۱.۴۳ ۱.۴۳ ۱.۴۰ ۱.۳۳ نروژ
۱.۶۴ ۱.۷۹ ۰.۸۸ ۱.۰۱ آمریکا
۰.۸۹ ۰.۸۹ ۰.۸۸ ۰.۸۶ ایسلند
۱۲.۳۰ ۱۲.۳۰ ۹.۴۰ ۸.۸۸ سایر کشورها
۷۶.۶۶ ۷۶.۰۳ ۶۷.۹۶ ۶۵.۱۵ کل

هزار تن-USGS:  منبع

میلیارد تن برآورد می شود؛۳۰منابع بوکسیت جهان بیش از 
ا،استرالیگینه،کشورچهاردرجهانبوکسیتذخایرازنیمیازبیش•

رزیلبواسترالیا،چیندیگرطرفازواستگرفتهقراربرزیلوویتنام
هستندآلومیناتولیدکنندگانبزرگ ترین

راآلومینیومتولیدمیزانبیشترینکهکشورهاییروبه روجدولدر•
ومآلومینیازنیمیازبیشتولیدباچینشده اند؛دادهنمایشدارند،
وهندآنازپسومی دهداختصاصخودبهرااولجایگاهجهان
گرفته اندقرارروسیه

روسال:ازعبارت اندجهانآلومینیومتولیدکنندهمهمشرکت های•
چهاراینکه(کانادا)آلکانو(آمریکا)آلکو،(چین)چالکو،(روسیه)

دارندفعالیتجهانکشور۴۰ازبیشدرشرکت
تولیدهزینه هایکلازدرصد۳۰ازبیشبرقهزینهکهآن جااز•

نیاددرفلزاینتولیدبرایاساسیچالشمی شود،شاملراآلومینیوم
استبرقکمبود

۳۰/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



فلزات

تاثیر تنش روسیه و اوکراین بر صنعت مس

های برتر هرچند روسیه در زمینه تولید کنسانتره مس از کشورهای شاخص و تاثیرگذار جهانی نمی باشد اما در زمینه مس تصفیه شده جزو کشور 
است؛

گرفتودخبهافزایشیروندمسجهانیقیمتاوکراینوروسیهجنگبابنابراین.می کندصادرراکمیبسیاربخشومصرفراخودتولیدیمساعظمبخشروسیه•
:استبررسیقابلبلندمدتوکوتاه مدتمنظردوازکه

وجهانینقلوحملهزینهافزایشآنازپسیافتافزایشنیزمسفلزتولیدهزینهاروپادرمخصوصابرقوانرژیهزینهسرسام آورافزایشبانخست-۱
ودنیاراسرسدرفلزیمحصولاتتولیدکنندگانبیشترسویازاولیهموادحملجهتکشتیاجارهبرایتقاضاکاهشبهمنجرصنعتایندرآمدهپیشاختلالات
.گردیدکامودیتی هاقیمتافزایشوعرضهطرفتضعیفباعثموضوعاین.استگردیدهچینمخصوصا

بهنیادجوامعحرکتآندلیلمهم ترینکهکردتجربهرازیادیقیمتیرشدجهانی،اقتصادبهبودوکروناهمه گیریکاهشازبعدمسفلزکهآنمهم ترنکته-۲
بهپیشازبیشرامنطقهایندردرگیرکشورهایفسیلی،سوخت هایقطعجهتدرروسیهفشاراهرمودرگیریوجودبا.بودتجدیدپذیروپاکانرژی هایسمت

.باشدقوینیزبلندمدتدرمحصولاینبرایتقاضامی شودباعثکهامریمی کندترغیببلندمدتدرسوخت هااینازاستفاده
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فلزات

کلیات صنعت سرب و روی

۱۷درصد،۵۰دودحترتیببه)امریکاواروپاچین،نیزمحصولاینعمدهکنندگانمصرفواسترالیاوپروچین،کشورهایترتیببهمحصولاینتولیدکنندگانبزرگ ترین
koreaشرکت.می باشند(استدرصد۶ودرصد zincشرکتآنازبعدورویکنندهتولیدبزرگ ترینتولیدتنهزار۱۱۰۰باNyrstarودومردهدرتولیدتنهزار۱۰۷۳با
.می باشندرویتولید کنندهشرکت هایبزرگ ترینسومردهدرتولیدتنهزار۱۰۰۱باglencoreشرکت

عوامل موثر بر قیمت روی؛
عرضهکاهشوانرژیقیمتافزایشازبازارفعالاننگرانی.دادنسبتتقاضاوعرضهوانبارموجودیسطح،اولیهموادقیمتبهمی توانرارویقیمتبرموثرعوامل•

افزایشآنتبعبهکهاستشدهمرتبطریسک هایسایرونقلوحملوانرژیهزینهافزایشباعثاوکراینوروسیهجنگ.استاثرگذارفلزاینقیمتبرمحصولاین
درکشوراینوبودهمحدودبسیارفلزایندرروسیهصادرات.(شودمیمصرفبرقساعتمگاوات۴حدودارویتولیدتنهرازایبه)دارددنبالبهراجهانیرویقیمت
استرویکنندهواردعمل

لدلیبهدنیارویتولیدکنندهدومیننیراستاربلژیکیشرکت.گردیدرویجهانینرخافزایشباعث۲۰۲۱سالاواخردربرققیمتافزایشآنتبعبهوگازقیمترشد•
دادکاهشرااروپامختلفنواحیدرتولیدازدرصد۵۰وشدهرقابتیغیرتولیدفرآیندکهکرداعلامزیستیمحیطمسایلواروپادربرقمحدودیت

استداشتهکاهشدرصد۱۲.۴و۱۲.۸ترتیببعهگذشتهسالمشابهماهوگذشتهسالبهنسبتکهرسیدتنهزار۱۶۶بهژانویهماهدرچیندررویکنسانترهتولید•
دررویتنهزار۱۷۰تولیدبرق،هزینهافزایشباکرداعلامنیراستار.استآوردهدرتعطیلنیمهحالتبهراقارهاینرویواحد هایازبسیاریاروپادربرققیمترشد•

رالندهوبلژیکدرخودتولیدنیزاینازپیششرکتاین.استکردهمتوقفتعمیراتونگهداریاقداماتبرخیانجامجهتثانویاطلاعتا۲۰۲۲ژانویهماهازرافرانسه
افزایشهمچنینبرق،طبیعی،گازقیمترشدازناشیاروپادررویشمشتولیدهایواحدبیشترتعطیلیمی رودانتظار.استدادهکاهشانرژیبالایهزینهدلیلبه

گرددمنجرآنقیمتافزایشوفلزاینموجودیکاهشبهنقلوحملهزینه
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سایر
سایر محصولات متاثر از تنش روسیه و اوکراین



سایر

سایر محصولات متاثر از تنش روسیه و اوکراین

روسیه و اوکراین در ساخت و صادرات جهانی سایر مواد اولیه ضروری مانند نئون، پالادیوم و پلاتین نقش تعیین کننده دارند؛
ازکهاستاونسهردرآمریکادلار۲۷۰۰تقریبا  فعلیمعاملاتطیپالادیومقیمتمثال،عنوانبه.استدادهافزایشرافلزاتاینقیمتروسیهتحریمازترس•

استیافتهافزایشدرصد۸۰دسامبراواسط
رامحصولاینجهانیتولیدازدرصدی۴۰سهمروسیه.استالکترونیکیدستگاه هایهمچنینوبنزینیخودروهایدرکاتالیزوریمبدل هایکلیدی ترینجزپالادیوم•

داراست

از روسیه وابسته هستند؛تیتانیومایالات متحده، اروپا و بریتانیا نیز به تامین هوافضایصنایع 
اصلیتامین کنندگانازیکیVSMPO-AVISMAروسیشرکتاینکهبهتوجهباحالاینبا.کرده انداقدامجایگزینتامین کنندگانتعیینبهقبلا  ایرباسوبوئینگ•

امضا۲۰۲۸سالتاراتامینبلندمدتقراردادهایهوافضاتولیدکنندگانازبرخیاستذکرشایان.استکردهغیرممکنرافلزاینکاملجایگزینیاست،تیتانیوم
کرده اند

در هر تن و بالاترین سطح قیمت تاریخی رسیده است؛$ ۵۰۹۴۱درصد داشته و به ۷۰شاخص قیمت جهانی نیکل طی مدت کوتاهی رشدی 
دنیانیکلLMEانبارهایموجودیاخیرهفته2طیطرفیاز.استشدهتحریمغربتوسطپرسنل،نفرهزار۷۳بانیکلنوریلسنکشرکتدنیانیکلتامین کنندهغول•

استفروشقابلآنتنهزار۳۶.۶کهرسیدهتنهزار۷۶بهوداشته%۱۹افت
می شودتخدماومحصولاتازبسیاریبرایقیمتافزایشبهمنجرکهداشترااحتمالیکمبودهایواختلالاتانتظارمی توان،پلاتینوپالادیومنئون،خصوصدر•

۳۴/۳۴صفحه۱۴۰۱بهار -انتشار عمومی 



ارتباط با ما

۱۰۱واحد ، ۳۸تهران، بلوار نلسون ماندلا، خیابان گلفام، پلاک : آدرس

۲۶۲۳۱۲۷۸-۰۲۱:تلفن

info@toranjcapital.com

Toranjcapital

https://toranjcapital.com


