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1400صندوق های سرمایه گذاری در سال بازدهی 
سهامیهای صندوق 

توانسته اند بازدهی بهتری از شاخص سهامی صندوق های % 40درصد بوده و حدود 1بازدهی صندوق های سهامی کمتر از میانگین 

.کسب کنند%  57/4کل بورس یعنی بالاتر از 

ام صندوق هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده ب

%5.6-ارزش آفرین بیدار%0.9صندوق بازنشستگی کشوری%7.9مشترک سینا%25.4مشترک پیشتاز
%5.7-مشترک توسعه ملی%0.4مشترک سبحان%7.7آهنگ سهام کیان%23.8مشترک گنجینه ارمغان الماس

%6-مشترک ایساتیس پویای یزد%0.1باران کارگزاری بانک کشاورزی%7.7مشترک پیشرو%19.4زرین کوروش
%6.6-مشترک یکم اکسیر فارابی%0.2-مشترک بانک خاورمیانه%7.5ثروت آفرین پارسیان%19.2شاخص سی شرکت بزرگ فیروزه

%7.2-سهم آشنا%0.5-مشترک ذوب آهن نو ویرا%5.5مشترک میعاد ایرانیان%16.7شاخصی بازار آشنا
%7.2-مشترک کارگزاری بانک ملی ایران%0.6-سرو سودمند مدبران%5.4مشترک امید توسعه%14.7آوای معیار

%7.7-مشترک بورسیران%1.14-آسمان آرمانی سهام%4.9مشترک عقیق%13همیان سپهر
%8-مشترک نوین پایدار%1.4-مشترک امین آوید%4.57شاخص کل بورس%11.6فیروزه موفقیت

%8.2-ثروت آفرین تمدن%1.7-مشترک نویدانصار%3.8اعتبار سهام ایرانیان%11.4اندیشه خبرگان سهام
%9.3-امین تدبیرگران فردا%2.4-مشترک مانا الگوریتم%3.7مشترک کاریزما%11مشترک تدبیرگران فردا

%9.3-آرمان آتیه درخشان مس%2.4-مشترک دماسنج%3.6مشترک پویا%10.6سپهر کاریزما
%13.2-بانک توسعه تعاون%2.5-مشترک افق روشن کارگزاری بانک خاورمیانه%3.5مشترک نقش جهان%10.5آوای سهام کیان

%14.5-پالایشی یکم%2.7-سهام بزرگ کاردان%3.3زرین پارسیان%9.6مشترک شاخصی کار آفرین
%14.6-مشترک افق%3.3-مشترک ارزش کاوان آینده%3.2مشترک مبین سرمایه%9.5تجارت شاخصی کاردان
%17.7-واسطه گری مالی یکم%4-گنجینه رفاه%2.8افق ملت%9.3توسعه اندوخته آینده

%18-مشترک بانک اقتصاد نوین%4.3-کارگزاری پارسیان%1.8مشترک کارگزاری حافظ%8.5مشترک یکم آبان
%18.3-مشترک رشد سامان%4.9-سپهر اول کارگزاری بانک صادرات%1.5مشترک صبا%8.2مشترک آگاه

%22-بانک دی%8.0مشترک آسمان یکم
%25.5-مشترک نو اندیشان%7.9هستی بخش آگاه

صندوق های سهامی  

%5.4-بذر امید آفرین%1.5مشترک یکم سامان
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:کنیممیشاهدهمراسالانهبازدهیکمترینوبیشترینباصندوقسهپورتفویدروزنبالاترینباصنایعترکیبزیرجدولدر

سرمایهبیشترتنوعباهایصندوقکهرسیممینتیجهاینبه1400سالدرفصلیهایدورهدرهاصندوقاینپورتفویوضعیتصورتبررسیبا

.باشندداشتهرابهتریعملکردتر،متمرکزپورتفویباهایصندوقبهنسبتاندتوانستهمختلف،سهاموصنایعدرگذاری



5

1400های پر بازده سال پورتفوی فصلی صندوق سهم با بیشترین وزن در پنج 



6

1400بازده سال کم پنج سهم با بیشترین وزن در پورتفوی فصلی صندوق های  

سالبازدهپرقصندوسهدرکهشویممینکتهاینمتوجهداشتندرابازدهکمترینوبیشترینکههاییصندوقپورتفویدرموجودسهامبررسیدر*
4هرطیلبمطاینوانددادهاختصاصخودبهراپورتفویازبیشتریوزنوبودهتوجهمورداساسیفلزاتوشیمیاییمحصولاتصنایععمدتا1400
P/Eلحاظازکهسودآوریوبنیادیهایشرکتانتخابهمچنین.استشدهتکرارفصل forwardاینکهشدهسببدارندبالاییبسیارجذابیتنیز

واستصادقاندتهداشرابازدهکمترینکههاییصندوقسهامدرنیزنکتهاینعکس.بیاورندبدستگذشتهسالدررامناسبیبازدهبتوانندهاصندوق
اینبازدهیرویآنبعتبهوکردندتجربهراتریرونقکمنسبتاسالکهبودهگذاریسرمایهوبیمهوبانکیصنایعدروهمدیگرمشابهدیدگاهشانعمدتا

.استداشتهمنفیتاثیرهاصندوق



ثابت   صندوق های درآمد  
بوده که در مجموع بازدهی مناسب تر این صندوق ها را به نسبت % 19میانگین بازدهی صندوق های درآمدثابت 1400سال در 

.کنندرا برای سرمایه گذاران خود کسب % 20صندوق توانستند بازدهی بالاتر از 25سپرده بانکی نشان می دهد و بالغ بر 

ام صندوق هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده قب ام صندو هن ی سالان ازده ب

%17.9توسعه تعاون صبا%19.2الماس کوروش%20.2مشترک پیروزان%25.65با درآمد ثابت کوثر یکم

%17.8امین سامان%19.1امین انصار%20.2اندیشه ورزان صبا تامین%25پارند پایدار سپهر

رین%23.7اندوخته آمیتیس انی%20.1مشترک کارگزاری کارآف %17.7نگین رفاه%19.1اندوخته توسعه صادرات آرم

%17.6ثابت نامی مفید%19.1سپر سرمایه بیدار%20مشترک آتیه نوین%22.3با درآمد ثابت کیان

رین%22.0افرا نماد پایدار %17.5آتیه ملت%18.9ارزش آفرینان دی%20آرمان کارآف

%17.4مشترک بانک مسکن%18.8ارزش آفرین گلرنگ%20اندوخته پایدار سپهر%21.9مشترک آسمان امید

%17.3نهال سرمایه ایرانیان%18.8با درآمد ثابت تصمیم%19.9آرمان آتی کوثر%21.8اعتماد آفرین پارسیان

%17.2اندوخته ملت%18.7سپهر خبرگان نفت%19.8مشترک نوین نگر آسیا%21.6آوای فردای زاگرس

%17.2ره آورد آباد مسکن%18.6با درآمد ثابت کاردان%19.8اوج ملت%21با در آمد ثابت کاریزما

%17بانک گردشگری%18.5لوتوس پارسیان%19.7توسعه فراز اعتماد%20.9زمرد نو ویرا ذوب آهن

%17مشترک گنجینه الماس پایدار%18.5اعتبار آفرین ایرانیان%19.7ارمغان ایرانیان%20.9گنجینه آینده روشن

%16.3گنجینه الماس بیمه دی%18.4پاداش سهامداری توسعه یکم%19.7خاتم ایساتیس پویا%20.8ارمغان فیروزه آسیا

%15.4درآمد ثابت سرآمد%18.4گنجینه زرین شهر%19.7مشترک فراز اندیش نوین%20.8سپید دماوند

%15.3اعتماد داریک%18.3مشترک افق کارگزاری بانک خاورمیانه%19.6ثابت حامی%20.8امین آشنا ایرانیان

%14.8یکم کارگزاری بانک کشاورزی%18.3مشترک البرز%19.6مشترک سپهر تدبیرگران%20.6گنجینه یکم آوید

%11.9گنجینه داریوش%18.2با درآمد ثابت گنجینه امید ایرانیان%19.5امین یکم فردا%20.5با درآمد ثابت نگین سامان

%12مشترک صبای هدف%18.1بانک ایران زمین%19.5با در آمد ثابت اعتماد ملل%20.5حکمت آشنا ایرانیان

%6.8مشترک اندیشه فردا%18.1دارا الگوریتم%19.4مشترک یکم ایرانیان%20.5با درآمد ثابت امید انصار

%6مشترک صنعت و معدن%18امین ملت%20.4پاداش سرمایه بهگزین

%1.5پیشگامان سرمایه نوآفرین%18نرخ بهره مصوب بانکی%20.3با درآمد ثابت کمند
%19.3یاقوت آگاه

ابت   د ث صندوق های درآم
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مختلطهای صندوق 
توانستند عمدتا طبق انتظار بین بازدهی شاخص کل و نرخ سود % 9/11با بازدهی میانگین 1400صندوق های مختلط در سال 

.بانکی قرار بگیرند
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کالاییصندوق های  

بزنند اما در برابری قیمت زعفران، صندوق های مبتنی بر گواهی سپرده زعفران نیز توانستند بازدهی مناسبی را رقم3با رشد تقریبا 

.  صندوق های طلا با ثبات نسبی قیمت سکه طلا در داخل کشور، بازدهی کمتر از سود بانکی را شاهد بودیم
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نموداردووشودمیمشاهدهخوبیبهدلارباطلاهمبستگیواستشدهآورده1386سالازدلاروسکهقیمتبلندمدتنمودارزیرتصویردر

.دارندنزولیوصعودیهایسیکلدربالاییبسیارحرکتیتشابه

(1386بهار آزادی از سال تمامنمودار قیمت سکه )(1386نمودار دلار داخلی از سال )

8محدودهدرنیزطلاهایصندوقوبودهدرصد10.4طلاسکهسپردهگواهیبازدهیگذشتهسالدر

اینبهداخلی،دلاروسکهقیمتساله15مدتبلندنموداربررسیباهمچنین.اندداشتهبازدهیدرصد12الی

تاثیرسبتنحتیودارددلارقیمتبابالاییبسیارهمبستگیسکهنزولوصعوددورانکهرسیممینتیجه

ینبسیاسیهایتنشازپسواخیرماهیکدرکههمانطور.استجهانیانسازبیشتردلارازآنپذیری

صندوقوسکهقیمتدرخاصیرشدشاهدولیرسیدنیزدلار2000بالایبهجهانیانساوکراین،وروسیه

راتمذاکازشدهمنتشرمثبتاخبارازناشیداخلدلارقیمتبودنخنثیآنعمدهعلتونبودیمطلاهای

.بودبرجام

بررسی بازدهی صندوق های طلا



11

1400صندوق ها با کمترین درصد اصلاح از سقف 
واحد1208000بهواحد1585000سطحازوشدشروعماهشهریوردومهفتهازکهبورسکلشاخص%8/23اصلاحبا

.بودیمسهامیگذاریسرمایههایصندوقآنتبعبهوهاشرکتسهامقیمتیاصلاحشاهدرسید،

درواستتهداشنگهبالاراصندوقروزقیمتمثبتحبابباکهبودهفرازصندوقمتفاوتعملکردبخشایندرجالبنکته

برایراریگذاسرمایهریسکولیبودهخوشایندصندوقابتداییگذارانسرمایهبرایقطعاکهنکردهتجربهریزشیاخیرماه6

اسب،منصنایعوسهامانتخابوهوشمندانهمدیریتباتوانستندفیروزهوزمردصندوقآنازپس.کندمیزیادجدیدافراد

.کنندتجربهرااصلاحکمترین

.درصد بوده است30الی 15درصد اصلاح قیمتی سایر صندوق های سهامی نیز در محدوده *

ام صندوق صلاحن صد ا در

صد ا کمترین در صندوق هایی ب

زش از سقف شهریور 1400  ری

0%

-8.8%

-10.2% صندوق فیروزه موفقیت

صندوق زمرد آگاه

صندوق فراز داریک
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1400ال بیشترین جذب سرمایه و بیشترین خروج سرمایه از صندوق های سرمایه گذاری در س

بندیجمع 
میقیممستورودنسبتبههاصندوقدرگذاریسرمایهکهیابیمدرمیگذاریسرمایههایصندوقعملکردبررسیباآخردر

مانندفاکتورهاییاساسبرمناسبصندوقانتخابنقشازنبایدبینایندرالبته.باشدداشتهترمناسببازدهیوکمترریسکتواند
نفوذریبضافزایشبااستامید.شدغافلصندوقمدیریتاستراتژیوآنبازدهیسوابقصندوق،بازارگردانینحوهونقدشوندگی

رمایهسریسکپرومستقیمورودکاهشوحوزهاینبیشترتوسعهشاهدسرمایهبازارفعالانبیندرگذاریسرمایههایصندوق
.باشیمسرمایهبازارکاراییافزایشبهکمکهمچنینوخردگذاران


