
بنیادی صنعت کاشی و سرامیکتحلیل

شرکت سرمایه گذاری دستاورد دی

1400اسفندماه 



فرآیند تولید کاشی و سرامیک

:باشدمراحل تولید کاشی و سرامیک به شرح ذیل می

سازی مواد اولیهآماده(1

سازی پودرآماده(2

دهی یا پرس پودرشکل(3

خشک کردن کاشی و سرامیک(4

کاری و اصلاح ظاهریلعاب(5

پخت کاشی و سرامیک(6

کاریپولیش(7
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چین هند برزیل ویتنام اندونزی

میلیون متر مربع-کشور اول مصرف کننده کاشی و سرامیک در جهان5

2019 2020

ده کاشی در جهان تولید شمیلیون متر مربع 16,093، 2020سال در

میلیارد متر مربع در رتبه نخست قررار8.47است که چین با تولید 

.دارد

د در حوزه مصرف، تقریبا به همان اندازه تولید جهانی مصرف وجرو

میلیارد مترمربرع کاشری 8دارد که کشور چین با مصرف حدودی 

.رتبه  نخست را داراست

میلیون متر مربع-کشور اول تولیدکننده کاشی و سرامیک در جهان5

انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع



صادرکنندگان و واردکنندگان کاشی و سرامیک در جهان

2019صادرکننده
میلیون متر مربع

2020
(میلیون یورو)ارزش2020درصد از صادرات جهانی در میلیون متر مربع

3,602%77962222.5چین

1,350%36043715.8هند

2,954%41542215.2اسپانیا

4,410%22331811.5ایتالیا

330%1621796.5ایران

686%1121324.8ترکیه

289%102963.5برزیل

درصد نسبت به واردات جهانیدرصد نسبت به مصرف داخلی20192020واردکننده

%7.1%20419774.6آمریکا

%6%12616770.2عربستان

%5.8%13816199.4عراق

%4.4%11012393.9آلمان

%4.1%11311489.8فرانسه

%2.8%867765.8فیلیپین

%2.6%727320.4اندونزی

انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع



تولیدبراساس2020های پیشرو در تولید کاشی و سرامیک در جهان در سال شرکت

ربعمیلیون متر م-میزان تولیدموقعیت جغرافیایینام شرکت

Mohawk Industries250متحدهایالات

Group Lamosa148مکزیک

SCG Ceramics145تایلند

RAK Ceramics PJSC99.2متحده عربیامارات

Ceramica Caramelo FIOR84برزیل

PAMESA82اسپانیا

STN Group78.1اسپانیا

Kajaria Ceramics78.1هند

Arwana Citramulia63اندونزی

Dynasty Ceramic61تایلند

 Statista: منبع



.بوده است( درصد تولید جهان2.5در حدود )میلیون متر مربع 449، 1399تولید کاشی در ایران در سال میزان•

.میلیون متر مربع بوده است220، کمتر از میزان تولید و در حدود 1399میزان مصرف داخلی کاشی در ایران در سال •

90تولید و مصرف کاشی و سرامیک در دهه 
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میلیون متر مربع-تولید و مصرف کاشی و سرامیک

تولید مصرف
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نسبت مصرف به تولید

انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع



میلیون متر مربع -آمار صادرات و واردات کاشی و سرامیک کشور
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صادرات واردات

انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع



درصد از کلدلار-ارزش هر متر مربعدلار-ارزش صادراتمتر مربع-مقدار صادراتنام کشور

131,149,790152,895,8141.1773.34عراق

12,281,02316,502,6961.346.87پاکستان

10,647,36114,132,3151.335.95افغانستان

6,017,8417,684,8601.283.37جمهوری آذربایجان

2,692,1723,552,2941.321.51ترکمنستان

2,298,7322,945,1981.281.29ارمنستان

1399آمار کل صادرات کاشی و سرامیک ایران به کشورهای مختلف در سال

انجمن صنفی تولیدکنندگان کاشی و سرامیک کشور: منبع



مفروضات

1401کارشناسی مفروضات

260,000نرخ دلار

%30نرخ تورم

%30افزایش نرخ مواد اولیه داخلی

%25افزایش نرخ انواع کاشی و سرامیک

5,000نرخ گاز مصرفی

ظرفیت اسمی و تولید  

1400تولید (متر مربع)ظرفیت محصولاتنام شرکت

3,466,7103,752,685کاشی و سرامیکسعدی

8,900,0007,782,710های دیوار، کف و پرسلانیکاشیالوند

5,200,0005,239,344های دیوار و پرسلانیکاشیپارس

های دیوار و کف و محصولات تزیینیکاشیسینا
کیلوگرم-چینی بهداشتی

13,425,000
2,700,000

12,376,604

7,500,0004,764,824های دیوار، کف و پرسلانیکاشیحافظ



کاشی سعدیشرکت

کسعدینماد

%(34.52)تاصیکو عمدهسهامدار

شهرریموقیت جغرافیایی

1340سال تاسیس

50میلیارد تومان-سرمایه

407میلیارد تومان-بازارارزش

1401کارشناسی 1400کارشناسی 99ماهه98999صورت و سود زیان

741,3251,402,8481,552,2602,113,4972,715,504درآمدهای عملیاتی 

(1,929,606)(1,432,141)(1,121,268)(1,057,120)(639,276)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

102,049345,728430,992681,356785,898سود ناخالص 

(221,594)(171,658)(122,063)(122,613)(80,088)هزینه  فروش، اداری و عمومی 

16,87045,4979682,17938,062سایر اقلام عملیاتی 

38,831268,612309,897511,877602,366سود عملیاتی 

(21,817)(21,817)(16,363)(15,706)(6,018)هزینه های مالی 

53,18533,41665,56387,41789,921اقلام غیرعملیاتی 

85,998286,322359,097577,477670,470سود قبل از مالیات 

(66,121)(56,951)(35,414)(33,953)(1,460)مالیات 

84,538252,369323,683520,526604,348خالص ( زیان)سود 

3381,0096471,0411,209هر سهم سود 

250,000250,000500,000500,000500,000سرمایه 

%29%32%28%25%14حاشیه سود ناخالص 

%22%25%21%18%11حاشیه سود خالص 



کاشی الوندشرکت

کلوندنماد

%(67.73)تاصیکو عمدهسهامدار

صنعتی البرز قزوینشهرموقیت جغرافیایی

1363سال تاسیس

40میلیارد تومان-سرمایه

882میلیارد تومان-بازارارزش

1401کارشناسی 1400کارشناسی 99ماهه98999صورت و سود زیان

 7,630,312 6,008,578 4,365,943 3,580,140 2,017,972درآمدهای عملیاتی 

(5,572,319)(4,281,229)(3,108,280)(2,665,404)(1,607,497)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

 2,057,993 1,727,349 1,257,663 914,736 410,475سود ناخالص 

(175,827)(135,251)(103,447)(96,608)(96,339)هزینه  فروش، اداری و عمومی 

 175,827 135,251 40,718 92,535 55,873سایر اقلام عملیاتی 

 2,057,993 1,727,349 1,194,934 910,663 370,009سود عملیاتی 

(48,623)(48,623)(36,467)(64,125)(69,729)هزینه های مالی 

 4,196 32,966 35,271 24,003 1,714اقلام غیرعملیاتی 

 2,013,566 1,711,692 1,193,738 870,541 301,994سود قبل از مالیات 

(322,170)(273,871)(190,998)(77,703)(51,248)مالیات 

 1,691,396 1,437,822 1,002,740 792,838 250,746خالص ( زیان)سود 

 4,228 3,595 2,507 1,982 627هر سهم سود 

 400,000 400,000 400,000 400,000 400,000سرمایه 

%27%29%29%26%20حاشیه سود ناخالص 

%22%24%23%22%12حاشیه سود خالص 



کاشی پارسشرکت

کپارسنماد

%(52.09)کساوهعمدهسهامدار

شهر صنعتی البرزموقیت جغرافیایی

1356سال تاسیس

163میلیارد تومان-سرمایه

1,280میلیارد تومان-بازارارزش

میلیون 1.5طرح توسعه کاشی پرسلانی به ظرفیت نکات خاص
متر مربع

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400شش ماهه 9899صورت و سود زیان 

1,355,0893,012,7011,858,4894,751,6417,735,816درآمدهای عملیاتی 

(4,712,455)(2,895,084)(1,188,546)(1,667,707)(1,029,319)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

325,7701,344,994669,9431,856,5573,023,360سود ناخالص 

(262,629)(160,095)(65,300)(114,536)(83,702)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

(36,173)(36,173)(36,173)00هزینه کاهش ارزش دریافتنی ها 

(17,301)(11,336)(8,338)(67,086)21,002اقلام عملیاتی 

263,0701,163,372560,1321,648,9532,707,258سود عملیاتی 

(63,042)(63,042)(31,521)(30,400)(19,629)هزینه های مالی 

28,34116,98225,15246,07536,268اقلام غیرعملیاتی 

271,7821,149,954553,7631,631,9862,680,484سود قبل از مالیات 

(353,622)(215,299)(73,055)(115,113)(76,605)مالیات 

195,1771,034,841480,7081,416,6872,326,862خالص ( زیان)سود 

1,5668,3052948661,423هر سهم  سود 

124,605124,6051,635,4711,635,4711,635,471سرمایه 

%39%39%36%45%24حاشیه سود ناخالص 

%30%30%26%34%14حاشیه سود خالص 



کاشی و سرامیک سیناشرکت

کساوهنماد

%(  58.8)شرکت گسترش پایاصنعت سیناعمدهسهامدار

ساوهموقیت جغرافیایی

1374سال تاسیس

52میلیارد تومان-سرمایه

2,067میلیارد تومان-بازارارزش

نکات خاص

دارا بودن رتبه اول در صادرات•
ارسیدن به مرحله تولید پروژه لعاب پولیش ب•

میلیون متر مربع1.5ظرفیت 
زرگ طرح توسعه تولید محصولات پرسلانی سایز ب•

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400نه ماهه 9899صورت و سود زیان 

2,834,0085,720,9255,926,1568,225,50711,071,675درآمدهای عملیاتی 

(7,823,955)(5,499,316)(3,945,265)(3,241,424)(2,026,247)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

807,7612,479,5011,980,8912,726,1913,247,720سود ناخالص 

(374,254)(287,888)(164,031)(206,665)(171,079)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

5,993102,054104,415155,220149,571اقلام عملیاتی 

642,6752,374,8901,921,2752,593,5233,023,037سود عملیاتی 

(4,768)(4,768)(3,576)(12,338)(20,237)هزینه های مالی 

111,444423,96238,248526,133821,272اقلام غیرعملیاتی 

733,8822,786,5141,955,9473,114,8883,839,541سود قبل از مالیات 

(143,802)(116,662)(73,256)(92,930)(111,045)مالیات 

622,8372,693,5841,882,6912,998,2263,695,739خالص ( زیان)سود 

1,1765,0873,5555,6626,979هر سهم  سود 

529,550529,550529,550529,550529,550سرمایه 

%29%33%33%43%29حاشیه سود ناخالص 

%33%36%32%47%22حاشیه سود خالص 



کاشی و سرامیک حافظشرکت

کحافظنماد

%(  75.1)شرکت سرمایه گستر آریا عمدهسهامدار

موقیت جغرافیایی
شیراز

1355سال تاسیس

514میلیارد تومان-سرمایه

1,857میلیارد تومان-بازارارزش

یت های پرسلانی با ظرفتوسعه تولید کاشیطرحنکات خاص
متر مربع در روز15000

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400نه ماهه 9899صورت و سود زیان 

991,3382,346,6272,995,0974,436,0559,338,512درآمدهای عملیاتی 

(4,726,821)(2,659,240)(1,785,049)(1,596,196)(911,400)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی 

79,938750,4311,210,0481,776,8154,611,691سود ناخالص 

(116,131)(87,775)(64,506)(62,458)(46,793)هزینه های فروش، اداری و عمومی 

5,4726,0185,229(47,097)33,686اقلام عملیاتی 

66,831640,8761,151,0141,695,0584,500,790سود عملیاتی 

(90,000)(34,739)(26,054)(20,579)(21,861)هزینه های مالی 

38,344169,30016,54123,35534,301اقلام غیرعملیاتی 

83,314789,5971,141,5011,683,6754,445,090سود قبل از مالیات 

(637,495)(241,465)(163,709)(85,675)(15,548)مالیات 

67,766703,922977,7921,442,2093,807,595خالص ( زیان)سود 

46479190281741هر سهم  سود 

1,468,9241,468,9245,141,2345,141,2345,141,234سرمایه 

%49%40%40%32%8حاشیه سود ناخالص 

%41%33%33%30%7حاشیه سود خالص 



هاشرکتنسبت قیمت به سود تحلیلی هر سهم 

1401تحلیلی  P/E 1401کارشناسی  درصد سود تقسیمی قیمت فعلی نماد

4.4 4,228 95% 22,100 کلوند

4.7 741 20% 3,588 کحافظ

4.9 1,423 60% 7,510 کپارس

5 6,979 60% 38,500 کساوه

5.9 1,209 90% 8,130 کسعدی


