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انمعرفی شرکت پتروشیمی تندگوی

بهزمینیدرو(ره)خمینیامامبندرپتروشیمیاقتصادیویژهچهارمنطقهسایت,خوزستاناستاندرفارسهمیشهنیلگونخلیجغربشمالضلعدر۱۳۷۷/۲/۶درتاریخ(عامسهامی)تندگویانشهیدپتروشیمیمجتمع

.گردیداحداث(PET)ترفتالاتاتیلنپلیو(PTA)خالصترفتالیکاسیداستراتژیکومهممحصولاتتولیدجهتهکتار۳4مساحت

ایفاجامعهعمومیتبهداشورفاهسطحبهبوددرتعیین کننده اینقشمحصولاین.می کندتولیدایراندررابطریگریدترفتالاتپلی اتیلناستراتژیکومهممحصولکشوردرکهاستشرکتیتنهاتندگویانپتروشیمی

تیرانیکشخطوطوآهنخط آزادراه،صادراتی،بنادربهدسترسیدنیا،روزتکنولوژیازبرخورداری.استشرکتقوتنقاطدیگرازنیزنساجیزمینهدرمختلفحوزه هایدرکیفیتباومتنوعمحصولاتتولید.می کند

.استشرکترقابتیمزیت هایجملهازبین المللی

وآنهاربطذیمشتقاتوفرعیهایفرآوردهوشیمیاییموادکلیهتبدیلوواردات,پتروشیمیمحصولاتصدور,فروش,بازاریابی,تولیدمنظوربهصنعتیکارخانجاتبرداریبهره,اندازیراه,احداثشاملشرکتفعالیت

باشدمیمذکورعملیاتبهمربوطمستقیمغیریامستقیمبطورکهمهندسی,فنی,بازرگانی,صنعتیوتولیدیفعالیتهایکلیهانجام



یازنجیره تولید و فروش محصولات شگو
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.استشدهدادهنمایشبالافلوچارتدر(محصولات،خوراک،خارجیوداخلیخوراککنندگانتأمین)شرکتوفروشتولیدفرآیند

وپلیمریشیمیایی،شاملتولیدیبخش۳ازشرکتاین.استدرکشور(PTA)خالصترفتالیکاسیدو(PET)ترفتالاتپلی اتیلناستراتژیکومهممحصولاتتولیدکنندهبزرگ ترینتندگویانشهیدپتروشیمی

.استشدهتشکیلنساجی

محصولاتاز.می کنندتولیدخالصترفتالیکاسیدمحصولتنهزار۷۰۰مجموعدرسالیانهوبودهاستیکاسیدوپارازیلینآن هاورودیخوراککهاستشدهتشکیلPTA2وPTA1کارخانه هایازشیمیاییبخش

.کرداستفادهترفتالاتپلی اتیلنتولیدوصنعتیچسب هایتهیهدرروان کنندهبه عنوانمی توانبخشاین



۳۳۶سالیانهوبودهمنواتیلن گلایکولوPTAکارخانه ها،اینورودیخوراک.استPolyیاواحد۳دارایPET2وPolyیاواحد4دارای۱PETکهشدهتشکیلPET2وPET1کارخانه هایازمجتمعاینپلیمریبخش

.می کنندتولیدالیافگریدهزارتن۵۵۱وبطریگریدهزارتن

FHجملهازالیافوبطریگرید هایازمختلفیانواعتولیدتواناییکارخانه هااین PET،HBPET،برایت،سوپرCD PET,صنعتجملهازمختلفصنایعدرآن هامحصولاتوداشتهمشتریدرخواستونیازبراساسرا...و

سینماییوعکاسیایفیلم هانواعتهیهپزشکی،صنعتدرجراحینختهیهبسته بندی،صنایعدربهداشتیوغذاییموادبسته بندیظروفانواعتولیدخودروسازی،درمهندسیرزین هایتهیهالیاف،انواعتولیدبراینساجی

.می گیردقراراستفادهمورد...وفیلم سازیصنایعدر

.استسالدرهزارتن۶۶هرکدامتولیدظرفیتوبودهمذابپلیمرواحددوهرورودیخوراککهاستPOYپلی استرنخوSTAPLEپلی استرالیافواحددودارایشرکتایننساجیبخش

پارچهورزشی،البسهتولیددراستفادهpoyبرایوپتووموکتماشینی،فرشخواب،کالایتولیددراستفادهStapleبرایمی توانمثالطوربهکهمی شوداستفادهمتنوعیومختلفکالا هایتولیددرنساجیمحصولاتاز

.بردنامراپرده ای،ورومبلیپارچهکشباف،

نکات با اهمیت تولید وفروش شرکت

و ( PTA)ک پتروشیمی تندگویان تنها مجتمع تولیدکننده اسید ترفتالی
گرید الیاف  PET. گرید بطری در کشور است(  PET)پلی اتیلن ترفتاالت 

نیز تولید می شود DMTتوسط مجتمع پلی اکریل با ماده اولیه 

ید این شرکت محصولاتی مانند  گرید الیاف ، گریدبطری ، اس
ن فروش ترفتالیک خالص ونخ پلیستر تولید می کند ، بیشتری

شرکت داخلی و شامل محصولات اصلی گرید الیاف و بطری 
.و مابقی فروش صادراتی شرکت می باشد% 9۰درحدود 

یلن تنها شرکتی است که محصول مهم و استراتژیک پلی ات
صول ترفتالات گرید بطری را در ایران تولید می کند، این مح

نقش بسیار تعیین کننده ای در بهبود
.سطح رفاه و بهداشت عمومی جامعه ایفا می کند

مورد کاربرد محصولات تولیدی مانند گریدبطری در تولید انواع بطری های نوشابه وظروف
یلم های استفاده در بسته بندی مواد دارویی ، غذایی ، بهداشتی و همچنین درصنایع تولید ف

یز درصنایع پلاستیکی همانند فیلم های عکاسی وفیلم برداری به کار می رود و گرید الیاف ن
.نساجی وپنبه و نخ نسوز استقاده می گردد



یمی نگاهی به محصولات و واحدهای تولیدی شرکت پتروش
تندگویان

بهره برداریبه۱۳9۱سالدرکه«پلی استرنخ»واحد

است،آلمانبارمگشرکتلیسانستحتورسید

.است(POY)استرپلینخمحصولتولیدکننده

مذابپلیمر(STAPLE)واحدهمانندواحداینخوراک

ازمتنوعیکالا هایتولیددرآنمحصولاتازوبوده

پارچهکشباف،پارچهورزشی،البسهتولیدجمله

۶۶سالانهواحداین.می شوداستفادهپرده ایورومبلی

.می کندتولیدمحصولهزارتن

وماگنیشرکتلیسانستحت«پلی استرالیاف»واحد

ورسیدبهره برداریبه۱۳88سالدروبودهآلمان

.است(STAPLE)پلی استرالیافتولیدکننده

ازوبودهمذابپلیمرواحداینورودیخوراک

ومختلفکالاهایتولیددرکارخانهاینمحصولات

ولیدتدراستفادهمی توانکهمی شوداستفادهمتنوعی

.بردنامراپتووموکتماشینی،فرشخواب،کالای

درتنهزار۶۶«پلی استرالیاف»واحدتولیدظرفیت

.استسال

انسلیستحتشرکتتولیدیبخشاینواحد های

وودهبایتالیاوالسیناینویوآلمانزیمرلورگی

خوراک.اندرسیدهبرداریبهرهبه۱۳84سال در

منواتیلنو(PTA)آنمختلفواحد هایورودی

درلمحصواینکاربردبیشترین.استگلایکول

استپارچهونخانواعتهیهجهتنساجیصنعت

یپتروشیمتولیدیکارخانه هایازبخشاین

واحد هایکه(عامسهامی)تندگویانشهید

مرزیلورگیشرکتلیسانستحتآنمختلف

ل سادروبودهایتالیاوالسیناینویوآلمان

کنندهتولیدرسیده،برداریبهرهبه۱۳8۳

طریبگرید«ترفتالاتپلی اتیلن»مهممحصول

خالصاسیدترفتالیکآنورودیخوراک.است

(PTA)استگلایکولاتیلنمنوو.
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فوب جنوب شرق آسیا

در جهان به ترتیب متعلق به کشورهای چین ، هند و خاورمیانه PETتولیدکنندگانبزرگترین

به شمار می رود PETدرصدی از تولیدات جهانی، بزرگترین تولید کننده ۵۰چین با سهم . است 

 ی این و از طرفی دیگر به دلیل سرمایه گذاری در صنایع نساجی نیز بزرگترین مصرف کننده

.درصدی محسوب می شود ۶9محصول با سهم 

فته قیمت پلی اتیلن ترفتالات در دو منطقه فوب شمال شرق و جنوب شرق آسیا از انتهای ه

.نمایش داده شده است۱4۰۰های پایانی آبان 

۱۰۰اسفند ماه با ۲۰قیمت پلی اتیلن ترفتالات فوب شمال شرق آسیا در هفته پایانی منتهی به 

۱۲۰دلار درتن معامله شد و قیمت در جنوب شرق آسیا نیز با رشد ۱۲9۰دلار رشد قیمتی به 

.دلار درتن رسید۱۳8۰به دلاری

اسفند در قیمت پلی اتیلن ترفتالات ۲۰منتهی به هفتهتا۱4۰۰آبانپایانیهفتهازرشد۱۱%

رشد قیمت را تجربه % ۱۳اتفاق افتاد و قیمت پلی اتیلن ترفتالات در منطقه جنوب شرق آسیا 

.کرده است

PETنگاهی به قیمت های جهانی 
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مالکیات اسات % ۵۲سهامدارعمده پتروشیمی تندگویان  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس باا 

ساال ۲واین شرکت پتروشیمی در طی این سالها افزایش سرمایه نداشته است و تنها ایان شارکت 

سال رشد داشاته ۲و سود نقدی در طی این % 4۶تقسیم سود داشته و میانگین تقسیم سود شرکت 

.است

52.85%

11.40%

11.24%
1.87%

سهامی عام-شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس  سهامی عام-شرکت پتروشیمی بوعلی سینا

سهامی عام-شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا BFM  خلیج فارس.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری
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کتترکیب سهامداران ، افزایش سرمایه و سود نقدی شر



۱4۰۰درمقایسه با 99با هم مقایسه شده است ، بازدهی سال ۱4۰۰و 99بازدهی ماهانه شگویا در دو سال ✓

را ( باالاترین باازدهی 99فصال بهاار در ساال ) روند مثبتی داشته 99نسبتأ بهتر بوده وازابتدای سال 

.مثبت بوده است% 4حدود ۱۳99میانگین بازدهی سال . داشته است

شاهد افت بازدهی بوده ایم وتنها در ماه های خرداد تاا مارداد باازدهی ۱4۰۰سال ✓

و وکمتارین مقادار باازدهی % ۱۷نسبتأ متوسطی رو شاهد بودیم که باالاترین آن 

درصاد ۱اسفند حدود۱۷مربوط به ماه شهریور می باشد و میانگین بازدهی سال تا 

.منفی است
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ظرفیت  اسمی محصول
(کیلوگرم)تولید

13991398139713961395

مقدار تولید به مقدار تولید
مقدار تولید به مقدار تولیدظرفیت اسمی

مقدار تولید به مقدار تولیدظرفیت اسمی
مقدار تولید به مقدار تولیدظرفیت اسمی

مقدار تولیدظرفیت اسمی
مقدار تولید 
به ظرفیت 

اسمی

PTA700,000,000532،۰51،۰۰۰76%517،785،۰۰۰74%5۰3،۴83،۰۰۰72%۴89،933،۰۰۰70%۴29،۶9۶،۰۰۰61%

PET 2۴7،۶8۶،۰۰۰74%2۴9،855،۰۰۰74%25۴،955،۰۰۰76%249,261,00074%335,900,000286,742,00085بطری%
PET 2۴2،۴57،۰۰۰44%3۰5،87۴،۰۰۰55%31۴،23۴،۰۰۰57%338,045,00061%551,800,000304,997,00055الیاف%
PET  الیاف

POY
66,000,00031,011,00047%34,006,00052%35،188،۰۰۰53%31،۴21،۰۰۰48%2۶،329،۰۰۰40%

PET  الیاف
STAPLL

66,000,00000%00%۰0%00%۰0%

429,696,000 
489,933,000 503,483,000 517,785,000 532,051,000 

247,686,000 249,855,000 
254,955,000 
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242,457,000 305,874,000 314,234,000 338,045,000 
304,997,000 

26,329,000 31,421,000 35,188,000 34,006,000 31,011,000 
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روند تولید واقعی شرکت

PTA PET بطری PET الیاف PET  الیافPOY

تمقایسه ظرفیت اسمی و تولید واقعی شرک



1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399
تولید 1,077,280,00 872,056,000 946,168,000 1,077,083 - 595,335 606,082,000

فروش 540,591,135 484,828,068 489,757,322 597,922,527 - 618,803,436 612,987,521

 -

 200,000,000

 400,000,000

 600,000,000

 800,000,000

 1,000,000,000

 1,200,000,000

کیلوگرم/ فروش و تولید 

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399
مبلغ فروش 17,668,778 14,535,055 15,657,718 24,120,449 48,036,683 70,450,660 99,925,911

 -

 20,000,000
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 60,000,000
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 100,000,000

 120,000,000

میلیون ریال/ مبلغ فروش 

یاروند تولید ، فروش و مبلغ فروش سالانه شگو

.استشدهدادهنمایش99تا9۳سالازشگویاسالانهفروشمبلغوفروش،تولیدمقادیر

مشکلاتبدلیلاینواستبودههرسالهخوداسمیظرفیتکمترازهمیشهشگویاشرکتتولید

۷لیدتوومیانگینبودهتأخیربامشکلحلهاتحریمدلایلوبهشدهایجادتولیدخطوطدر

.استداشتهزیادیرشدتولید99درسالکهباشدمیکیلوگرم۵۰۰,4۶۵,488اخیرسال

98سالبادرمقایسهمقداراینکهکیلوگرم۶۱۲,98۷,۵۲۱بابرابر99درسالنیزشرکتفروش

.استداشتهدرصدی۱کاهش

افزایشبهتوانمیرارشدایندلایلواستبودههمراه%۳۵رشدبا99درسالفروشمبلغ

.کرداشارهمحصولاتفروشنرخافزایشودلارنرخ



هروند تولید ، فروش و مبلغ فروش ماهان

.استگرفتهقراربررسیموردتاکنون99سالابتدایازشگویاماهانهفروشومبلغفروش،تولیدروند

بهمربوطتولید%4۵کهاستکیلوگرم۱,۰۳۱,۷۷9,۵۲۱جمعأ۱4۰۰سالابتدایازشرکتتولیدمقدارکل

تولیدبادرمقایسهدرصدی۱کاهشماهتولیدبهمنمقدارهمچنینوباشدمیخالصترفتالیکاسیدمحصول

.استداشته99سالبهمن

حدودگریدالیافکهاستکیلوگرم۵۳۶,۵۲4,۲8۵بابرابر۱4۰۰مالیسالازابتداینیزشرکتفروشمقدارکل

.داشتهکاهش%۲۱ماهبهمنفروشمقدار99سالبهمنبادرمقایسهوشودمیشاملرافروش49%

99بهمنبادرمقایسهرقماینکهاستریالمیلیون۱۶،۱84،۳۱9بابرابر۱4۰۰دربهمنشرکتفروشمبلغ

میلیون۱۵۱،۲4۱،۵۶8مبلغ۱4۰۰مالیسالابتدایازشرکتفروشمبلغمجموعأواستداشتهرشد۲۰%

.استریال

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 93,77 82,35 80,22 86,94 91,00 110,2 79,93 110,3 86,84 101,6 107,8 108,6
1400 - 76,57 110,1 76,17 100,5 102,1 109,5 92,48 57,62 85,56 106,8

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

 120,000,000

کیلوگرم/ تولید 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 45,82 39,20 51,24 53,50 51,84 56,27 43,50 54,83 48,66 52,84 64,33 50,80
1400 - 47,24 50,03 41,58 39,87 57,28 48,48 51,43 48,02 43,54 52,16

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

کیلوگرم/ فروش 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 4,927 3,855 5,274 6,581 7,713 8,730 7,436 10,09 9,079 10,44 13,30 12,41
1400 - 13,73 12,87 10,68 10,54 16,02 13,17 15,60 14,07 12,59 16,18

 -
 2,000,000
 4,000,000
 6,000,000
 8,000,000
 10,000,000
 12,000,000
 14,000,000
 16,000,000
 18,000,000

میلیون ریال/ مبلغ فروش 



فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 101, 92,50 93,73 123,5 157,4 160,2 182,0 192,4 187,6 174,0 0 234,2
1400 0 268,5 224,8 227,5 249,4 253,7 269,2 300,5 254,3 251,7 278,3

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

ریال/ گرید الیاف 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 111, 101,1 105,8 116,0 135,0 150,3 163,2 171,2 175,7 217,4 0 250,6
1400 0 309,3 286,8 291,8 269,6 302,8 269,3 298,1 330,0 309,8 334,7

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

 350,000

 400,000

ریال/ گرید بطری 

روند نرخ فروش ماهانه

.استشدهمقایسهباهم۱4۰۰اسفندتا99سالابتدایازشگویامحصول۲ماهانهفروشنرخ

نایعصتوسعهدفترتوسطمحصولاتازهریکپایهنرختعیینبامحصولاتگذاریقیمتشداشارهکههمانطور

میانگین،شودیمتعیینهفتگیصورتبهکالادربورسعرضهوباابلاغپتروشیمیصنایعملیشرکتدستیپایین

رشدکهاستریال۱4۰۰۲۳4۳9۶سالبرایوریال۱4۱۶۲۲الیافگریدمحصولبرای۱۳99سالدرفروشنرخ

.استداشتهدرصدی۵۰حدود

میانگینوداشتهماهدیبهنسبترادرصدی8رشدکهریال۱4۰۰۳۳4۷۵۰ماهدربهمنبطریگریدفروشنرخ

باشدمیریال۱4۰۰۲۷۲9۷۳سالفروشنرخمیانگینوریال۱4۱۵۲۷بابرابر99درسالبطریگریدفروشنرخ

.استداشتهرادرصدی۶۶رشدکه



فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 64,43 58,860 69,327 87,481 88,178 83,912 87,420 98,044 131,15 141,54 0 157,79
1400 0 208,60 219,41 0 0 0 0 0 0 0 0

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

ریال/ اسید ترفتالیک خالص 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 147,8 137,71 142,09 176,40 215,11 200,74 237,07 332,06 312,55 308,30 0 324,87
1400 0 333,90 341,83 318,80 333,51 336,83 317,69 352,44 343,66 368,20 376,42

 -
 50,000
 100,000
 150,000
 200,000
 250,000
 300,000
 350,000
 400,000

ریال/ poyنخ 

روند نرخ فروش ماهانه

.استشدهمقایسهباهم۱4۰۰اسفندتا99سالابتدایازشگویامحصول۲ماهانهفروشنرخ

اینواستشدهگزارش۱4۰۰وخرداداردیبهشتهایماهبرایتنهاخالصاسیدترفتالیکمحصولفروشنرخ

برابر99سالمیانگینواستریال۲۱4۰۰9بابرابر۱4۰۰سالماهدواینمیانگینامامنداشتهمقدارفروشیمحصول

.استداشتهدرصدی88رشدمحصولاینفروشنرخاستریال89۰۱۳با

افزایشمحصولاتسایرمانندنیزنرخکهریال۳۷۶4۲۶قیمتبابهمندرنیزاسترپلینخماهانهفروشنرخ

وریال۲۱۱۲۳۶بابرابر۱۳99سالدرمحصولاینفروشنرخمیانگینوداشته۱4۰۰ماهدیبادرمقایسهدرصدی۲

بهنسبتمحصولاین۱4۰۰سالفروشنرخدرصدی۳9افزایشواستریال۱4۰۰۳۱۱۲۱۱سالفروشنرخمیانگین

.استگذشتهسال



و بیشترین مقدار به ساال 98سالانه این شرکت مربوط به سال p/eکمترین مقدار ❖

.تعلق دارد99

شاگویا ازفصال اول p/eهمانطور که در شکل مقابل مشاهده می شود روند فصلی ❖

.شاهد افت بوده است۱4۰۰ماهه 9تا پایان گزارش 99سال 

91.11

51.32

20.02 18.75
12.89 9 

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

99ماهه ۳ 99ماهه ۶ 99ماهه 9 ۱4۰۰ماهه ۳ ۱4۰۰ماهه ۶ ۱4۰۰ماهه 9

P/E فصلی

8.43

11.34

9 

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

98 99 ۱4۰۰ماهه 9

P/E سالانه

فصلی و سالانه شگویاP/Eبررسی 



شگویا و همگروهی ها دریک نگاه

اسفند۲9جم پیلن 

اسفند۲9شبصیر  

اسفند۲9شغدیر  

اسفند۲9شگویا   

سال مالی

صادراتی% ۳داخلی و % 9۷جم پیلن 

صادراتی% 9داخلی و % 9۱شبصیر 

صادراتی%۳4داخلی و % ۶۶شغدیر 

صادراتی% ۶داخلی و % 94شگویا  

عمده فروش

جم پیلن پتروشیمی جم و پالایشگاه 
شازند

شبصیر پتروشیمی پارس ، جم ، تبریز و  
بندرامام

شغدیر پتروشیمی کاویان ، اروند ، مارون 
، بندر امام و آبادان

شگویا پتروشیمی نوری ، اصفهان ، فن 
آوران ، مارون و امیرکبیر

تأمین کنندگان خوراک

-جم پیلن  

۲شبصیر  

۳شغدیر  

-شگویا  

دفعات افزایش سرمایه

جم پیلن تجهیزات پالایش آنلاین غبار ، اجرای 
۱4۰۰/۱۲/۲9پروپیلن و ساخت دفاتر انبار  ۲خط 

-شبصیر 

-شغدیر  

C POLY۱4۰۲/۰۵/۳۱واحد SSPشگویا

طرح توسعه

جم پیلن شرکت پتروشمیران

شبصیر شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر

شغدیر شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و 
ع.س-پتروشیمی تأمین

شگویا  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

سهامدارعمده

جم پیلن شرکت پتروشیمی شازند

شبصیرشرکت پسماند وبازیافت حافظان 
محیط زیست

شغدیرشرکت پتروشیمی آبادان

شگویا شرکت پتروکیمیای ابن سینا

سرمایه گذاری بلندمدت

جم پیلن بورس کالا ، شرکت ملی صنایع پتروشیمی

شبصیر بورس کالا ، قیمتهای جهانی 

ICIS شغدیر  بورس کالا ، قیمتهای جهانی و نرخ فوب خلیج فارس به
استناد از مجلات بین المللی 

رخ شگویا دفترتوسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی و این نرخ به عنوان ن
.پایه فروش محصولات دربورس کالا مورد استفاده قرار می گیرد

قیمت گذاری محصولات



1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399
گرید الیاف 32,538 28,602 29,536 38,244 - 104,172 163,733

گرید بطری 35,161 31,251 33,594 42,052 - 124,627 156,928

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

 160,000

 180,000

ریال/ گرید الیاف و بطری 
محصولات شگویاروند نرخ فروش

22,045 22,252 22,371 27,660 
-

74,249 
102,720 

42,712 
37,457 39,603 47,980 

-

138,636 

240,961 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

 300,000

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399

اسید ترفتالیک خالص POYنخ 

فروشنرخروند،شدهدادهنمایش99تا9۳سالازنیزشگویامحصولاتسالانهفروشنرخ✓

.استکردهخودآنازبهرافروشنرخبیشترین99ودرسالصعودیمحصولات

دلارنرخبراساساولیهموادخریدپایهمبلغبهتوانمیمحصولاتفروشنرخبارابطهدرکهنکاتی✓

(۵%-FOB)فتردتوسطهفتگیصورتبهشگویامحصولاتفروشنرخهمچنینوشودمیمحاسبه

وشفرپایهنرخعنوانبهنرخاینوگرددمیمشخصپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعه

شدههعرضهایگریدانواعبرایاوقاتبیشتروگیردمیقراراستفادهموردکالادربورسمحصولات

.ساندرمی(فارسخلیجفوب)پایهنرخازبالاتراعدادبهرامعاملاتینرخکههستیمرقابتشاهد

پایهقیمتبهوباتوجهشودمیعرضهکالادربورسشرکتمحصولات%9۰تقریبأخلاصهطوروبه✓

باتوجهپایههایقیمتاینوشدهتعیینپتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترتوسطمحصولات

.باشدمینفتجهانیتأثیرقیمتتحتوجهانیقیمتهایبه

املشکهشودمیتأمینداخلازشرکتموادمصرفیعمدهنیزشرکتمصرفیموادنرخبارابطهدر✓

.باشدمیآورانوفنمارون،اراک،بندرامام،بوعلی،نوریهایپتروشیمی



ترکیب بهای تمام شده شگویا

نپارازایلی

۶۵%

کاسید استی

4%

هیدروژن

۰%

کولمنواتیلن گلای

۳۱%

مبلغ مصرف

هزینه حقوق و 

دستمزد 

۱۲%
هزینه استهلاک

۷%

آب، )هزینه انرژی 

(برق، گاز و سوخت

۱9%

هزینه مواد مصرفی

۱9%

ا سایر هزینه ه

4۳%

سربار

یمواد مستقیم مصرف

۷۷%

یدسربارتول

۲۱%

م دستمزد مستقی

تولید

۲%

ترکیب بهای تمام شده

مصرفمبلغ،استمصرفیمستقیمموادهزینهبهمربوطشگویاپتروشیمیشرکتشدهتمامبهای%8۰بهزدیکن

ینتأمکهاستاسیداستیکوگلایکولمنواتیلن،پارازایلینآناعظمبخشجملهازخوراکاولیهموادشامل

.باشدمیآورانفنوامیرکبیر،اصفهان،ماورن،نوریهایپتروشیمیازمواداینکنندگان

مصرفیبرقوگاز،نشانیآتشوایمنی،بندیبستهلوازم،استهلاک،حقوقودستمزدشاملنیزشرکتسربار

.شودمیشاملراانرژیومصرفیموادهایهزینهوهاهزینهسایرسهمبیشترینواست



1396 1397 1398 1399
شگویا -2% 23% 17% 21%

شغدیر 4% 18% 23% 51%

شبصیر 9% 16% 15% 36%

جم پیلن 30% 36% 33% 32%

-10%
0%

10%
20%
30%
40%
50%
60%

حاشیه سود خالص

وهی هامقایسه نسبتهای مهم شگویا با سایر همگر

1396 1397 1398 1399
شگویا 0.41 0.85 1.00 1.28

شغدیر 0.88 1.50 2.08 3.60

شبصیر 1.66 1.93 1.80 3.91

جم پیلن 4.48 3.55 3.18 1.32

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00
4.50
5.00

نسبت جاری

1396 1397 1398 1399
شگویا 0.24 0.59 0.63 0.95

شغدیر 0.43 0.88 1.26 3.18

شبصیر 0.92 0.86 0.79 2.00

جم پیلن 3.48 2.83 2.59 0.95

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50
4.00

نسبت آنی

1396 1397 1398 1399
شگویا -1% 23% 20% 33%

شغدیر 6% 28% 41% 99%

شبصیر 19% 35% 32% 101%

جم پیلن 62% 77% 75% 77%

-20%
0%

20%
40%
60%
80%
100%
120%

بازده دارایی ها

1396 1397 1398 1399

شگویا 58.76 41.70 28.62 19.32

شغدیر 12.66 16.87 15.24 12.78

شبصیر 17.15 20.26 23.05 16.00

جم پیلن 7.12 6.12 4.82 5.22

0.00
10.00
20.00
30.00
40.00
50.00
60.00
70.00

دوره وصول مطالبات

1396 1397 1398 1399
شگویا 0% 0% 0% 0%

شغدیر 0% 0% 0% 0%

شبصیر 3% 12% 29% 0%

جم پیلن 0% 0% 0% 0%

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%
35%

نسبت بدهی



40,167,868 

40,758,642 
42,917,908 

57,386,789 

57,648,795 76,365,898 

 -
 10,000,000
 20,000,000
 30,000,000
 40,000,000
 50,000,000
 60,000,000
 70,000,000
 80,000,000
 90,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

جمع داراییها

18,709,864 
18,718,142 

16,393,159 

27,586,476 

39,850,249 
42,481,595 

 -
 5,000,000
 10,000,000
 15,000,000
 20,000,000
 25,000,000
 30,000,000
 35,000,000
 40,000,000
 45,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

جمع حقوق صاحبان سهام

21,458,004 
22,040,500 26,524,749 

29,800,313 

23,749,017 

33,884,303 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

 35,000,000

 40,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

758,463 

369,058 

685,305 

8,229,297 
6,903,088 

21,739,984 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

موجودی نقد

4,023,912 

4,379,299 

4,204,597 

7,613,737 
8,403,624 

10,980,017 

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

موجودی مواد و کالا

2,825,861 
3,215,581 

4,613,044 

7,237,595 

5,680,363 
6,410,584 

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

 8,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

ویانگاهی به آیتم های مهم ترازنامه شگ



(1,044,112)
(1,172,448) (1,168,696)

(1,000,664) (1,045,786)
(910,698)

 (1,400,000)

 (1,200,000)

 (1,000,000)

 (800,000)

 (600,000)

 (400,000)

 (200,000)

 -

1394 1395 1396 1397 1398 1399

نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 
IFRS

3,665,952 2,942,724 1,469,818 

8,514,578 

2,674,513 

28,024,631 

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

 25,000,000

 30,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

(1,008,432)
(1,138,840) (1,163,789)

(1,354,701)

(1,710,414)

(1,013,957)

 (1,800,000)

 (1,600,000)

 (1,400,000)

 (1,200,000)

 (1,000,000)

 (800,000)

 (600,000)

 (400,000)

 (200,000)

 -

1394 1395 1396 1397 1398 1399

وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود

553,052 

(390,135)

279,590 

7,513,914 

(1,365,981)

14,778,839 

 (4,000,000)

 (2,000,000)

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

 14,000,000

 16,000,000

1394 1395 1396 1397 1398 1399

در وجه نقد( کاهش)خالص افزایش 

نگاهی به آیتم های مهم صورت جریان های نقدی شگویا



ریسکهای مرتبط با شرکت شگویا

نوسانات نرخ ارز

نوسان در نرخ و بروز مشکل در تامین ارز

تحریمهای اقتصادی و مشکلات ناشی از پرداختهای ارزی

ستکاهش تولید ناشی از عدم تامین مواد شیمیایی و کاتالی

کاهش فروش صادراتی و مشکل در تامین ارز 

کاهش تولید در نتیجه اولویت بندی پرداختهای ارزی

راه اندازی نشدن واحد پارازایلین بوعلی

یدتوقف تولید یا غیراقتصادی بودن تول

پیامد

تأمین خوراک 

کاهش تولید ناشی از عدم تأمین خوراک

پیامد پیامد

پیامد پیامد

تأمین قطعات تدارکاتی 

پیامد

توقف تولید ناشی از عدم تأمین قطعات

مصرف انرژی

عوارض آلایندگی

پیامد

پیامد

افزایش هزینه های سربارثابت

کاهش درآمد و مشکلات زیست محیطی



1401و 1400پیش بینی سود سال  



:شرکت پتروشیمی تندگویان به شرح ذیل می باشد 1۴۰1و 1۴۰۰مفروضات و پیش بینی سود سال 

1۴۰1کیلووگرم بورای سوال 1,2۴5,۴17,۶25و 1۴۰۰کیلوگرم سال 1,132,197,8۴1کیلوگرم دراسفند ماه برآورد مقدار کل تولید1۰۰,۴18,32۰باتوجه به گزارشات ماهانه و با فرض تولید 1۴۰۰در پیش بینی مقدار کل تولید شرکت درسال 

.شودمی تعیین

.پیش بینی می شود۴9,۰3۰,۴۰۰مقدار 1۴۰۰کیلوگرم درنظرگرفته شده که برای ماه  اسفند ۶۴۴,11۰,15۴و 585,55۴,۶85به ترتیب  1۴۰1و 1۴۰۰مقدارفروش شرکت نیز برای سال 

و 1۴۰۰هوزار توموان بورای سوال 2۴نرخ دلار نیموایی دلار با درنظرگرفتن 135۰قیمت 1۴۰1دلار و سال 1۴۰۰127۰برای سال PETجهانی پیش بینی نرخ و کالا تعیین شده نرخ های فروش شرکت باتوجه به نرخ های معاملاتی دربورس 

.هزارتومان برای پیش بینی شده است25

.نرخ های مصرفی محصولات پارازایلین و منواتیلن گلایکول نیزباتوجه به قیمتهای بورس کالا درنظر گرفته شده است

.پیش بینی می شود1۴۰1برای سال P/E5باتومانی212هرسهمسودو1۴۰۰سالبرایP/E۶باتومانی همراه1۶5درنهایت سود هرسهم 

امفروضات و پیش بینی سود شگوی



مقدار تولیدتن1,132,197,841

تن فروشمقدار585,554,685

ریال نرخ فروش داخلی گرید الیاف281,483

ریال نرخ فروش داخلی گرید بطری341,196

ریال لصنرخ فروش داخلی اسید ترفتالیک خا200,105

ریال POYنخفروش داخلی نرخ 384,042

ریال نرخ فروش گرید الیاف صادراتی185,743

ریال صادراتیPOYنرخ فروش نخ 317,234

ریال نرخ مصرف پارازایلین 221,771,016

ریال نرخ مصرف منواتیلن گلایکول136,802,635

دلار PETنرخ جهانی 1,270

ریال نرخ دلارنیمایی240,000

نرخ تورم۳۰%

تن مقدار تولید1,245,417,625

تن مقدار فروش644,110,154

ریال نرخ فروش داخلی گرید الیاف322,883

ریال نرخ فروش داخلی گرید بطری374,686

ریال لصنرخ فروش داخلی اسید ترفتالیک خا351,750

ریال POYنخفروش داخلی نرخ 377,300

ریال نرخ فروش گرید الیاف صادراتی197,443

ریال صادراتیPOYنرخ فروش نخ 337,218

ریال نرخ مصرف پارازایلین 255,036,668

ریال نرخ مصرف منواتیلن گلایکول157,323,030

دلار PETنرخ جهانی 1,350

ریال نرخ دلارنیمایی250,000

نرخ تورم۳۰%

1400

1401

خلاصه مفروضات پیش بینی شده



۱4۰۱کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی ۱4۰۰ماهه 969798999سرفصل حساب

24,120,44948,036,68370,450,66099,925,911122,475,334183,756,822224,877,387مبلغ فروش

22,594,60535,144,82851,182,93071,181,65386,136,326136,586,219164,410,240بهای تمام شده

1,525,84412,891,85519,267,73028,744,25836,339,00847,170,60360,467,148سود ناخالص عملیاتی

905,0661,233,1171,936,1312,370,0942,438,1882,806,9173,368,300هزینه های عمومی اداری

2,321,168-2,110,153-1,845,777-2,218,989-2,791,248-853,218-1,124,543-های عملیاتی( هزینه)سایر درآمد

503,76510,805,52014,540,35124,155,17532,055,04342,253,53454,777,679-سود خالص عملیاتی

0000000هزینه مالی

0000000درآمد حاصل از سرمایه گذاری

131,780387,797718,130795,0472,158,9072,374,7982,612,277های متفرقه(هزینه)خالص درآمد

371,98511,193,31715,258,48124,950,22234,213,95044,628,33157,389,957-سود ناخالص قبل از کسر مالیات

116,655003,977,1124,571,9035,029,0936,467,180مالیات

488,64011,193,31715,258,48120,973,11029,642,04739,599,23850,922,777-سود خالص 

204676378751,2371,6532,126-سود هر سهم

23,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,66623,957,666سرمایه

%23%22%24%21%22%23%2-حاشیه سود خالص

%26%24%28%25%22%23%2-حاشیه سود ناخالص

P/E8.4311.33965

شرکت۱4۰۱و ۱4۰۰برآورد سود 



نرخ دلار

ی 
لار

 د
خ

نر
P

ET

1,653220,000230,000240,000250,000260,000270,000
1,0609931,0361,0911,1561,2291,310
1,0901,0801,1201,1711,2331,3031,381
1,1201,1681,2041,2521,3101,3771,453
1,1501,2561,2881,3321,3871,4511,524
1,1801,3431,3711,4121,4641,5251,595
1,2101,4311,4551,4921,5411,5991,667
1,2401,5181,5391,5731,6181,6731,738
1,2701,6061,6231,6531,6951,7471,809
1,3001,6931,7061,7331,7721,8221,881
1,3301,7811,7901,8131,8491,8961,952
1,3601,8691,8741,8941,9261,9702,023
1,3901,9561,9581,9742,0032,0442,095
1,4202,0442,0412,0542,0802,1182,166
1,4502,1312,1252,1352,1572,1922,237

1400

نرخ دلار

ی 
لار

 د
خ

نر
P

ET

2,126220,000230,000240,000250,000260,000270,000
1,0702,0381,9921,9381,8731,7941,696
1,0902,0552,0131,9631,9051,8341,748
1,1102,0712,0311,9861,9331,8701,793
1,1302,0852,0492,0071,9581,9011,832
1,1502,0982,0642,0261,9811,9291,866
1,1702,1102,0792,0432,0011,9531,897
1,1902,1222,0922,0582,0201,9761,924
1,2102,1322,1042,0732,0371,9961,949
1,2302,1422,1162,0862,0532,0151,971
1,2502,1512,1262,0992,0672,0321,991
1,2702,1602,1362,1102,0812,0482,010
1,2902,1682,1462,1212,0932,0622,027
1,3102,1762,1542,1312,1052,0752,042
1,3302,1832,1632,1402,1152,0882,057
1,3502,1902,1702,1492,1262,0992,070
1,3702,1962,1782,1572,1352,1102,083
1,3902,2032,1852,1652,1442,1202,094

1401

تحلیل حساسیت



ده خود معامله گران بوده لذا مسئولیت تصمیم گیری و انجام هر گونه معامله بر اساس اطلاعات فوق بعه, مطالب ارائه شده در این تحلیل صرفاً نظر شخصی می باشد که براساس داده ها وشرایط موجود در بازار تنظیم شده

.و تیم تحلیلی کارگزاری دانایان هرگونه مسئولیتی نسبت به سود یا زیان احتمالی کاربران را از خود سلب می نماید 

سلب مسئولیت


