
تحلیل شرکت کارخانجات داروپخش 
(دارو)

معاونت سرمایه گذاری صباتأمین
1400اسفند ماه 



معرفی شرکت

عمده مواد اولیه مورد 85%
نیاز شرکت از داخل، تامین

.می گردد

این شرکت برای مواد 
هزار 42موثره خود ارز 

ریالی و برای سایر مواد 
مصرفی و بسته بندی ارز

.نیمایی دریافت میکند

درصد سهام 30این شرکت 
درصد 20داروپخش باکو، 

10شرکت فارم دکتر عبیدی ، 
نی درصد شرکت گسترش بازرگا

درصد شرکت 1داروپخش و 
ار پخش دارویی اکسیر را در اختی

دارد

شرکت کارخانجات داروپخش در
به صورت 1377/01/24تاریخ 

سهامی خاص تاسیس شده 
.است

به 1379/06/27در تاریخ 
ه شرکت سهامی عام تبدیل شد

.است

در 1381/07/21در تاریخ 
.بورس عرضه شده است

ا محصولات تولیدی شرکت  عمدت
قرص، شربت و سوسپانسیون،

.آمپول، سرم هستند
ل شرکت محصولات دیگری از قبی
، کارتریج، شیاف، وینال تزریقی

قطره خوراکی، لوسیون، پودر، 
کپسوا، محلول ضدعفونی، کرم و

.پماد و ژل دارد



سهامداران شرکت 

84.4%

4.7%

2.3%
1.4% 7.1%

ترکیب سهامداران

شرکت دارو پخش

شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین

شرکت سهامی بیمه ایران

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

سهام شناور

داروشرکت/ معیار

12/29سال مالی

3،880(میلیارد تومان)ارزش بازار 

%6.31سهم از ارزش بازار صنعت

0.47ماهه36بتای 

%12درصد شناور آزاد

75(میلیارد تومان)سرمایه 

273(میلیارد تومان)99سود انباشته سال مالی 

532(میلیارد تومان)1400ماهه 9سود خالص 

%9998درصد تقسیم سود سال مالی 

ی
مت

قی
ه 

زد
-%16یکسالهبا

-%10سه ماهه

-%9یک ماهه

اطلاعات بازار مورخ 
1400/12/09



و صنعت داروییدارو P/Eمقایسه

8= میانگین ده ساله 

دارو
صنعت دارو

1.5= میانگین ده ساله 

دارو
صنعت دارو

و صنعت داروییدارو P/Sمقایسه



روند مقدار تولید

1,717,215

2,061,974
1,752,077
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95سال مالی  96سال مالی  97سال مالی  98سال مالی  99سال مالی  1400ماهه 9

)شیشه/ میلیون عدد(روند مقدار تولید 
قرص
شربت و سوسپانسیون
سرم
کرم و پماد و ژل
آمپول

94%

4% 1% 1%1%

1399ترکیب مقدار تولید سال مالی 

قرص
آمپول
سرم

ونشربت و سوسپانسی



روند مبلغ فروش

1,358 747 

3,444 4,683 

2,326 

4,052 
1,987 

2,597 654 

580 

4,022 
4,861 

7,862 

11,427 

20,073 

96سال مالی  97سال مالی  98سال مالی  99سال مالی  1400ماهه 9

)میلیارد ریال(روند مبلغ فروش 

کرم و پماد و ژل

سرم

آمپول

قرص

شربت

جمع

قرص

30%

آمپول

20%
سرم

18%

شربت

12%

کرم و پماد و ژل

6%

لکپسو

4%

یویال تزریق

4%
جکارتری

4%

1399ترکیب مبلغ فروش سال مالی 



تروند فروش دلاری شرکت و ترکیب فروش ریالی شرک
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)میلیون دلار(روند مبلغ فروش 

آمپول

کرم و پماد و ژل

سرم

شربت

قرص

جمع

۳5%

۲4%

۲0%

14%
7%

1399ترکیب مبلغ فروش سال مالی 

قرص

آمپول

سرم

شربت

کرم و پماد و ژل



روند نرخ فروش هر تن از محصولات
)صد ریال(و دلار نیما ) هزار ریال(روند نرخ فروش محصولات 

523 848 1,151 1,446 2,060
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)درصد(روند حاشیه سود ناخالص سالیانه 

1۳% 1۳%
۲۳% ۲7% ۲4%

95سال  96سال  97سال 98سال  99سال 

)درصد(روند حاشیه سود خالص سالیانه 



69%

11%

20%

1۳99ترکیب بهای تمام شده شرکت

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزد مستقیم

سربار ساخت

۳6%

4۲%

۲1%
۲%

1۳99ترکیب مواد مستقیم شرکت

مواد اولیه داخلی

بسته بندی داخلی 

مواد اولیه وارداتی 

بسته بندی وارداتی

6۲%

۲6%

8%
۳% 1%

1۳99ترکیب هزینه سربار شرکت 

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مواد مصرفی

هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

سایر هزینه ها



ترازنامه

دوره مالی
ماهه منتهی به 12

1396/12

ماهه منتهی به 12

1397/12

ماهه منتهی به 12

1398/12

ماهه منتهی به 12

1399/12
1400ماهه 9

دارایی

4,520,7533,575,8144,801,1497,644,32519,491,258 هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی

814,8141,065,1641,782,7564,907,8336,035,587موجودی مواد و کالا

144,065521,214414,8182,058,9101,283,320پیش پرداخت ها

5,498,0125,356,9247,191,46315,290,99127,058,007جمع داراییهای جاری

1,447,4361,398,0861,506,8151,959,8022,159,704داراییهای ثابت مشهود

1,480,6381,417,8361,524,0181,995,5672,205,758جمع داراییهای غیرجاری

6,978,6506,774,7608,715,48117,286,55829,263,765جمع داراییها

بدهی

1,175,010896,656785,0261,803,1283,995,887اپرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ه

3,387,5293,009,6503,462,8029,463,99313,712,302حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

5,479,2554,564,6675,181,61512,362,33021,580,172جمع بدهیهای جاری

307,143302,506335,921480,546650,773جمع بدهیهای غیر جاری

5,786,3984,867,1735,517,53612,842,87622,230,945جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

حقوق صاحبان سهام

500,000625,000750,000750,0001,500,000سرمایه

642,2521,220,0872,372,9452,969,6765,547,084انباشته( زیان)سود 

1,192,2521,907,5873,197,9454,443,6827,032,820جمع حقوق صاحبان سهام

6,978,6506,774,7608,715,48117,286,55829,263,765جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

1401کارشناسی واحدمفروضات

12هزار عدد به دلارقیمت فروش قرص صادراتی

422هزار عدد به دلارقیمت فروش آمپول صادراتی

401هزار عدد به دلارقیمت فروش قطره چشمی صادراتی

265,000ریالنرخ دلار

میانگین نرخ افزایش قیمت محصولات
داخلی

%15درصد

%25درصدنرخ تورم

%25درصدنرخ انرژی

%20درصدنرخ دستمزد

%30درصدنرخ رشد مواد اولیه داخلی

%48درصد(دلاری)رشد مبلغی مواد وارداتی 

%10درصددرصد دریافت ارز ترجیحی مواد اولیه

%2درصدنرخ تورم خارج از کشور

%5درصدرشد مقداری تولید

20درصد به 25تخفیف مالیاتی برای سال آینده لحاظ شده است و نرخ مالیات از 
. درصد کاهش یافته و مالیات بر صادرات محصولات نیز لحاظ شده است

مفروضات



صورت سود و زیان
دوره مالی

ماهه منتهی به 12
1397/12

ماهه منتهی به 12
1398/12

ماهه منتهی به 12
1399/12

1400ماهه 9
ماهه 3کارشناسی 

1400چهارم 
کارشناسی 

1400
1401کارشناسی 

 29,141,575 26,323,766 6,251,219 20,072,507 11,557,219 8,014,295 4,898,861فروش

بهای تمام شده کالای 
(17,735,336)(14,804,482)(3,845,803)(10,958,679)(6,609,042)(4,304,976)(2,645,863)فروش رفته

 11,406,239 11,519,284 2,405,416 9,113,828 4,948,177 3,709,319 2,252,998ناخالص( زیان)سود 

%39%44%38%45%43%46%46حاشیه سود ناخالص

.  هزینه های عمومی
(703,654)(573,405)(171,773)(401,632)(393,651)(225,684)(165,715)اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درامدها 
 123,697 112,452 42,086 70,366 90,367 10,420 65,005عملیاتی( هایهزینه )

 10,826,283 11,058,331 2,275,729 8,782,562 4,644,893 3,494,055 2,152,288عملیاتی( زیان)سود 

(2,034,626)(2,584,582)(662,496)(1,922,086)(1,234,495)(730,459)(832,157)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و 
 47,217 44,969 0 44,969 27,155(85,668) 52,619هزینه های غیرعملیاتی

خالص ( زیان)سود 
عملیات در حال تداوم 

قبل از مالیات
1,372,750 2,677,928 3,437,553 6,905,445 1,613,232 8,518,717 8,838,874 

(1,590,997)(1,916,711)(335,174)(1,581,537)(707,071)(481,319)(222,415)مالیات

 7,247,877 6,602,006 1,278,058 5,323,908 2,730,482 2,196,609 1,150,335خالص( زیان)سود 

%25%25%20%27%24%27%23حاشیه سود خالص

 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 750,000 625,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس 
 4,832 4,401 852 3,549 1,820 1,464 767آخرین سرمایه

1401تحلیل حساسیت سال 


