
گروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع
تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس

"پترول"

400اسفند  –عطا محمدیان 



سهامداران خردهلدینگ فارس

22%

پترول

70%

مدبران اقتصاد

3%

1

پترول در یک نگاه

.می باشداردیبهشتبهمنتهیشرکتمالیسال*

NAV  344,209میلیارد ریال-پترول 

 146,580میلیارد ریال-( اسفند17)ارزش بازار پترول 

P/NAV43%

 45میلیون دلار-401سود خالص تلفیقی سال مالی 

 70,000,000میلیون ریال-سرمایه 

-401سود خالص تلفیقی به ازای هر سهم سال مالی 
 149ریال

هزار میلیارد تومانصورت وضعیت مالی شرکت
14.6جمع دارایی ها

4.6سرمایه گذاری های بلندمدت
9.8دریافتنی ها

0.2سایر دارایی ها
 13.2حقوق صاحبان سهام
4.9اندوخته سرمایه ای

 7.0سرمایه 
 1.1بدهی ها

هزار میلیارد تومان:دریافتنی ها از
 4.0هلدینگ فارس

 2.8شیمیایی لردگانکود 
 1.6پتروشیمی صدف خلیج فارس
 0.5پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

 0.6سایر

هزار میلیارد تومانسرمایه گذاری های بلندمدت
 1.2پتروشیمی ایلام

پیش پرداخت افزایش سرمایه 
 1.1پتروشیمی ایلام

 0.8کود شیمیایی لردگان
 0.2پتروشیمی صدف خلیج فارس

 0.2پتروشیمی جم
 0.2پتروشیمی کرمانشاه

 0.6سایر

1400آبانبهمنتهیشدهحسابرسیمالیصورت هایبراساس



خوراکموقعیتداریسال بهره بر/ پیشرفت فیزیکی محصولات اصلیدرصد مالکیت پترولطرح/ شرکت فرعی 

پلی اتیلن ( / ه ت125)پروپیلن ( / ه ت460)اتیلن %58.9سهامی خاص-پتروشیمی ایلام 
(ه ت300)سنگین 

ظرفیت فعال بوده و% 50با  اتیلن فاز 
به بهره برداری 99اواخر در فاز الفین 

رسیده
ایلام

اتان،/ اتیلن از خط لوله غرب 
C3+  وC5+  پالایشگاه گاز از

ایلام

7بهره برداری شده و در 400از اوایل (ه ت1075)اوره ( / ه ت670)آمونیاک %65.3سهام عام-پتروشیمی لردگان 
ظرفیت% 10ماهه فعال با 

-چهارمحال بختیاری 
گاز طبیعی از شبکه سراسریلردگان

امی سه-پتروشیمی صدف خلیج فارس 
( ه ت136)%97.8خاص ESBR60.45% / 1402ز بوتادین ا/ استایرن از پارس عسلویه

جم

اسید ( / ه ت46)سولفات آمونیوم ( / ه ت4)ملامین %59.6سهامی عام-پتروشیمی ارومیه 
(ه ت40)سولفات پتاسیم ( / ه ت50)سولفوریک 

ظرفیت % 20سولفات پتاسیم فعال با 
%  100مابقی محصولات فعال با / 

ظرفیت
رد گوگ/ اوره و آمونیاک از شیراز ارومیه

از تبریز

سعه تو)پتروشیمی ارغوان گستر ایلام 
-( نصنایع پایین دستی پتروایرانیا

سهامی خاص
پروپیلن از ایلام، آبادان، ایلام1401 / %65(ه ت150)پلی پروپیلن 55%

بندرامام

اتیلن از گچساراننورآباد ممسنی-فارس نامعلوم/ در حد حصارکشی (ه ت300)پلی اتیلن سنگین %67.2سهامی عام-پتروشیمی ممسنی 

125)پلی اتیلن سبک ( / ه ت175)پلی اتیلن سنگین %61.3سهامی عام-پتروشیمی کازرون 
اتیلن از گچسارانکازرون-فارس نامعلوم/ در حد حصارکشی (ه ت

تمامبهایوبازارارزشوکردهفعالیتبهاداراوراقفروشوخریدوسرمایه گذاریحوزهدرکهمی باشد(%98مالکیتبا)پترولفرعیشرکت هایجزوهمایرانیانپتروشیمیگروهسرمایهتوسعهمدیریتشرکت•

.بوده استتومانمیلیارد187و743ترتیببه99سالانتهایدرآنسرمایه گذاریپورتفویشده

شرکتنامباکرمانشاهدرآمینمتیلتولیدو”لردگانپتروآرمندشیمیاییصنایع“فرعیشرکتنامبالردگاندرملامینکریستالتولید،”پویاپرکپترو“فرعیشرکتنامباعسلویهدرپرکسودتولیدطرح های•

.می باشندزمینتحصیلوسنجیامکانمطالعاتمراحلدرعمدتا”سنقرنگینشیمیاییصنایع“فرعی

.شده استمنظور98سالهزینه هایحساببهآنتکمیلجریاندردارایی هایوشدهکنسلزمینواگذاریبهمربوطمشکلاتومالیتامینعدمدلیلبهنوینپتروشیمیطرح•

باکهرسید%10.8بهسهامداریشاندرصد(دعویطرحادامهدرو)آنسرمایهافزایشدرمشارکتعدمدلیلبهکهداشتندگچسارانپتروشیمیبردرصدی22.3مالکیتکازرونوممسنی!کاغذیپتروشیمی های•

.داشتخواهدگچسارانبرهمدرصدی14مالکیتپتروشیمی،دواینبرپترولدرصدی65حدودسهمبهتوجه

شرکت های فرعی پترول
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درآمد فروش و سود سرمایه گذاری های پترول

درآمد سود سهام حاصل از فروش سهام( زیان)سود  مجموع درآمد حاصل از فروش و سود سرمایه گذاری ها
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درآمد سود سهام به تفکیک

مدبران اقتصاد پتروشیمی جم صنایع پتروشیمی کرمانشاه سایر سرمایه گذاری ها
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سرمایه گذاریپورتفوینقدیسوداصلیبخش

ذاریواگباکهمی شدحاصلاقتصادمدبرانازشرکت

شرکتسهامسوددرآمدفارس،هلدینگبهآنکامل

.داشتچشم گیریکاهشاخیرمالیسالدر

سودبهمربوطعمدتاسرمایه گذاری ها،سایربخش

. باشدمیارومیهپتروشیمیوزاگرسپتروشیمیسهام

گروهسرمایهتوسعهشرکتسهامسودضمندر

دلارمیلیون13حدود،99سالدرایرانیانپتروشیمی

.بوده است

درآمد عملیاتی شرکت
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پتروشیمی ایلام–شرکت فرعی 

هزار300واحداولفاز.شده استطراحیفاز2درایلامپتروشیمی

خطازارنیازشمورداتیلنخوراککهاستسنگینپلی اتیلنتنی

درطمتوسطوربهآنتولیدمقداروکهکردهتهیهغرباتیلنلوله

.بوده استاسمیظرفیت%50حدود

قرارهکاستالفینواحدوزداییگوگردواحدشاملپتروشیمی2فاز

+C3اتان،)ایلامگازپالایشگاهازتامینیخوراکتنهزار1150است

.مایدنتبدیلپروپیلنواتیلنبهسازیشیرینازپسرا(+C5و

.بوده استدلارمیلیون1300حدودطرحنیازموردسرمایه

اتیلنمازادوتامین1فازنیازمورداتیلنخوراکترتیببدین

طرحهمچنین.شدخواهدتزریقغرباتیلنلولهخطبهتولیدی

برای(پلی پروپیلنتنیهزار150واحد)ایلامگسترارغوانپتروشیمی

درو استشدهگرفتهنظردرشرکتاینتولیدیپروپیلنازاستفاده

اواخرازایلامپتروشیمیدومفاز.شدخواهدبهره برداری401سال

موجودمحدودیت هایبهتوجهباورسیدهبهره برداریبه99سال

دومفازکه403سالاواخرتااحتمالاپالایشگاه،ازخوراکتامین

ظرفیتدرصد70الی60بابرسد،بهره برداریبهایلامپالایشگاه

.باشدفعالاسمی

ربغاتیلنلولهخطازاتیلنتزریقالفین،واحدازبهره برداریبا

.شده استمتوقف

مصرفیپلاسپنتانازبخشیحاضرحالدرمی رسدنظربه

.ودمی شتامینفارسبیدبلندپالایشگاهتوسطپتروشیمی

گوگرد زدایی
واحد الفین

HDPE

اتیلن
ه ت150

پلی اتیلن سنگین
ه ت300

پروپیلن
ه ت100

زبنزین پیرولی
ه ت135

سایر
ه ت235

بوتان

ه ت233/ اتان 

ه ت330/  C3+

ه ت390/  C5+

C4سوخت مایع، سوخت گاز، برش 
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برآورد نرخ خوراک پتروشیمی

آریا +C3نرخ 
نوری +C5نرخ 

نرخ اتان پارس
نرخ میانگین وزنی خوراک ایلام بدون ضریب

تن/دلار

ازیپتروشیمبهتحویلیخوراکنرخبرآوردبرای

دیگرپتروشیمی های+C5و+C3اتان،نرخ های

خوراکمخلوطترکیبدرآن هاوزنیضرایبو

.کردیماستفادهاعلامی

بهتحویلیخوراکقیمت گذاریقرارداداحتمالا

زایاجنرخوزنیمیانگینصورتبهپتروشیمی

باشدتخفیفیضریباعمالباآندهندهتشکیل

%30ضریباینشدهفرضتحلیلایندرکه

.باشد
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مارونتاپیکو

7%

پتروشیمی 

ایلام

17%

وصندوق

17%

پترول

59%

پتروشیمی 

ارغوان گستر 

ایلام

40%

وعاتموضازآنقیمت گذارینحوهومحصولاتبهخوراکمخلوطتبدیلضرایبشرکت،بهتحویلیخوراکترکیب•

.می باشدپتروشیمیاینتحلیلمبهم

.داردریالیتسهیلاتهمتومانمیلیارد1170وارزیتسهیلاتدلارمیلیون275شرکتماهه،6گزارشبهتوجهبا•

انتقالبابتعمدتاوبودهریالیمابقیوارزیآندلارمیلیون850تقریباکهپرداختنیدلارمیلیون990حدود•

هیلاتتسسودواصلبازپرداختکناردرکهاستموضوعیشده است،ایجادپترولوفارسهلدینگبهتسهیلات

سیمتقبرایمانعیاحتمالاودادخواهدقرارتاثیرتحتراآننقدیجریاناتشرکت،توسطشدهاخذریالیوارزی

.باشدآتیسال هایدرنقدیسود

تحتوغیرعملیاتیدرآمدهایبخشدردلار%20ازکمتررشدصورتدرارزتسعیرزیانشناساییریسکهمچنین•

.داشتخواهدوجودشرکتخالصسوددادنقرارتاثیر

.استمبهمومتناقضماهه6یادداشتدرکالاموجودیوفروشمقدارمجموعوتولیدمقداربهمربوطآمار•

.بوده استپلی اتیلنتنهزار70حدود،1400ماهه6درشرکتتولید•

کهداردوجودماهه6یادداشتدرشدهگزارشکالایموجودیدرپروپیلنوپلی اتیلناتیلن،ازتوجهیقابلمقدار•

.نشده انداستفادهیاونرفتهفروشبهدلیلچهبهنیستمشخص

،کاملطوربهپتروشیمینیازموردخوراکتامینآنتبعبهو403سالاواخردرایلامپالایشگاه2فازازبهره برداریبا•

.شدخواهدتزریقغرباتیلنلولهخطبهمجتمعدرشدهتولیدمازاداتیلن

منتقلمجتمعاینبهشرکتتولیدیپروپیلن،401سالاواسطدرایلامگسترارغوانپتروشیمیازبهره برداریبا•

ره برداریبهزمانتامجتمعتولیدیپروپیلننیستمشخص.شودتبدیلپلی پروپیلنبهآنجادرکهشدخواهد

تنهزار1400،8ماهه6در).شدخواهدانبارزمانآنتااینکهیاومی شودفروختهدیگریمشتریبهگسترارغوان

(شده استثبتکالاموجودیدرونشدهفروختهولیشدهتولیدپروپیلن

پتروشیمی ایلام–شرکت فرعی 

هزار -400ماهه 6اقلام مهم ترازنامه 

میلیارد تومان

 31.7دارایی ها

 28.5ثابت

 2.4دریافتنی

 1.2ح ص سهام

 30.5بدهی ها

 7.5تسهیلات

 22.8پرداختنی
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زیلتننرخ.شودشروعنقدیحالتبرایآنپایدارسودآوریورسیدهپایانبهشرکتپرداختنی هایوتسهیلاتاصلبازپرداختومالیهزینه هایتاداشته اندتداوم409سالتامفروضات

 هایپرداختنیمادامیکهشودصرفپرداختنی هاتسویهبابتتسهیلات،اصلکسرازپسماندهباقینقدسود%80کهشده استفرض.شده استگرفتهنظردررشدنرخبدونو%15دلاری

.برسدصفربه408انتهایدرشرکت

.می دهدقرارتاثیرتحتشدتبهراشرکتارزش گذاریوسودآوریکهاستمهمیموضوعایلام،پتروشیمینیازموردخوراککاملتامینوایلامپالایشگاهرسیدنکاملظرفیتبهفرض

ارزش برآوردی حدود 
میلیون دلار487

پتروشیمی ایلام–شرکت فرعی 

6

1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406 1407 1408 1409 
 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 250,000 250,000 250,000 150,000تن-مقدار فروش پلی اتیلن 
 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 80,000 60,000 50,000 40,000 10,000تن-مقدار فروش پروپیلن 
 100,000 100,000 100,000 100,000 50,000 0 0 0 0 0تن-مقدار فروش اتیلن 
 850 850 850 850 850 850 850 900 993 1,093تن/دلار-نرخ فروش پلی اتیلن 
 600 600 600 600 600 600 600 650 684 765تن/دلار-نرخ فروش پروپیلن 
 600 600 600 600 600 600 600 680 730 780تن/دلار-نرخ فروش اتیلن 

 395 395 395 395 363 319 262 271 290 181میلیون دلار-درآمد عملیاتی 
 3 3 3 3 3 2 2 2 0 0میلیون دلار-درآمد سرمایه گذاری در شرکت زیرمجموعه 

 252 252 252 252 252 252 252 273 294 329%(30با فرض ضریب تخفیف )تن /دلار-نرخ خرید خوراک 
(60)(60)(60)(60)(60)(60)(60)(60)(60)(60)میلیون دلار-استهلاک 

(266)(266)(266)(266)(250)(228)(202)(209)(215)(166)میلیون دلار-هزینه اداری فروش +بهای تمام شده
 0 0 0 0(8)(10)(12)(14)(16)(24)میلیون دلار-هزینه مالی 
 132 132 132 132 108 83 49 50 60(10)میلیون دلار-سود خالص 

 192 192 192 192 168 143 109 110 120 50میلیون دلار-سود نقد در دسترس 

 0 0 0 0 20 45 45 45 45 20میلیون دلار-تسهیلات بازپرداخت اصل 
 0 160 153 153 118 78 51 52 60 24میلیون دلار-بازپرداخت پرداختنی ها 

 192 32 38 38 30 20 13 13 15 6دلارمیلیون-سود نقد پس از کسر اصل تسهیلات و پرداختنی ها 

 0 0 0 0 0 20 65 110 155 200میلیون دلار-مانده تسهیلات ارزی 
 0(0) 160 313 466 585 663 714 766 826میلیون دلار-مانده پرداختنی ارزی 

 389 10 13 15 14 10 8 9 12 6%15ارزش روز سود نقد در دسترس با نرخ تنزیل 



پتروشیمی لردگان–شرکت فرعی 

ازآنفعالیتکهمی باشدتنیهزار677و1072ظرفیت هایباآمونیاکواورهتولیدواحدلردگانپتروشیمی

سورکمپراردیبهشت،اواسطازهمچنین.نرسیده استبهره برداریبهرسماهنوزولیشدهشروع400سالابتدای

.بودشدهمتوقفماهآباناوایلتااورهتولیدآنتبعبهوخارجمدارازاورهواحدکربندی اکسید

.کرده اندتولیداسمی شانظرفیت%70الی60حدودبااورهوآمونیاکواحدهایاخیر ،ماه هایدر

.شده استتولیدمجتمعایندرآمونیاکتنهزار172واورهتنهزار213مقدار،400سالماهه10در

(دلارمیلیون1035حدودمعادل)ریالیتومانمیلیارد2633وارزییورومیلیون816اولیهسرمایه گذاری

.بوده است

(%93ازبیش)می باشدپرداختنی هاوتسهیلاتمجموعآنهمت20معادلکهمی باشدهمت21.5شرکتدارایی هایمجموعشده،منتشریادداشت هایآخرینطبق

یورومیلیون60معادلمبلغیبایدیکبارماه6هروقسط8درقراردادطبقوشده استگرفتهچینیطرفازکهاست(یوروییمیلیون500حدودامعادل)یوانیمیلیارد3.4مبلغتسهیلات،قلممهم ترین

.شودبازگردانده

مطالباتانتقالبابتکهاست(ارزیکاملطوربهتقریبا)فارسهلدینگسهمهمت5.5پرداختنی ها،مقدارمجموعاز.می باشدریالیمابقیوارزیآنهمت6.9شرکت،پرداختنیهمت9.1حدوداز

سهمهمت2.9حدودهمچنین.نشده استمنعقدبدهی هابازپرداختشرایطچگونگیبابتنامه ایموافقتمالیصورت هایتاریختاوشده استایجادفارسهلدینگبهپتروشیمیصنایعملیشرکت

.شده استایجادپروژهبردنپیشجهتدریافتیعلی الحساب هایوماشین آلاتخریدجهتارزیپرداخت هایبابتکهمی باشد(ریالیهمت1.3وارزیهمت1.6حدود)پترول

.دداخواهدقرارتاثیرتحتراآتیسالچندنقدجریاناتکرده است،ایجادشرکتبرایکهتعهدیوچینیطرفازشدهاخذتسهیلاتدربخصوصآنسنگینهزینهوتسهیلاتبالایحجم

نقدیجریانایجادعدمودولتیمطالباتدریافتعدموحمایتیاورهمشکلاتنرخ ها،ایندرشرکتتولیدتناژنبودنجذابومجتمعتولیدخطدرمشکلایجاداوره،فعلیجذابنرخ هایعلی رغم

هبتوجهقابلپرداختنی هایوریالیوارزیکلانتسهیلاتاقساطبازپرداختبهتعهدهمچنینو(حمایتیصورتبهاورهفروشمقداری%30حدود)شرکتمحصولازتوجهیقابلبخشفروشبرای

.می رسدنظربهغیرممکنآتیچندسالدرنقدیسودتقسیمونیستجذابآنچنانشرکتنقدیوضعیتفارس،هلدینگوپترول

واحد آمونیاک واحد اوره

آمونیاک
ه ت30

اوره
ه ت1075

آمونیاک

کربن دی اکسید

گاز طبیعی
ه ت905
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ص + فارس 
سرمایه گذاری 

هلدینگ

سهامداران 
حقیقی

26.5%

پتروشیمی لردگان

3.7%

شرکت مهندسی 
همپا

2.5%

پترول

65.5%

متر مکعب-گاز مورد نیاز مقدار 

خوراکسوخت

 748 295کتولید هر تن آمونیا

 0 47تولید هر تن اوره

 2.3بمیلیون متر مکع-مقدار گاز مورد نیاز روزانه 

%67سهم خوراک از گاز دریافتی

%33سهم سوخت از گاز دریافتی

%80سهم سوخت در مرحله تولید آمونیاک

%20ورهسهم سوخت در مرحله تبدیل آمونیاک به ا

پتروشیمی لردگان–شرکت فرعی 

پتروشیمی پترو 

آرمند لردگان

20%

یت میلیون دلاری واحد تولید کریستال ملامین با ظرف41شرکت پتروآرمند لردگان با سرمایه گذاری 

ط هزار تن در سال است که در جوار پتروشیمی لردگان در حال ساخت می باشد و از اواس30تولید 

(مابقی با پترول% 80مالکیت . )به بهره برداری خواهد رسید402سال 

23.5دارایی ها

23.3ثابت

 0.9ح ص سهام

22.6بدهی ها

11.8تسهیلات

10.2پرداختنی ها

هزار میلیارد تومان–400ماهه 6اقلام مهم ترازنامه 

.است%57اورهبهآمونیاکتبدیلضریب

یبراواستلردگانمشابهظرفیتباپتروشیمی هایبرایفوقاعداد

.بودخواهندمتفاوتکمیاعدادمختلف،ظرفیت های

مصرف گاز به تفکیک سوخت و خوراک و مراحل 

تولید در پتروشیمی لردگان

8



1400 1401 1402 1403 1404 1405 
 880,000 880,000 880,000 800,000 750,000 340,000تن-مقدار فروش اوره 

 0 0 0 0 80,000 110,000تن-مقدار فروش آمونیاک 
 270 330 380 440 480 460تن/دلار-متوسط نرخ فروش اوره 

 162 198 228 264 288 276تن/دلار-متوسط نرخ فروش آمونیاک 
 238 290 334 352 383 187میلیون دلار-درآمد عملیاتی 

 238 537 242 254 282 143میلیون دلار-درآمد عملیاتی نقد 
 9 10 11 12 18.5 22سنت-متوسط نرخ هر متر مکعب خوراک 
 9 10 11 12 7.5 7سنت-متوسط نرخ هر متر مکعب سوخت 

(35)(35)(35)(35)(35)(35)دلار-هزینه دستمزد و سربار و فروش به ازای تولید هر تن محصول 
(50)(50)(50)(50)(50)(50)میلیون دلار-استهلاک 

(132)(137)(143)(140)(163)(123)میلیون دلار-هزینه اداری فروش +بهای تمام شده
 0 0(3)(5)(12)(18)میلیون دلار-هزینه مالی 

 156 450 146 159 157 52میلیون دلار-سود خالص نقد در دسترس 
 0 0 70 130 130 130میلیون دلار-بازپرداخت اصل وام 

 0 332 61 23 21 0میلیون دلار-بازپرداخت پرداختنی ها 
 156 117 15 6 5 0میلیون دلار-سود نقد پس از کسر اصل تسهیلات و پرداختنی ها 

 0 0 0 70 200 330میلیون دلار-مانده تسهیلات ارزی 
 0 0 332 393 416 438میلیون دلار-مانده پرداختنی 

 555 63 9 4 4 0%15ارزش روز سود نقد در دسترس با نرخ تنزیل 

پتروشیمی لردگان–شرکت فرعی 

ارزش 
برآوردی 

حدود
635

میلیون 
دلار

و%15دلاریتنزیلنرخ.شودشروعنقدیحالتبرایآنپایدارسودآوریورسیدهپایانبهشرکتارزیپرداختنی هایومالیهزینه هایتاداشته اندتداوم1405سالتامفروضات

پرداختنی هایمادامیکهشودصرفپرداختنی هاتسویهبابتوام،اصلکسرازپسماندهباقینقدسود%401،80سالازشده استفرض.شده استگرفتهنظردررشدنرخبدون

.برسدصفربه404انتهایدرشرکت

.شده استزدهتخمیناورهفروشنرخ%60میانگینطوربهآمونیاکفروشنرخ

قضیهاینبودنمتفاوت.شودتسویهشرکتباسالایندرهمقبلسال هایمطالباتوشدهحل404سالازحمایتیاورهمشکلکهاستاینتحلیلایندرتاثیرگذارومهمفرض

.داشتخواهدبرآوردیارزشدرمستقیمتاثیر

9

2ارزش بازار به تاریخ 
هزار 23اسفند و دلار 

تومان، معادل حدود 
میلیون دلار339



پتروشیمی ارومیه–شرکت فرعی 

واحد ملامین

واحد اسید 
سولفوریک

واحد کریستال 
ملامین

واحد سولفات 
آمونیوم

واحد سولفات 
پتاسیم

اوره
ه ت15

آمونیاک
ه ت9

گوگرد
ه ت17

کلراید پتاسیم
ه ت34

کریستال ملامین
ه ت4

سولفات آمونیوم
ه ت40

اسید سولفوریک

سولفات پتاسیم
ه ت30

اسید کلریدریک
ه ت37.5

اسید سولفوریک

ه ت50
میلیون دلار

ارزشزنجیره99سالدومسالنیمدرآنازبرداریبهرهوپتاسیمسولفاتواحدساختازپس

.کردپیدازیادیبهبودارومیهپتروشیمی

بهنآتبدیلوتولیدیاسیدکلریدریکازاستفادهبامجتمعاینپایین دستتوسعهطرح

.داردقرارفارسهلدینگمالیامکان سنجیمراحلدرآلومینیومپلی کلراید

(3)

0

3

6

9

12

15

18

94 95 96 97 98 99 400ماهه 6

شرکتسودآوری و حاشیه سود عملیاتی روند فروش و 

درآمد عملیاتی سود عملیاتی سود خالص

-24%

9% 12%
27% 19% 18% 21%

کریستال ملامین
38%

سولفات آمونیوم
25%

اسید سولفوریک
7%

مسولفات پتاسی
30%

400ماهه 6شرکت به تفکیک محصولات در مبلغ فروش 
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95 96 97 98 99 400 

درآمد حاصل از فروش و سود سرمایه گذاری ها
1,701,705 2,069,672 2,539,336 5,299,729 10,326,177 15,436,653 

50 57 63 69 92 73 

(291,356)(213,573)(130,689)(85,996)(65,861)(66,173)میلیون ریال-هزینه های اداری و عمومی 

 90,320,712 7,339,937 0 0 0 0میلیون ریال-سایر اقلام عملیاتی 

(632,913)(121,098)(111,545)(147,866)(180,911)(111,505)میلیون ریال-هزینه مالی 

(11,223,357) 68,187 67,699 79,647 110,177 42,649میلیون ریال-سایر درآمدهای غیرعملیاتی 

سود خالص
1,566,676 1,933,077 2,385,121 5,125,194 17,399,630 93,609,739 

46 53 59 67 155 443 

 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000میلیون ریال-سرمایه 

 78971192568704,680ریال-سود به ازای هر سهم 

صورت سود و زیان چند سال اخیر پترول

م ریال

م دلار

م ریال

م دلار

الکیتمانتقال.بوده استاقتصادمدبرانسرمایه گذاریشرکتوفارسخلیجمدبرانفن آوریتوسعهشرکت هایسهامفروشبهمربوطترتیببه99و98سالدرعملیاتیاقلامسایر•

دریافتنیحساب هایدرآنمابقیوتهاتربدهی هاتسویهبابتهمت4.8حدودفروشدرآمدهمت9از)گرفته استصورتبدهی هاتسویهبابتوفارسهلدینگبهپترولازمدبران

.(پذیرفتخواهدصورتفارسازمطالباتدریافتوثایق،شدنآزادباودارندقراربانکتوثیقدرعمدتاکهشده استمنظورفارسهلدینگازپترول

.می باشندغیرعملیاتیارزیدارایی هایتسعیر(زیان)سودوبانکیسپرده هایسودبهمربوطغیرعملیاتیدرآمدهایسایراقلاممهم ترین•
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تلفیقی-صورت سود و زیان چند سال اخیر پترول 

95 96 97 98 99 400 

درآمد عملیاتی
5,991,392 7,428,563 7,908,809 11,722,317 15,559,339 27,998,804 

175 204 196 153 139 133 

(22,327,838)(13,123,007)(8,364,773)(7,166,772)(6,388,829)(5,025,560)میلیون ریال-بهای تمام شده 

 5,670,966 2,436,332 3,357,544 742,037 1,039,734 965,832میلیون ریال-سود ناخالص 

سرمایه گذاری هادرآمد حاصل از فروش و سود 
1,371,018 1,617,870 2,250,139 4,693,649 8,636,929 14,269,288 

40 44 56 61 77 68 

(1,463,469)(1,062,467)(701,783)(609,927)(632,871)(759,500)میلیون ریال-هزینه اداری فروش 

 85,350,002 6,504,895(1,510,480)(3,142,323)(230,087) 231,166میلیون ریال-سایر اقلام عملیاتی 

 2,568,607 5,114,806 2,981,634(1,339,499) 349,326 517,638میلیون ریال-سهم گروه از سود شرکت های وابسته 

سود عملیاتی
2,326,154 2,143,972 (2,099,573)8,820,564 21,630,495 106,395,394 

68 59 (52)115 193 504 

(1,420,928)(1,452,262)(731,545)(740,454)(906,491)(791,343)میلیون ریال-هزینه مالی 

(11,198,828) 180,582 662,479 224,996 240,288 313,092میلیون ریال-سایر اقلام غیرعملیاتی 

(547,429)(16,775)(37,302)(6,923) 0 0میلیون ریال-مالیات 

خالص سود 
1,847,903 1,477,769 (2,621,954)8,714,196 20,342,040 93,228,209 

54 41 (65)113 182 441 

 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000 20,000,000میلیون ریال-سرمایه 

 4,661 1,017 436(131) 74 92ریال-سود به ازای هر سهم 

م ریال

م دلار

م ریال

م دلار

م ریال

م دلار

م ریال

م دلار
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درصد مالکیت پترولسرمایه گذاری پترولشرکت های پورتفوی 
-ت ارزش روز با در نظر گرفتن درصد مالکی

میلیون دلار

 24%59.6پتروشیمی ارومیه

 159%20.6پتروشیمی کرمانشاه

 13%1.0پتروشیمی شیراز

 119%3.5پتروشیمی جم

 15%0.8پتروشیمی زاگرس

 260%65.3پتروشیمی لردگان

 287%58.9پتروشیمی ایلام

 16%55پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

 28%98مدیریت توسعه سرمایه گروه پتروشیمی ایرانیان

 922میلیون دلار–پترول جمع کل ارزش پورتفوی 

برآورد ارزش پترول با اعمال ارزش بازار سرمایه گذاری های حاضر در پورتفو

براساس تنزیل سود نقدی

حقوق + ارزش افزوده پورتفوی سرمایه گذاری 

صاحبان سهام

 212,012میلیارد ریال-معادل ریالی ارزش روز پورتفو 

 45,772میلیارد ریال-(400آبان مالی منتهی به صورت یادداشت )بهای تمام شده پورتفو پترول 

 166,240میلیارد ریال-ارزش افزوده پورتفوی پترول 

 133,227میلیارد ریال-( 400آبان مالی منتهی به صورت یادداشت )-حقوق صاحبان سهام 

NAV  299,467میلیارد ریال-پترول 

 146,580میلیارد ریال-( اسفند17)ارزش بازار پترول 

P/NAV49%
13

1400اسفند 2ارزش روز سهام در بازار به تاریخ 

هزار تومان23و دلار نیمای 



برآورد ارزش پترول با اعمال ارزش ذاتی سرمایه گذاری های حاضر در پورتفو

14

درصد مالکیت پترولدلارمیلیون–ارزش ذاتی لسرمایه گذاری پتروشرکت های پورتفوی 

با در نظر پروتفودرارزش 

-گرفتن درصد مالکیت 

میلیون دلار

 18%59.6 30پتروشیمی ارومیه

 181%20.6 876پتروشیمی کرمانشاه

 31%1.0 3,040پتروشیمی شیراز

 126%3.5 3,553پتروشیمی جم

 15%0.8 1,825پتروشیمی زاگرس

 415%65.3 635پتروشیمی لردگان

 287%58.9 487پتروشیمی ایلام

 16%55 30پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

ی مدیریت توسعه سرمایه گروه پتروشیم
 28%98 29ایرانیان

1,116میلیون دلار–پترول جمع کل ارزش پورتفوی 

 256,754میلیارد ریال-معادل ریالی ارزش روز پورتفو 

 45,772میلیارد ریال-(400آبان مالی منتهی به صورت یادداشت )بهای تمام شده پورتفو پترول 

 210,982میلیارد ریال-ارزش افزوده پورتفوی پترول 

 133,227میلیارد ریال-( 400آبان مالی منتهی به صورت یادداشت )-حقوق صاحبان سهام 

NAV  344,209میلیارد ریال-پترول 

 146,580میلیارد ریال-( اسفند17)ارزش بازار پترول 

P/NAV43%

401402403404

280260250240نرخ متانول فوب خلیج

450400350280نرخ اوره فوب خلیج

20151210نرخ گاز خوراک

8151210نرخ گاز سوخت

زیرمفروضاتبهتوجهباپورتفویشرکت هایذاتیارزش

آمده اندبدست

.شده استگرفتهنظردر%15دلاریتنزیلنرخ



1401سود خالص سال 1400سود خالص سال درصد مالکیت پتروللشرکت های تقسیم کننده سود نقد در پورتفوی سرمایه گذاری پترو

 4 4%59.6پتروشیمی ارومیه

33%98مدیریت توسعه سرمایه گروه پتروشیمی ایرانیان

 155 140%20.6پتروشیمی کرمانشاه

 297 253%1پتروشیمی شیراز

 517 497%3.5پتروشیمی جم

 291 326%0.8پتروشیمی زاگرس

402سال مالی 401سال مالی تخمین سود تلفیقی پترول

 55 51میلیون دلار-سهم پترول از سود نقد پورتفوی سرمایه گذاری 

(2)(2)میلیون دلار-هزینه اداری عمومی 

(3)(4)میلیون دلار-هزینه مالی 

 50 45میلیون دلار-سود خالص 

 70,000,000 70,000,000میلیون ریال-سرمایه 

 260,000 230,000ریال-نرخ دلار 

 185 149ریال-سود تلفیقی به ازای هر سهم 

مفروضات و برآورد سود تلفیقی پترول

.برآورد شده است( 1400دی )سود پتروشیمی های کرمانشاه، شیراز، جم و زاگرس براساس آخرین گزارش اجماع کیان 

.هزار تومان در نظر گرفته شده است26و 23به ترتیب برابر با 401و 400نرخ دلار نیمای سال 

.ثابت در نظر گرفته شده است401و 400درصد مالکیت پترول در شرکت های زیرمجموعه برای سال های 

.در نظر گرفته شده است% 90برای تخمین سود تلفیق، درصد تقسیم سود نقدی زیرمجموعه ها 
14
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اطلاعیه سلب مسئولیت

ونههیچگکیان.نیستکافیسرمایهگذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایهگذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایهگذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایهگذاریتصمیمهای
شاورهمحتما استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایهگذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایهگذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمیپذیردگزارشدریافتکنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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گروه خدمات مالی کیان

تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، : دفتر مرکزی

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19پلاک 

a.mohammadian@kian.capital

47180404: فکس|47180400: تلفن


