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صنعت سیمان در یک نگاه

.سیمانها مواد چسبندهاى هستند که قابلیت چسباندن ذرات به یکدیگر و بوجود آوردن جسمی یکپارچه از ذرات متشکله را دارند❖

.سیمان پرمصرف ترین ماده جهان پس از آب و اولین محصول صنعتی است که دارای استاندارد تولید شده است❖

، سنگ آلوویوو،، مواد اولیه صنعت سیمان را سنگ آهک، سنگ گچ، سنگ سیلیس، سنگ آهن. سیمان به عنوان یکی از مصالح عمده غیرفلزی در امور زیربنایی و همچنین بخشهای مختلف ساختمان و مسکن کاربردگسترده دارد❖

.تشکیل می دهند... خاک مارل، پوزولان، سرباره و 

.کیلوگر، به ازای هر نفر در سال برآورد می شود۵۲۰هزار میلیون تن است و مصرف سرانه چیزی بیش از ۴تولید جهانی بیش از . کشور در جهان تولید می شود۱۵۰در حال حاضر سیمان در بیش از ❖

در رتبوه هفوت  ۲۰۲۰میلیون تن سیمان در سوال ۶۰کشورهای چین، هند، ویتنا،، ایالات متحده آمریکا و اندونزی هستند که کشور ایران با تولید ۲۰۲۰بزرگ ترین تولیدکنندگان سیمان در جهان درآخرین آمارهای جهانی درسال ❖

.بوده است

 Heidelbergدر کشوور چوین، شورکت  CNBMدر کشور چین ، شرکت Anhui Conch Cementدر کشور سوئیس ، شرکت LafargeHolcimبرخی از بزرگترین شرکتهای تولیدکننده سیمان در جهان را می توان به شرکت ❖

Cement در کشور آلمان اشاره کرد.

مصورف سویمان این افزایش قیمت موجب شده تا سازه های فلزی برای ساختمان های مسکونی متوسط و کوچک مقرون به صرفه نباشد و. از علل اصلی رشد تقاضای سیمان می توان به افزایش قیمت شدید شمش فولادی اشاره کرد❖

.در کشور افزایش یابد

.هلدینگ شرکت های سیمانی حاضر در بورس هستند3شرکت به همراه 37❖



سرخط جدیدترین خبرهای داخلی و خارجی سیمان

.امکان خرید برخط سیمان از بورس کالا برای مشتریان خُرد فراه  شد❖

ایه گذاران روی خریود ین ماه های پایانی سال به دلیل نزدیک شدن به سوال جدیدسورمر ابه نقل از دبیر انجمن سیمان ، بازار سیمان آرا، است، اما تقاضا برای خرید سیمان نسبت به سال گذشته بیشتر شده است به این دلیل که د❖

در . کور ایوران بوودسیمان و کلینکر هیچ گاه به اوکراین صادر نمی شده است اما روسویه خریودار کلین: این محصول متمرکز شدند و باتوجه به جنگ و تنش هابین دو کشور روسیه و اوکراین ، دبیر انجمن سیمان در این زمینه گفت

کلینکر متوقوف و تواند صنعت سیمان را با بحران جدی مواجه کند و زمانی صادراتمی صورت تداو، جنگ دو کشور طبیعتا صادرات به روسیه متوقف می شود ، البته صادرات کلینکر به روسیه چندان چشمگیر نبود اما ادامه تنش ها 

.وضعیت صنعت سیمان بحرانی می شود که بازار عراق و حاشیه خلیج فارس ه  تنش پیدا کند

.درصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته کاهش یافته است۱۲هزار تن بوده که ۲۰۰میلیون و 3صادرات سیمان در این مدت : به نقل از دبیر انجمن صنفی کارفرمایان صنعت سیمان ❖

بوق روال اداموه ماه پایان یافته است و دراین تاریخ گاز تما، کارخانجوات طفندوصل شدن گاز کارخانجات سیمان ، طبق ابلاغیه صادره از سوی مدیر دیسپچینگ شرکت ملی گاز ایران، محدودیت مصرف گاز در صنایع از هشت  اس❖

.دارد

راه اندازی واحد پتروگرافی سنگدانه و بتن مرکز تحقیقات گروه صنایع سیمان کرمان ❖



سیمان چیست؟

ان موورد نمونه ای ازاین چسب ها درصنعت سیمان درکار گذاشوتن آجرنسووز درکووره سویم. سیمان ها  مواد چسبنده ای هستند که قابلیت چسباندن ذرات به یکدیگر و به وجودآوردن جسمی یک پارچه از ذرات متشکله را دارند❖

.می چسباند( آهن) را به بدنه کوره ( که یک جس  سرامیکی است ) مصرف را دارد وخاصیت اصلی آن این است که آجرنسوز 

ی تولیود هور بورا. تما، مواد اولیه صنعت سیمان از داخل کشور تهیه و تأمین می شود. تشکیل می دهند... مواد اولیه صنعت سیمان را سنگ آهک، سنگ گچ، سنگ سیلیس، سنگ آهن، سنگ آلوویو،، خاک مارل، پوزولان، سرباره و ❖

یمانی بیشترین هزینه تولیود شورکت های سو. افزایش نرخ پاکت سیمان طی سال های اخیر نیز موجب افزایش بهای تما، شده تولید شده است. کیلووات برق مصرف می شود۱۱۰متر مکعب گاز طبیعی و ۱۰۵تن سیمان به طور متوسط 

هر ساله در فصل زمستان همزمان . و مواد مستقی  مصرفی، بالاترین رق  هزینه تولید را در شرکت های سیمانی دارا هستند( درصد۲۰حدود )پس از آن هزینه پاکت مصرفی . است( درصد3۰حدود )مربوط به حقوق و دستمزد پرسنل 

رکت اغلب کارخانه ها مخازن ذخیره مازوت را در زمان تاسیس در نظر می گیرند، اما نرخ خرید مازوت از شو. مازوت همواره به عنوان سوخت جایگزین در این صنعت مطرح می شود. با برودت هوا، گاز شرکت های سیمانی قطع می گردد

ی از کووره دوار کارخانوه های سویمانی، یکو. همواره مورد مناقشه بوده  که این موضوع تمایل مصرف مازوت در شرکت ها را کاهش داده است... ملی پخش، زمان تسویه، آلودگی ناشی از مصرف مازوت و هزینه بالای حمل از پالایشگاه 

میرات و توقفات متعودد جهت جلوگیری از تعانیکیفیت آجرهای نسوز تولید داخل برای کوره ها در حد مطلوب نبوده و پاسخگوی نیاز کارخانه های سیمانی نیست؛ لذا بیشتر کارخانه های سیم. مه  ترین بخش های تولید کلینکر است

.ناشی از ریزش آجر و سوراخ شدن کوره ترجیح می دهند از جنس وارداتی استفاده کنند

استخراج از معدن ذخیره کردن مواد
خشک کن های 

مقدماتی پودرکردن مواد اولیه
کوره های پیش گر، 
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صنعت سیمان در ایران

فشاردرمتوالیسالچندینبرایایرانکهاستشرایطیدراین.شدشناساییدردنیاسیمانتولیدکنندههفتمینعنوانبهایران۲۰۲۰سالدر.می آیدحساببهجهاندرسیمانمحصولتولیدکنندگانبزرگترینازیکیماکشور

.می گرفتصورتسختیبهسیمانکالایصادراتومی بردسربهتحری  هاازناشی

هفت رتبهدر۲۰۲۰سالدرسیمانتنمیلیون۶۰تولیدباایرانلیستایندر.هستنداندونزیوآمریکامتحدهایالاتویتنا،،هند،چین،کشورهایجهاندرسیمانتولیدکنندگانبزرگ ترین،۲۰۲۰سالدریافتهانتشارآمارمطابق

.استبوده

استانآمارهاطبق.(سیمانصنعتکارفرمایانصنفیانجمنسایتازبرگرفته)استشدهاعلا،تن۴8حدود۱۴۰۰سالابتدایماهه9درسیمانتولید.هستندفعالیتدرحالکشوردرسیمانیکارخانه79مجموعحاضرحالدر

.قرارداردندبعدیهایرتبهدررضویخراسانوتهرانواستهایداردسیمانتولیدطرفیتتنمیلیون7/8بربالغاستاناین.باشدمیداراراتولیدظرفیتبیشترینتولیدیواحد7بااصفهان

.یافتکاهشدرایرانمصرف،ساختمانورکودبخشعمرانیبودجهکاهش،تحریمیدرشرایطکشورقرارگرفتنباامارسیدخوداوجبه۱39۱تا۱389درسالهایافزایشیدورهبعدازیکدرایرانسیمانمصرفسرانه

.استداشتهچشمگیری،کاهشرشدسالهایبادرمقایسهعدداینکهاسترسیدهکیلوگر،۶۱۵عددبهدرکشورسیمانمصرفسرانهحاضردرحال

،اخیرالهایدرسکشوردراینوناامنیجنگوایجادسیمانوارداتهایتعرفهافزایشنظیرداخلیتولیدبرایعراقحمایتیبرنامه.باشدمحدودمینیزآنصادراتیبازارهای،صادراتیشعاعبودنمحدوددلیلبهسیماندرصنعت

افزایشقبلبهنسبتکشوروکلینکرسیمانصادراتکل،صادراتیبازارهایتوسعهباجاریوسال۱399درسالامابودشدهقبلدرسنواتایرانسیمانصادراتیکاهشومنجربهتأثیرقراردادهتحتراایرانصادراتیبازاربزرگترین

.استیافته



قیمت گذاری سیمان در ایران

اییمنطقهویاییجغرافشرایطوشدیدرقابتیبازارشرایطبهتوجهبااما.کندمیشروعسیمانگذاریقیمتمتولینهادهایبامذاکرهبرایراخودهایتلاشسیمانصنفیانجمن،سیمانتولیدهاینهادهقیمتافزایشباسالههر

افزایشبهایتعنباوصنفیانجمنهماهنگیباوکشورسیمانصنعتکلدرگرفتهصورتاقداماتبا.استکردهمشخصاخیرسالهایدرراسیمانقیمتکهاستسیمانمتقاضیانزنیچانهقدرتاین،صنعتدرفعالشرکتهای

.استیافتهافزایشدرصد7۰کشورمختلفمناطقدرمیانگینطوربهنیزسیمانبوده،قیمتارزنرختغییراتوتور،نرخازناشیعمدتاکهتولیدهاینهادهقیمتتوجهقابل

جایرببلندمدتدرسیمانبازارشرایطبرمثبتیاثراتتواندمیموضوعاینکهمیشودعرضهکالابورسطریقازکشوردرشدهتولیدسیمانازتوجهیقابلبخش۱۴۰۰ماهخردادازکالابورسدرسیمانکالایپذیرشبهتوجهبا

.گذارد

مرد،عمو،ترسدسدرسیمانقیمتمعمولطوربهوبودهکارخانهدربقیمت هایاعلامیقیمت های.می گرددتعیینکنندگانتولیدوکنندگانمصرفازحمایتسازمانتأییدوصنفیانجمنپیشنهادبهسیمانقیمتحاضرحالدر

.می شودواریزواسطه گرانجیبدرآنسودوبودهاینازبیش

قیمت گذاریانخوزستفولادشرکتصادراتیبیلتقیمتاساسبرمیلگردتاآهنسنگازفولادزنجیرهایرانکشوردر.می شودقیمت گذاریمیلگردوفولادقیمتدهبهیکنسبتمعادلسیمانمعمولطوربهجهانیمقیاسدر

حقکننده،مصرفازحمایتنا،بهواستبودهدستوریقیمت گذاریمشمول۱38۴سالازسیمانصنعتکهحالیستدراین.می شودتعیین...وارزنرخبیلت،جهانیقیمتاساسبروشناورآنقیمت گذاریدیگرعبارتبهمی شود،

.است۴۰به۱حدودحاضرحالدرنسبتاینمی شودمشاهدهکالابورسدر"مخلوطمیلگردسبد"تنهرمعاملاتمیانگینقیمتوصنفیانجمندرسیمانمصوبقیمتمقایسهبا.می شودتضییعآنسهامدارانوکنندهتولید



الانگاهی به قیمت انواع سیمان در بورس ک

نام کالا (هزارریال)ارزش معامله  یقیمت پایان تاریخ معامله

50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  4,931,000 4,931 1400/11/03
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  5,039,500 5,040 1400/11/10
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  5,039,700 5,040 1400/11/18
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  5,160,000 5,160 1400/11/25
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  2,874,510 5,043 1400/12/02
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  2,168,490 5,043 1400/12/02
50کیسه/CEM2-32.5Rسیمان  5,190,430 5,190 1400/12/09

نام کالا (هزارریال)ارزش معامله  قیمت پایانی تاریخ معامله

50کیسهMC)سیمان بنایی  0 1400/11/10
50کیسه (MC)سیمان بنایی  1,486,140 4,794 1400/11/18
50کیسه (MC)سیمان بنایی  431,460 4,794 1400/11/23
50کیسه (MC)سیمان بنایی  431,460 4,794 1400/11/25
50کیسه/(MCسیمان بنایی  143,820 4,794 1400/11/27
50کیسه(MC)سیمان بنایی  3,355,800 4,794 1400/12/02
50کیسه(MC)سیمان بنایی  143,820 4,794 1400/12/02
50کیسه(MC)سیمان بنایی  479,400 4,794 1400/12/04
50کیسه(MC)سیمان بنایی  1,294,380 4,794 1400/12/07
50کیسه(MC)سیمان بنایی  8,293,620 4,794 1400/12/09
50کیسه/(MC)سیمان بنایی  1,294,380 4,794 1400/12/09

نام کالا (هزارریال)ارزش معامله  قیمت پایانی تاریخ معامله

سیمان پوزولانی 345,000 3,450 1400/11/03
سیمان پوزولانی 517,500 3,450 1400/11/10
سیمان پوزولانی 2,070,000 3,450 1400/11/10
سیمان پوزولانی 5,623,500 3,450 1400/11/18
سیمان پوزولانی 1,311,000 3,450 1400/11/19
سیمان پوزولانی 2,001,000 3,450 1400/11/25
سیمان پوزولانی 9,970,500 3,450 1400/11/25
سیمان پوزولانی 1,035,000 3,450 1400/11/27

لنود در جداول روبرو برخی از انواع سیمان که دربورس کالا معامله می شود آورده شده ، در بورس کالا سیمان پرت

، سیمان مرکب ، سیمان پوزولانی ، سیمان بنایی مورد معامله قورار موی ۵تا ۱آهکی ، سیمان سفید ، سیمان تیپ 

.گیرد

ریال بوده وقیمت ۵۰87اسفند قیمت 9تا ۱۴۰۰میانگین قیمت پایانی از ابتدای بهمن ماه ۲در بررسی سیمان تیپ 

.درسیکل نوسانی حرکت می کند

.ریال معامله شده و قیمت همچنان از ابتدای بهمن ماه ثابت بوده است3۴۵۰سیمان پرتلند آهکی نیز در قیمت 

ریال می باشد و قیمت این نوع از سویمان نیوز در سویکل ۵۱۴۲در بررسی انواع سیمان سفید ، قیمت درمیانگین 

.نوسانی حرکت می کند

ریال ثابوت قیموت ۴79۴ریال معامله می شود و سیمان بنایی در قیمت 3۴۵۰سیمان پوزولانی همچنان با قیمت 

.خورده است

.است۱۴۰۰ریال از ابتدای بهمن ۵۱3۶میانگین قیمت پایانی سیمان مرکب نیز 



اننگاهی به وضعیت گاز و برق صنعت سیم

اورهال، تعمیرات کوره و آجرچینی

صل تابسوتان، با توجه به مصرف بالا و قطعی برق در ف. در زمستان سال گذشته برق تعدادی از کارخانه های سیمان نیز قطع شد. هر ساله در فصل زمستان همزمان با برودت هوا، گاز شرکت های سیمانی قطع می شود

ز ره عملیواتی االبته کارخانه های سیمانی در بحث مصرف برق به نحوی عمل می کنند که در ساعات اوج بار مصرف کمتری داشته باشند و در طرح ذخیو. پیش بینی می شود عملکرد شرکت ها با محدودیت همراه شود

عمیرات اساسی را بوه ایون اغلب شرکت های سیمانی اورهال یا ت. اکثر شرکت های سیمانی با تدابیر از پیش تعیین شده اثرات قطع گاز بر عملیات شرکت را کنترل می کنند. توانیر و برق منطقه ای پاداش دریافت کند

. در نظر می گیرنودهمچنین شرکت ها از پیش، تولیدات کلینکر خود را افزایش داده و دپوی کافی کلینکر را. و از طرفی تقاضای سیمان در نقاط سردسیر در فصل سرما نیز با کاهش همراه است. زمان موکول می کنند

ناشوی اغلب کارخانه ها مخازن ذخیره مازوت را در زمان تأسیس در نظر می گیرند اما نرخ خرید مازوت از شرکت ملی پخش، زمان تسویه، آلودگی. مازوت همواره به عنوان سوخت جایگزین در این صنعت مطرح است

.همواره مورد مناقشه بوده  است که این موضوع تمایل مصرف مازوت در شرکت ها را کاهش داده است... از مصرف مازوت و هزینه بالای حمل از پالایشگاه 

۵۰به طور معمول طوول کووره . درجه سانتی گراد کوره دوار، یکی از الزامات اساسی مدیریت تولید است۱3۰۰رصد لحظه ای دمای بالای . کوره دوار کارخانه های سیمانی، یکی از مه  ترین بخش های تولید کلینکر است

ر حود کیفیت آجرهای نسوز تولید داخول د. تعویض دوره ای آجر و در برخی موارد تعمیر نقطه ای از الزامات بوده و بر روی کیفیت و مصرف انرژی حرارتی اثرگذار است. متر است۶الی 3متر و قطر آن به اندازه ۱۰۰الی 

نس وارداتوی یزش آجر و سوراخ شدن کووره تورجیح می دهنود از جوز رمطلوب نبوده و پاسخگوی نیاز کارخانه های سیمانی نیست، لذا بیشتر کارخانه های سیمانی جهت جلوگیری از تعمیرات و توقفات متعدد ناشی ا

.روز تولید در ظرفیت اسمی کارخانه های سیمان به علت پیش بینی توقفات برنامه ریزی شده و نیز خارج از برنامه است3۰۰علت محاسبه . استفاده کنند



نگاهی به آمارهای جهانی سیمان
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بزرگترین کشورهای تولیدکننده سیمان

میوزان ۲۰۲۰درسوال .در نمودار روبرو آورده شده اسوت ۲۰۲۰تا ۱99۵میزان تولید سیمان جهان را از سال 

را میلیارد تن گزارش شده و درمقایسه با سالهای ماقبل روند ثوابتی۴.۱۰۰تولید کل سیمان در جهان برابر با 

میلیارد تن بووده و ۱.۴با مقدار ۱99۵طی کرده است ، درطی این سالها کمترین مقدار تولید سیمان در سال 

.می باشد۲۰۲۰الی ۲۰۱8بیشترین آن درسالهای 

را درشکل مقابل مشاهده می کنید که چین بوا ۲۰۲۰بزرگترین کشورهای تولید کننده سیمان درسال 

.میلیون تن درجایگاه نخست و بزرگترین کشور تولید کننده سیمان می باشد۲۲۰۰تولید

میلیوون تون در ۶۲با تولید 7هند ، ویتنا، و آمریکا درجایگاه های بعدی قراردارند و کشورایران رتبه 

.ازجمله بزرگترین کشورهای تولیدکننده سیمان جهان است



اهانمعرفی شرکت سیمان سپ

اطلاعات کلی شرکت
سپاهانماد

8,110(1400/12/11( )ریال)قیمت سهم 

سیمان، اهک و گچصنعت

شهریور31سال مالی

همت1.99ارزش بازار میلیارد ریال

1380/01/11اولین روز معاملاتی

P/E5.37

P/S1.75

میلیون3.42روز گذشته30میانگین حجم معامله 

.به بهره برداری رسید۱3۵8در چهل و پنج کیلومتری جنوب غربی اصفهان وبه منظور تولید سیمان خاکستری تأسیس ودرسال ۱3۴8شرکت سیمان سپاهان در سال 

ا تن انواع سیمان یکی از بزرگترین تولید کنندگان سیمان در کشوور اسوت و بوا اسوتفاده از پیشورفته تورین تجهیوزات و ماشوین آلات ، منطبوق بو۴،۰۰۰،۰۰۰شرکت سیمان سپاهان با سه خط تولید و ظرفیت تولید 

بز شرکت سیمان سوپاهان عنووان صونعت برگزیوده سو. را بر عهده داردور استانداردهای جهانی محصولات خود را تولید و به بازار عرضه می نماید و سه  عمده از تأمین سیمان های مورد نیاز طرح های عمرانی در کش

.کشور را به خود اختصاص داده و تنها تولید کننده سیمان های سرباره ای در کشور است

.  است ه با تحویل حدود دو میلیون و هفتاد هزار تن انواع سیمان، بالاترین مقدار تحویل در بین شرکتهای فعال در منطقه و استان اصفهان را داشت۱399شرکت سیمان سپاهان در سال 

ر بوازار منطقوه ذب مشتریان جدید و عرضه محصولات خوود دجشرکت فعال سیمانی در منطقه و استان اصفهان و کاهش تقاضا برای محصولات سیمانی در کشور باعث ایجاد بازار رقابت بین تولید کنندگان در9وجود 

.  گردیده است 

.تولید انواع سیمان و کلینکر می باشد: فعالیت اصلی شرکت 



ترکیب سهامداران ، افزایش سرمایه و سود 
نقدی شرکت
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می باشد % 3۶سهامدار عمده شرکت سیمان سپاهان شرکت توسعه سرمایه وصنعت غدیر با مالکیت 

بار افزایش سرمایه داشته است که آخرین افوزایش سورمایه 9و سیمان سپاهان درطول فعالیت خود 

توموان موی 9۱حدود ۱۴۰۰تا 8۰اتفاق افتاده است ومیانگین تقسی  سود از سال 9۶شرکت در سال 

.باشد



بازدهی ماهانه سیمان سپاهان

۱۴۰۰درمقایسه بوا 99با ه  مقایسه شده است ، بازدهی سال ۱۴۰۰و 99بازدهی ماهانه سپاها در دو سال ❖

و ( بوالاترین بوازدهی 99فصول بهوار در سوال ) روند مثبتی داشته 99نسبتأ بهتر بوده وازابتدای سال 

.منفی بوده است% 3۵بوده است و کمترین آن % 99۴۰بیشترین بازدهی سال 
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شاهد افت بازدهی بوده ای  وتنها در ماه های خرداد توا مورداد بوازدهی ۱۴۰۰سال ❖

و وکمتورین مقودار بوازدهی % ۱۴نسبتأ متوسطی رو شاهد هستی  که بالاترین آن 

.بوده است( اردیبهشت ) مربوط به ماه ابتدایی سال 



محصول
ظرفیت  

اسمی 
(تن)تولید

14001399139813971396

مقدار تولید به مقدار تولید
مقدار تولید به مقدار تولیدظرفیت اسمی

مقدار تولید بهمقدار تولیدظرفیت اسمی
مقدار تولید به مقدار تولیدظرفیت اسمی

ه مقدار تولید بمقدار تولیدظرفیت اسمی
ظرفیت اسمی

%1،906،54552%1،835،01250%1،865،65151%1،823،99450%3,660,0001،754،60048سیمان

%2،070،21277%1،673،35762%2,308,40485%2,334,68086%2,700,0002,600,85096کلینکر

رکتمقایسه ظرفیت اسمی و تولید واقعی ش

1,906,545 1,835,012 1,865,651 1,823,994 1,754,600 
2,070,212 

1,673,357 

2,308,404 2,334,680 
2,600,850 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

1396 1397 1398 1399 1400

تولید واقعی شرکت

سیمان کلینکر



فصلی و سالانه سپاهاP/Eبررسی 

279.07

66.64
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و بیشترین مقدار به سوال 9۵سالانه این شرکت مربوط به سال p/eکمترین مقدار ❖

.تعلق دارد9۶

سوپاها ازفصول اول p/eهمانطور که در شکل مقابل مشاهده می شود روند فصلی ❖

.شاهد افت بوده است۱۴۰۰ماهه 9تا پایان گزارش 99سال 



روند فروش، تولید و مبلغ فروش ماهانه

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 288, 424, 439, 322, 387, 397, 363, 419, 393, 236, 279, 419,

1400 402, 424, 357, 260, 350, 450, 342, 391, 394, 372, 340,

 -
 50,000
 100,000
 150,000
 200,000
 250,000
 300,000
 350,000
 400,000
 450,000
 500,000

تن/ تولید 

فروردین
اردیبه

شت
خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 83,5 204, 246, 144, 174, 135, 211, 224, 145, 128, 334, 265,

1400 219, 207, 202, 175, 189, 324, 210, 169, 248, 251, 275,

 -
 50,000
 100,000
 150,000
 200,000
 250,000
 300,000
 350,000
 400,000

تن/ فروش 

فرورد

ین

اردیبه

شت
خرداد تیر مرداد

شهریو

ر
مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399 130 318 514 307 429 318 622 682 370 401 1,2 885

1400 812 780 769 770 1,0 1,7 953 729 1,1 1,2 1,4

 -
 200,000
 400,000
 600,000
 800,000

 1,000,000
 1,200,000
 1,400,000
 1,600,000
 1,800,000
 2,000,000

میلیون ریال/ مبلغ فروش 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399نرخ فروش  1,541 1,550, 1,736, 2,104, 2,185, 2,323, 2,468, 2,550, 2,485, 2,389, 2,811, 2,983,

1400نرخ فروش  3,045, 3,440, 3,521, 3,659, 5,355, 4,840, 3,926, 4,036, 4,145, 3,989, 4,228,

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

ریال/ نرخ فروش سیمان داخلی 

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1399نرخ فروش  2,028 2,710, 2,776, 2,711, 3,027, 3,138, 4,359, 4,636, 3,335, 4,488, 4,528, 4,048,

1400نرخ فروش  4,668, 4,542, 5,118, 5,065, 5,661, 6,096, 5,619, 5,839, 5,503, 6,416, 6,163,

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

ریال/ نرخ فروش کلینکر 



مه  ترین ریسکها

ریسک نقدینگی

ریسک کیفیت

ریسک تداوم رکود حاکم بر صنعت

ریسک ناشی از تحریم های اقتصادی و حمل ونقل خارجی

ریسک نوسانات نرخ ارز

نهاده های قیمتریسک ریسک نوسانات نرخ بهره تسهیلات
تولید

ارزیابی ریسکهای شرکت



فرصتها و محدودیتها

تهدیدها

اعمال دوباره تحری  های بین
المللی

تشدیدرقابت درفروش و 
کاهش نرخ های فروش

آزادسازی قیمت انرژی در 
مرحله دو،

تداو، رکود دربخش ساخت 
وساز

فرصت ها

کاهش فعالیت گروهک 
های تروریستی درمنطقه 

وبرقراری امنیت

تلاش دولت برای ایجاد
رونق دربخش ساختمان

تلاش دولت برای اجرای پروژه 
های عمرانی با تنوع بخشی به 

درآمدهای خود

چشم انداز مثبت از رشداقتصادی 
درصورت حذف محدودیتهای بین 

المللی



سخاشسهگمتسغربسشرقسپاها۱399

اسفند۲9دی3۰اسفند۲9شهریور3۱شهریور3۱سال مالی

 125,000 728,789 500,000 2,653,560 2,450,000(میلیون ریال)سرمایه 

 2,703,782 4,169,376 2,395,424 3,433,069 ۱3994,193,898مبلغ فروش سال 

 930,365 1,808,983 754,416 1,862,362 ۱3991,823,994مقدار کل تولید سال 

 1,054,496 1,822,933 946,226 1,853,477 ۱3992,340,611مقدارکل فروش سال 

کلینکر/ سیمان کلینکر/ سیمان کلینکر/ سیمان آهک/ سیمان کلینکر/ سیمان محصولات

شرکت سیمان فارس و خوزستانشرکت سیمان تهرانشرکت سیمان فارس و خوزستانیرشرکت توسعه سرمایه وصنعت غدرشرکت توسعه سرمایه وصنعت غدیسهامدارعمده

 887,534 1,688,799 743,361 864,032 ۱399827,858سودخالص سال 

%۱7و خارجی % 83داخلی %۲3و خارجی % 77داخلی %۲7و خارجی % 73داخلی %۲۴و خارجی % 7۶داخلی %۴۴و خارجی % ۵۶داخلیشرکتعمده فروش 

افزایش ظرفیتطرح توسعه

-طرح تامین و انتقال آب کارخانه
احداث سیلوهای سیمان جدید 

-مجتمع
ی در ایجاد سیست  شبکه کامپیوتر

مجتمع

ایستگاه گاز رسانی به خطوط تولید--

9۶۶۵۲دفعات افزایش سرمایه

مقایسه سپاها با سایرهمگروهی ها



مقایسه سپاها با سایرهمگروهی ها
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مقایسه سپاها با سایرهمگروهی ها

1396 1397 1398 1399
سپاها 0.57 0.71 0.90 1.40

سشرق 0.71 0.66 0.93 1.25

سغرب 0.85 1.20 1.83 1.48

سهگمت 0.76 0.84 1.43 1.83

سخاش 1.17 1.13 1.63 2.10
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0.50
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2.50

نسبت جاری

1396 1397 1398 1399
سپاها 0.37 0.42 0.45 0.79

سشرق 0.52 0.49 0.76 0.92

سغرب 0.32 0.44 0.81 0.83

سهگمت 0.39 0.37 0.97 1.23

سخاش 0.67 0.64 1.00 1.37

0.00
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1.20
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نسبت آنی

1396 1397 1398 1399
سپاها 139.74 118.86 69.55 74.50

سشرق 111.36 204.84 176.79 184.11

سغرب 37.11 31.04 30.73 28.13

سهگمت 79.86 91.90 68.34 106.11

سخاش 42.76 41.32 29.35 27.20

0.00
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250.00

دوره وصول مطالبات

1396 1397 1398 1399
سپاها 0% 2% 9% 20%

سشرق -10% 1% 34% 25%

سغرب 16% 21% 25% 31%

سهگمت 16% 11% 20% 41%

سخاش 17% 20% 31% 33%
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1396 1397 1398 1399
سپاها 0% 1% 5% 15%

سشرق -3% 0% 14% 13%

سغرب 9% 17% 24% 38%

سهگمت 9% 6% 20% 43%

سخاش 17% 20% 37% 57%

-10%
0%

10%
20%
30%
40%
50%
60%
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بازده دارایی ها

1396 1397 1398 1399
سهگمت 31% 27% 19% 2%

سپاها 33% 31% 17% 11%

سشرق 43% 38% 30% 18%

سغرب 18% 18% 12% 20%

سخاش 11% 5% 0% 0%
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نسبت بدهی



نگاهی به آیتم های مهم ترازنامه سپاها

2,130,432 2,134,116 
2,523,037 2,806,343 

3,604,801 

6,403,171 

 -

 1,000,000

 2,000,000

 3,000,000

 4,000,000

 5,000,000

 6,000,000

 7,000,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

جمع حقوق صاحبان سهام 

5,881,328 5,912,072 5,513,235 5,149,925 
5,996,967 

10,035,610 

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

جمع داراییها 

3,750,896 3,777,956 

2,990,198 

2,343,582 2,392,166 

3,632,439 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

 4,000,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

جمع بدهیهای جاری و غیر جاری 

70,279 
41,122 29,993 

64,705 

211,006 

526,832 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

 600,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

موجودی نقد 

1,229,307 1,183,649 

953,821 

710,686 
820,461 

1,106,876 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

752,131 722,927 794,692 
952,817 

1,316,198 

3,268,998 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

 3,000,000

 3,500,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

موجودی مواد و کالا 



اهانگاهی به آیتم های مهم صورت جریان های نقدی سپ

(61,486)
(222,073)

-

468,499 

125,619 

(750,515)
 (1,000,000)

 (800,000)

 (600,000)

 (400,000)

 (200,000)

 -

 200,000

 400,000

 600,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

 IFRSنقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری ( خروج)جریان خالص ورود 

(60,157)

(113,962)

(56,931) (52,771)

(6,754)

(245,606)

 (300,000)

 (250,000)

 (200,000)

 (150,000)

 (100,000)

 (50,000)

 -

1395 1396 1397 1398 1399 1400

وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

(22,119)
(28,054) (32,066)

(13,326)
(19,118)

(126,126) (140,000)

 (120,000)

 (100,000)

 (80,000)

 (60,000)

 (40,000)

 (20,000)

 -

1395 1396 1397 1398 1399 1400

مالیات بر درامد پرداختنی 

202,802 

808,770 

401,063 

768,292 

399,055 

1,600,198 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

 1,600,000

 1,800,000

1395 1396 1397 1398 1399 1400

وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی ( خروج)جریان خالص ورود 



1401سال  پیش بینی سود 



مفروضات و پیش بینی سود شرکت سپاها

:شرکت سیمان سپاهان به شرح ذیل می باشد 1401مفروضات و پیش بینی سود سال ❖

.هزار تن برآورد شده است353میلیون و 2هزارتن و مقدار فروش شرکت 819میلیون و 1باتوجه به گزارشات فصلی و ماهانه ، مقدار تولید 1401در پیش بینی تولید سال ❖

نرخ های فروش محصولات باا درنظار % 50ت ، انتظار رشد حدود یمباتوجه به فروش محصولات در بورس کالا درنظر گرفته است و باتوجه به نوسانات قیمتی گاز بابت قطعی در فصل تابستان و تکرار مجدد رشد ق1401نرخ فروش سال ❖

.هزارتومانی داریم25گرفتن دلار نیمایی 

.ریبی از نرخ فروش شرکت سیمان سپاهان استز ضمقادیر مصرفی محصولات نظیر سنگ آهن، سنگ گچ ، سرباره ذوب آهن و سایرمحصولات ضریبی از تولید کل شرکت می باشد و نرخ مقادیر مصرفی نی❖

.درنظر گرفته شده است( نرخ خوراك % 10) تومان 500بهمن معادل 6نرخ گاز سوخت مطابق نرخ اعلام شده از تاریخ ❖

۱۴۰۱کارشناسی خلاصه مفروضات

1,819,814مقدار تولید

2,353,293مقدار فروش

%۵۰درصد رشد نرخ فروش

تومان۵۰۰نرخ گاز سوخت

%۴۰رشد نرخ تور،

تومان۱۵۰نرخ برق

هزار تومان۲۵دلار نیما



سود تحلیلی شرکت

۱۴۰۱کارشناسی 969798991400واحدسرفصل حساب

1,994,0772,164,6443,182,2054,193,89810,147,61413,125,795میلیون ریالمبلغ فروش

1,236,5261,601,3252,603,8042,884,6065,950,5867,558,057میلیون ریالبهای تما، شده

757,551563,319578,4011,309,2924,197,0285,567,738میلیون ریالسود ناخالص عملیاتی

287,295234,449241,892310,815543,217562,442میلیون ریالهزینه های عمومی اداری

22,39429,849-5,911-14,339-148,231-120,634-میلیون ریالهای عملیاتی( هزینه)سایر درآمد

349,622180,639322,170992,5663,631,4175,035,145میلیون ریالسود خالص عملیاتی

358,037340,567310,325146,959141,954184,540میلیون ریالهزینه مالی

30,05200000میلیون ریالدرآمد حاصل از سرمایه گذاری

11,706198,849303,229140,813264,730344,149-میلیون ریالهای متفرقه(هزینه)خالص درآمد

9,93138,921315,074986,4203,754,1935,194,754میلیون ریالسود ناخالص قبل از کسر مالیات

000137,762477,872661,241میلیون ریالمالیات

9,93138,921315,074848,6583,276,3214,533,513میلیون ریالسود خالص 

5161293461,3371,850ریالسود هر سه 

2,100,0002,450,0002,450,0002,450,0002,450,0002,450,000میلیون ریالسرمایه

%35%32%20%10%2%0درصدحاشیه سود خالص

%40%37%24%10%2%0درصدحاشیه سودناخالص

%38%36%24%10%8%18درصدحاشیه سود عملیاتی



تحلیل حساسیت

نرخ دلار

نرخ رشد سیمان

1,850220,000230,000240,000250,000260,000270,000

5%341347354360367374

10%486500513526539553

15%632652672692711731

20%778804831857884910

30%1,0691,1091,1481,1881,2281,268

40%1,3601,4131,4661,5191,5721,625

50%1,6521,7181,7841,8501,9171,983

60%1,9432,0232,1022,1822,2612,340

۱۴۰۱



ده خود معامله گران بوده لذا مسئولیت تصمیم گیری و انجام هر گونه معامله بر اساس اطلاعات فوق بعه, مطالب ارائه شده در این تحلیل صرفاً نظر شخصی می باشد که براساس داده ها وشرایط موجود در بازار تنظیم شده

.و تیم تحلیلی کارگزاری دانایان هرگونه مسئولیتی نسبت به سود یا زیان احتمالی کاربران را از خود سلب می نماید 

سلب مسئولیت


