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شگویانماد

1377سال تاسیس

9,940  قیمت سهم )1400/12/09()ریال(

EPS TTM1534 )ریال(

P/E6.44 گذشته نگر سهم

P/E3.93 آینده نگر سهم )سال 1401(

23.958تعداد سهم )میلیارد(

16.49%درصد شناوری

236,701ارزش بازار )میلیارد ریال(

1400/12/29سال مالی منتهی به

معرفی پتروشیمی شهید تندگویان

اطلاعات کلی شرکت

در ســـال ۱۳۷۷ بـــا تصویـــب هیـــات مدیـــره شـــرکت ملـــی صنایـــع پتروشـــیمی، شـــرکت پتروشـــیمی شـــهید تندگویـــان جهـــت اجـــرای 
طرح هـــای تولیـــد اســـید ترفتالیـــک خالـــص )PTA( و پلـــی اتیلـــن ترفتـــالات )PET( تاســـیس گردیـــد. طرح هـــای PTA/PET اول و 
دوم شـــرکت تندگویـــان در اســـتان خوزســـتان و در منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی پتروشـــیمی بنـــدر ماهشـــهر و در زمینـــی بـــه وســـعت ۳۵ 
ــار احـــداث گردیـــده و بعنـــوان یکـــی از شـــرکت های زیـــر مجموعـــه شـــرکت صنایـــع پتروشـــیمی خلیـــج فـــارس عهـــده دار تولیـــد  هکتـ
ـــا نمـــاد  پلـــی اتیلـــن ترفتـــالات و اســـید ترفتالیـــک خالـــص می باشـــد. شـــرکت پتروشـــیمی شـــهید تندگویـــان در تاریـــخ ۱۳98/۱2/۱۷ ب

شـــگویا در فرابـــورس پذیرفتـــه شـــده اســـت.

ترکیب سهامداران شرکت پتروشیمی تندگویان در تاریخ ۱400/۱2/09 به شرح جدول زیر است.

 ترکیب سهامداران

تعداد سهم درصدشرکت

۵2.86%۱2,66۳,089,۷2۷شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس
۱۱.40%2،۷۳2،۱66،66۷شرکت پتروشیمی بوعلی سینا

۱۱.2۵%2،69۵،2۳6،42۵شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا
24.49%۵,86۷,۱۷۳,۱8۱سایر

۱00%2۳،9۵۷،666،000مجموع
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محصولـات شرکت

کاربرد محصولـات 

ـــران  ـــالات  )PET( در ای ـــن ترفت ـــی اتیل ـــص  )PTA( و پل ـــک خال ـــید ترفتالی ـــده اس ـــد کنن ـــن تولی ـــان بزرگتری ـــیمی تندگوی ـــرکت پتروش ش
اســـت. اســـید ترفتالیـــک خالـــص بـــه عنـــوان مـــاده میانـــی بـــرای تولیـــد پلـــی اتیلـــن ترفتـــالات )پـــت( کـــه محصـــول نهایـــی شـــرکت 
اســـت، تولیـــد می شـــود. ظرفیـــت تولیـــد شـــرکت برابـــر بـــا ۷00 هزارتـــن PTA و 88۷ هـــزار تـــن PET  در ســـال اســـت کـــه در دو خـــط 
تولیـــد PTA/PET اول و دوم تولیـــد می شـــود. محصـــول پـــت تولیـــدی در دو گریـــد بطـــری و الیـــاف تولیـــد می شـــود. بخشـــی از 
محصـــول پـــت گریـــد الیـــاف شـــرکت بـــه الیافـــت کوتـــاه پلـــی اســـتر )STAPLE( بـــا ظرفیـــت 66 هـــزار تـــن در ســـال و بخشـــی نیـــز بـــه 
ـــا ظرفیـــت 66 هـــزار تـــن در ســـال تبدیـــل می شـــود. از ایـــن رو، چهـــار محصـــول اصلـــی شـــرکت را  نخ هـــای یکســـره پلـــی اســـتر )POY( ب

می تـــوان شـــامل مـــوارد زیـــر دانســـت. 

ــا پـــت  ــا PTA بـــه عنـــوان مـــاده اولیـــه در تولیـــد پلـــی اتیلـــن ترفتـــالات یـ  همانطـــور کـــه اشـــاره شـــد، اســـید ترفتالیـــک خالـــص یـ
اســـتفاده می شـــود. همچنیـــن از PTA بـــه عنـــوان روان کننـــده در تهیـــه چســـب های صنعتـــی نیـــز اســـتفاده می شـــود.

 پلـــی اتیلـــن ترفتـــالات )پـــت( در صنعـــت نســـاجی بـــرای تولیـــد انـــواع الیـــاف، در صنعـــت لاســـتیک بـــرای تولیـــد الیـــاف تقویـــت شـــده 
در لاســـتیک و در صنعـــت خـــودرو ســـازی بـــه عنـــوان رزیـــن مهندســـی و در صنعـــت بســـته بندی بـــرای تولیـــد انـــواع بطـــری، ظـــروف 

ـــی دارد. ـــز کاربردهـــای فراوان ـــع نی ـــخ جراحـــی و در ســـایر صنای ـــد ن ـــرای تولی ـــوار بســـته بندی، در صنعـــت پزشـــکی ب ـــار مصـــرف و ن یکب

 الیاف پلی استر STAPLE تولیدی شرکت برای تولید کالای خواب، فرش ماشینی، موکت و پتو استفاده می شود.

 نخ های یکسره پلی استر )POY( نیز برای تولید انواع پارچه و البسه ورزشی استفاده می شود.

STAPLEPOYگرید الیافگرید بطری

شـــگویا دارای دو خـــط یـــا فـــاز تولیـــد اســـت. فـــاز اول ظرفیـــت تولیـــد ۳۵0 هـــزار تـــن محصـــول PTA را دارد کـــه بـــه عنـــوان خـــوراک 
ـــن(  ـــزار ت ـــری )۱۷۷ ه ـــد بط ـــول PET در دو گری ـــن  محص ـــزار ت ـــا 4۱2 ه ـــد مجموع ـــط تولی ـــن خ ـــود. در ای ـــتفاده می ش ـــد PET-۱ اس واح
 PET بـــه میـــزان ۳۵0 هـــزار تـــن بـــوده و تولیـــد PTA و الیـــاف )2۳۵ هـــزار تـــن( تولیـــد می شـــود. در فـــاز دوم نیـــز ظرفیـــت تولیـــد
 PET بـــه میـــزان 4۷۵ هـــزار تـــن در دو گریـــد بطـــری )۱۵8 هـــزار تـــن( و الیـــاف )۳۱۷ هـــزار تـــن(  می باشـــد. در ایـــن فـــاز، از محصـــول
گریـــد الیـــاف تولیـــدی، بـــه میـــزان ۱۳2 هـــزار تـــن الیـــاف نـــخ و پنبـــه مصنوعـــی نیـــز تولیـــد می شـــود. لازم بـــه ذکـــر اســـت در فـــاز دوم از 
ـــزان ۱۳ هـــزار تـــن  ـــزان ۳۳۷ هـــزار تـــن بـــه عنـــوان خـــوراک واحـــد PET-2 بـــوده و بـــه می ۳۵0 هـــزار تـــن محصـــول تولیـــدی PTA، می

بـــه عنـــوان محصـــول نهایـــی جهـــت فـــروش تکلیفـــی تعییـــن شـــده اســـت.

نخ پلی استرالیاف پلی استر )پنبه نسوز(پلی اتیلن ترفتالاتپلی اتیلن ترفتالات



وشيمی تندگويان گزارش تحليلی  شرکت پتر
)شگويا(

شـماره چهل و یکم

سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی عام(
 »هلدینگ«

1 4 0 0 /1 2 /1 44

www.nici.ir

فرآیند تولید محصولـات

ظرفیت و مقدار تولید و فروش محصولـات 

شکل زیر فرآیند تولید محصولات شرکت پتروشیمی تندگویان و میزان تولید هر محصول در سال ۱400 را نشان می دهد.
فرآیند تولید شگویا به همراه میزان خرید مواد اولیه و تولید محصولات نهایی در سال 1400

ـــزان کمـــی از  ـــد محصـــول پـــت مصـــرف می شـــود و می ـــرای تولی ـــد شـــده ب ـــا بخـــش عمـــده محصـــول اســـید ترفتالیـــک خالـــص تولی تقریب
ایـــن محصـــول بـــه فـــروش می رســـد.

پلی اتیلن ترفتالات )۵۷0 هزارتن(
 Polyethylene Terephthalate )PET( 

پارازایلن- ۳۳0 هزارتن 
)پتروشیمی نوری(

گرید بطری )2۵6 هزارتن(
PET Bottle Grades 

×1

×1

نخ یکسره پلی استر
POY)۳8 هزارتن( 

الیاف کوتاه پلی استر
STAPLE       )0 تن(

اسید ترفتالیک خالص 
) ۵00 هزارتن( 

 Purified Terephthalic Acid )PTA( 

 منواتیلن گلایکول
200 هزارتن )مارون(

اسید استیک- ۳0 هزارتن 
)پتروشیمی فناوران(

ظرفیت اسمی 
سالانه

ظرفیت عملی 
سالانه

سال مالی 
1399

سال مالی 
1400

سال مالی  1401 
پیش بینی مقدار تولید )تن(

PTA ۷00،000۵90،000۵۳2،000۵00،000۵۳0،000محصول
۳۳6،000280،00028۷،0002۵6،0002۷0،000محصول PET بطری
۵۵0،000۳92،000۳0۵،000۳۱6،000۳20،000محصول PET الیاف

POY الیاف PET 66،0004۷،000۳۱،000۳8،00040،000محصول
STAPLE  الیاف PET 66،0008،۵00000محصول

۱،۷۱8،000۱,۳۱۷,۵00۱,۱۵۵,000۱،۱۱0،000۱،۱60،000جمع

گرید الیاف )۳۱۵ هزارتن(
PET Textile Grade
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وضعیت مبلغ فروش

اجزای بهای تمام شده

شـــرکت کمتـــر از ظرفیـــت اســـمی خـــود تولیـــد می کنـــد و میـــزان افزایـــش مبلـــغ فـــروش بـــه دلیـــل پیـــش بینـــی رشـــد نـــرخ دلار و در 
نتیجـــه افزایـــش نـــرخ فـــروش محصـــولات هســـت.

بیـــش از 80% بهـــای تمـــام شـــده شـــرکت مربـــوط بـــه هزینـــه مـــواد مســـتقیم مصرفـــی اســـت. عمـــده هزینـــه مـــواد مســـتقیم در ســـال 
ـــاوران  ـــوری، مـــارون و فن ـــد پارازایلیـــن، منواتیلـــن گلایـــکل و اســـید اســـتیک از پتروشـــیمی های ن ـــوط بـــه خری ـــه ترتیـــب مرب گذشـــته ب

بـــوده اســـت. 

اجزای بهای تمام شده شرکت شگویا و درصد مبلغی مواد اولیه مصرفی

سال 1401سال مالی 1400سال مالی 1399 مبلغ فروش )میلیون ریال(

PTA ۱,46۳,۵8۱۳۵8,۵489۵۳,6۳۱محصول
4۵,۷0۵,۷2980,092,88۵۱0۳,9۵0,000محصول PET بطری
4۵,2۳4,69۱۷۵,982,۱4289,4۷4,000محصول PET الیاف

POY الیاف PET ۷,۵2۱,9۱0۱2,806,896۱۵,400,000محصول
STAPLE  الیاف PET 000محصول

99,92۵,9۱۱۱69,240,4۷0209,۷۷۷,6۳۱جمع

 سربار
%۱۷

 دستمزد
%2

 مواد مستقیم
%8۱

 پارازایلین
%6۳

 سایر
%2

 منواتیلن گلایکول
%2۷

اسید استیک
%8 
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پارازایلیـــن بـــا داشـــتن ســـهم 6۳% مهمتریـــن مـــاده اولیـــه در تولیـــد PET اســـت و پـــس از آن منواتیلـــن گلایـــگل بـــا ســـهم 2۷% و 
اســـید اســـتیک بـــا ســـهم 8% ســـایر مـــواد اولیـــه مصرفـــی شـــرکت هســـتند. شـــرکت پتروشـــیمی تندگویـــان، پارازایلـــن مـــورد نیـــاز خـــود 

ـــد.  ـــداری می کن ـــارون خری ـــیمی م ـــگل را از پتروش ـــن گلای ـــوری و منواتیل ـــیمی ن را از پتروش
ـــه قیمت گـــذاری  ـــد وابســـته ب ـــرخ هـــای خری ـــاز شـــرکت جـــزو محصـــولات پتروشـــیمی هســـتند، ن ـــه مـــورد نی از آنجـــا کـــه تمـــام مـــواد اولی
دفتـــر صنایـــع پاییـــن دســـتی صنایـــع پتروشـــیمی و نـــرخ مبادلـــه ای در بـــورس کالا می باشـــد. بـــا توجـــه بـــه وابســـتگی قیمـــت پارازایلیـــن 
بـــه نفـــت خـــام، در صـــورت ثبـــات قیمـــت در گریدهـــای مختلـــف PET، بـــالا رفتـــن قیمـــت نفـــت می توانـــد خبـــر بـــدی بـــرای شـــرکت 
پتروشـــیمی تندگویـــان باشـــد. نـــرخ فـــروش )ریال/تـــن( پارازایلیـــن پتروشـــیمی نـــوری و منواتیلـــن گلایکـــول پتروشـــیمی مـــارون در 

ـــر نشـــان داده شـــده اســـت. ـــا ۱400 در شـــکل زی فصـــول مختلـــف از ســـال ۱۳96 ت

نرخ مواد مصرفی

 مفروضات برآورد سود

سال 14001401 سال مفروضات

۱۱60۱280نرخ  فروش گرید الیاف )دلار/تن(
۱۳۵0۱۵40نرخ  فروش گرید بطری )دلار/تن(

۱۵40۱۵40نرخ  فروش POY )دلار/تن(
8۱۵940نرخ خرید پارازایلین )دلار/تن(

۱۱00600نرخ خرید اسیداستیک )دلار/تن(
600۵80نرخ خرید منواتیلن گلایکول )دلار/تن(

226،۵002۵0،000متوسط نرخ دلار )ریال(
20%--افزایش دستمزد )%(

20%--نرخ تورم )%(
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باتوجـــه بـــه اینکـــه شـــرکت از ســـال ۱۳9۷ بـــه ســـوددهی رســـیده اســـت و آخریـــن ســـال مالـــی خـــود یعنـــی ۱۳99، نزدیـــک بـــه 90% از 
ســـود قابـــل تقســـیم خـــود را بیـــن ســـهامدارن شـــرکت تقســـیم نمـــوده اســـت، بـــرای ســـال ۱400 و ۱40۱ نیـــز پیش بینـــی تقســـیم ســـود 

حداکثـــری فـــرض شـــده اســـت.
ســـال مالـــی شـــرکت منتهـــی بـــه ۱400/۱2/29 اســـت و مجمـــع عمومـــی عـــادی ســـالیانه شـــرکت در اواخـــر خردادمـــاه ۱40۱ برگـــزار 

خواهـــد شـــد. 

برآورد سود

 درصد تقسیم سود برآوردی، EPS تحلیلی، P/E تحلیلی

139713981399 صورت سود و زیان)میلیون ریال( 1395139614001401

209,۷۷۷,6۳۱ ۱69,240,4۷0 99,92۵,9۱۱ ۷0,4۵0,660 48,0۳6,68۳ 24,۱20,449 ۱۵,6۵۷,۷۱8 فروش

)۱4۳,228,84۷()۱2۱,۳۵0,6۱۳()۷۱,۱8۱,6۵۳()۵۱,۱82,9۳0()۳۵,۱44,828()22,۵94,60۵()۱۵,۵۷۵,80۷(بهای تمام شده کالای فروش رفته

66,۵48,۷84 4۷,889,8۵۷ 28,۷44,2۵8 ۱9,26۷,۷۳0 ۱2,89۱,8۵۵ ۱,۵2۵,844 8۱,9۱۱ سود )زیان( ناخالص

)۳,۷9۷,28۷()2,94۱,0۳۱()2,۳۷0,094()۱,9۳6,۱۳۱()۱,2۳۳,۱۱۷()90۵,066()62۵,4۳8(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

)2,942,2۷0()2,484,689()2,2۱8,989()2,۷9۱,248()8۵۳,2۱8()۱,۱24,۵4۳()6۷8,224(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

۵9,809,226 42,464,۱۳۷ 24,۱۵۵,۱۷۵ ۱4,۵40,۳۵۱ ۱0,80۵,۵20 )۵0۳,۷6۵()۱,22۱,۷۵۱(سود )زیان( عملیاتی

0 0 0 0 0 0 )۱2,۵۱2(هزینه های مالی

۱,۱۱4,48۳ 2,8۷8,۵0۷ ۷9۵,04۷ ۷۱8,۱۳0 ۳8۷,۷9۷ ۱۳۱,۷80 ۱۵۵,862 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

60,92۳,۷09 4۵,۳42,644 24,9۵0,222 ۱۵,2۵8,48۱ ۱۱,۱9۳,۳۱۷ )۳۷۱,98۵()۱,0۷8,40۱(سود )زیان( خالص قبل از مالیات

)9,۱۳8,۵۵6()6,80۱,۳9۷()۳,9۷۷,۱۱2()۳,۳2۳,۳۳2(0 )۱۱6,6۵۵(0 مالیات

۵۱,۷8۵,۱۵۳ ۳8,۵4۱,24۷ 20,9۷۳,۱۱0 ۱۱,9۳۵,۱49 ۱۱,۱9۳,۳۱۷ )488,640()۱,0۷8,40۱(سود )زیان( خالص

2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 2۳,9۵۷,666 سرمایه

2,۱62 ۱,609 8۷۵ 498 46۷ )20()4۵(سود هر سهم پس از کسر مالیات

%۳2%28%29%2۷%2۷%6%۱حاشیه سود ناخالص

%29%2۵%24%2۱%22%2-%8-حاشیه سود عملیاتی

%2۵%2۳%2۱%۱۷%2۳%2-%۷-حاشیه سود خالص

9,940قیمت )ریال(
۱،609سود هر سهم سال ۱400 )ریال( 

2،۱62سود کارشناسی هر سهم سال ۱40۱ )ریال(
۱400 P/E6.2

P/E ۳.9  کارشناسی بعد از مجمع
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 تحلیل حساسیت *
تحلیـــل حساســـیت EPS- ۱40۱ شـــرکت نســـبت بـــه قیمـــت ارز و قیمـــت فـــروش محصـــولات PET در شـــکل زیـــر نشـــان داده شـــده اســـت. همچنیـــن 
بـــا توجـــه بـــه وابســـتگی ســـود شـــرکت بـــه قیمـــت پارازایلیـــن بـــه عنـــوان مهمتریـــن مـــاده اولیـــه مصرفـــی شـــرکت، تحلیـــل حساســـیت ســـود شـــرکت 

نســـبت بـــه قیمـــت ایـــن مـــاده نیـــز ارائـــه شـــده اســـت.

* نرخ فروش PET گرید الیاف متناسب با گرید بطری همسان سازی شده است.

  
نرخ فروش PET گرید بطری دخلی )دلار / کیلوگرم(

 ۱.۳۵۱.40۱.4۵۱.۵0۱.۵۵۱.60۱.6۵

لار
خ د

نر

220,0009۵9۱,۱69۱,۳۷8۱,۵88۱,۷9۷2,00۷2,2۱6

2۳0,000۱,0۵8۱,2۷۷۱,496۱,۷۱6۱,9۳۵2,۱۵42,۳۷۳

240,000۱,۱۵۷۱,۳86۱,6۱۵۱,84۳2,0۷22,۳0۱2,۵29

2۵0,000۱,2۵۷۱,49۵۱,۷۳۳۱,9۷۱2,2092,44۷2,68۵

260,000۱,۳۵6۱,60۳۱,8۵۱2,0992,۳462,۵942,842

2۷0,000۱,4۵۵۱,۷۱2۱,9692,22۷2,4842,۷4۱2,998

280,000۱,۵۵4۱,82۱2,0882,۳۵42,62۱2,888۳,۱۵4

290,000۱,6۵۳۱,9۳02,2062,4822,۷۵8۳,0۳4۳,۳۱۱

۳00,000۱,۷۵22,0۳82,۳242,6۱02,896۳,۱8۱۳,46۷

۳۱0,000۱,8۵22,۱4۷2,4422,۷۳۷۳,0۳۳۳,۳28۳,62۳

  
نرخ فروش PET گرید بطری دخلی )دلار / کیلوگرم(

 ۱.۳۵۱.40۱.4۵۱.۵0۱.۵۵۱.60۱.6۵

ن(
/ت

لار
)د

ن 
یلی

رازا
 پا

ت
قیم

۷00۱,98۷2,22۵2,46۳2,۷022,940۳,۱۷8۳,4۱6

۷۵0۱,8۳۵2,0۷۳2,۳۱۱2,۵492,۷88۳,026۳,264

800۱,68۳۱,92۱2,۱۵92,۳9۷2,6۳۵2,8۷۳۳,۱۱2

8۵0۱,۵۳۱۱,۷692,00۷2,24۵2,48۳2,۷2۱2,9۵9

900۱,۳۷8۱,6۱6۱,8۵۵2,09۳2,۳۳۱2,۵692,80۷

9۵0۱,226۱,464۱,۷02۱,94۱2,۱۷92,4۱۷2,6۵۵

۱,000۱,0۷4۱,۳۱2۱,۵۵0۱,۷882,02۷2,26۵2,۵0۳

۱,0۵0922۱,۱60۱,۳98۱,6۳6۱,8۷42,۱۱22,۳۵۱

۱,۱00۷۷0۱,008۱,246۱,484۱,۷22۱,9602,۱98

۱,۱۵06۱۷8۵۵۱,094۱,۳۳2۱,۵۷0۱,8082,046
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بـــا توجـــه بـــه تاثیـــر زیـــاد نـــرخ خریـــد پارازایلیـــن و نـــرخ فـــروش پـــت و اختـــلاف ایـــن دو در میـــزان ســـودآوری شـــرکت پتروشـــیمی تندگویـــان، نمـــودار 
قیمـــت ایـــن دو مـــاده در طـــی 20 مـــاه گذشـــته در شـــکل زیرترســـیم شـــده اســـت.

مقایسه نرخ پارازایلین با پت گرید بطری )ریال/تن(
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نقاط قوت و ضعف

• نقاط قوت شرکت شگویا:
 تولید انحصاری محصولات PET در کشور

 دسترسی راحت به مواد اولیه مورد نیاز

•  نقاط ضعف شرکت شگویا:
 تعداد زیاد پرسنل شرکت )2280 نفر پرسنل(

 تعـــداد پرســـنل شـــرکت شـــگویا در مقایســـه بـــا ســـایر شـــرکت های پتروشـــیمی بســـیار بالاتـــر بـــوده و باتوجـــه بـــه ذخیـــره کارکنـــان شـــرکت، 
می توانـــد در آینـــده بـــرای شـــرکت مشـــکل ســـاز باشـــد.  

 موجودی ریالی سنگین شرکت:
ـــودی  ـــان موج ـــارد توم ـــش از ۳،400 میلی ـــال ۱400 بی ـــت س ـــه نخس ـــان در 6ماه ـــیمی تندگوی ـــرکت پتروش ـــی، ش ـــای مال ـــاس صورت ه براس
نقـــد در حســـابهای بانکـــی خـــود دارد. از ایـــن موجـــودی مبلـــغ 900 میلیـــارد تومـــان بـــه صـــورت دیـــداری ســـپرده شـــده اســـت. میـــزان ســـود 
شناســـایی شـــده در گـــزارش 6 ماهـــه شـــرکت نیـــز بـــا میـــزان موجـــودی نقـــد شـــرکت قابـــل مقایســـه نیســـت. ایـــن اطلاعـــات نشـــان از عـــدم 

توانایـــی شـــرکت در اســـتفاده بهینـــه از منابـــع مالـــی خـــود دارد.

ابهام در وضعیت مالیاتی شرکت:  
شـــرکت پتروشـــیمی تندگویـــان، خـــود را مشـــمول برخـــورداری از معافیـــت 20 ســـال موضـــوع بنـــد )ب( مـــاده ۱۵9 قانـــون پنجـــم توســـعه 
ـــوط  ـــات مرب ـــره مالی ـــت. ذخی ـــری اس ـــال پیگی ـــوع در ح ـــن موض ـــت و ای ـــوده اس ـــط نب ـــی ذیرب ـــور مالیات ـــرش اداره ام ـــورد پذی ـــه م ـــد ک ـــی دان م

ـــل توســـط شـــرکت ایجـــاد شـــده اســـت. ـــه ســـالهای قب ب

 ابهام در وضعیت حساب های دریافتنی شرکت:  
شـــرکت پتروشـــیمی تندگویـــان از ســـالیانه گذشـــته حســـابهای دریافتنـــی داشـــته کـــه موفـــق بـــه وصـــول آنهـــا نشـــده اســـت. بـــرای نمونـــه 
یکـــی از مـــوارد دریافتنـــی طلـــب ارزی از یـــک شـــرکت بـــه مبلـــغ ۱22 میلیـــارد تومـــان اســــت کــــه بیــــش از ۷ ســــال معــــوق شــــده اســــت و 

ذخیـــره ای بـــرای ایـــن مـــوارد منظـــور نشـــده اســـت.
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


