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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



o نسبت به مدت مشابه سال قبل1400در دی ماه 39/8و رشد گزارش بانک مرکزی از وضعیت نقدینگی

o ماه بنا بر گزارش مرکز آمار ایرانکاهش نسبی سرعت رشد قیمت ها در بهمن

oتبعات حمله روسیه به اکراین برای اقتصاد جهانی

o متحده با رسیدن شاخص بازیابی سطح فعالیت های اقتصادی در ایالاتPMI سططح به اقتصاد آمریکا کل

واحدی 56

o گزارش دفتر ملی آمار بریتانیاژانویه بنا بر ثبت مازاد بودجه برای دولت بریتانیا در ماه

o بر گزارش موسسه مارکیتآسیا بنا گسترش تورم به کشورهای حوزه شرق

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی



1400اسفند 7–13

تولیدات صننتیی  •
ژاپنخرده فر شی 

اقیصنناد  رشنند •
سوئیس

نیاتورم مصرفی اسپا•

مصنرفی ونو ه تورم •
یور 

نشست مشیرک ا پن •
پلاس

ال رئیس فدرسخنرانی •
ر ر  در سنا

ژاپننرخ بیکار  •

خرده فر شی وو ه •
یور 

انسهفرصنتیی تولیدات •

رات نرخ بیکار    تغیی•
مشاغل غیرکشا ر   

آمریکا

PMIشنناخه ها  •
چننینا اسننپانیا   

اییالیا

خرده فر شی   تورم•
آلمانمصرفی 

یامصرفی اییالتورم •

ن تننورم تولیدکنننند ا•
یور وو ه 

بیکنار  ونو ه نرخ •
یور 

سفارشننات دریننافیی •
کارخانه ها  آمریکا



اخبار مهم اقتصاد جهان

ترا  بودجه د لت برییانیا در ماه  ذشیه
میحدهایالاتدرکار کسبفتالیت ها با یابی
بازیابیبهتوجهبااخیرماه18سطحپایین ترینازبازگشتشاهدفوریهماهدرمتحدهایالاتدراقتصادیفعالیت های

کلPMIشاخصمارکیت،موسسهگزارشبهبنا.استبودهافزایششاهدتورمیفشارهایاگرچهبودندتقاضاسطح
توجهباتقاضابهبودباخدماتبخشمیانایندر.استرسیدهواحدی56سطحبهواحدی4.9رشدباآمریکااقتصاد
تولیدیبخشفعالیت هایواسترسیدهواحد56.7سطحبهواحدی5.5پیشرویبااومیکرون،اثراتشدنکمتربه
وکسبطرفازتعیین شدهقیمتشاخصوجوداینبا.استیافتهدستواحدی57.5سطحبهواحدی2رشدبانیز
.می باشدقیمتیفشارهایادامهنشانهکهاستیافتهافزایش2009سالازسطحبالاترینبهخودمحصولبرایکارها

آسیادرتورمیفشارها پدیدارشدن
ورهای نشانه های اولیه از افزایش سطح تورم در کشورهای شرق آسیا با توجه به رشد قیمت انرژی و مواد غذایی در کش
هسطتند شرق آسیا در حالی پدیدار شده است که پیشتر به نظر می رسید این کشورها در مقابل فشارهای تورمی ایمن

درصطد افطزایش 6تورم در هند در ماه ژانویه به . اگرچه سطح تورم از همتاهای غربی همچنان کمتر محسوب می شود
بطور از برابر میانگین تورمی در سه سال منتهی به شیوع کرونا می باشد، در سریلانکا تطورم بطا ع2یافته که نزدیک به 

ه سطح درصدی به بالاترین سطح دهه اخیر رسیده و در کره جنوبی نیز شاخص تورم کالاهای پایه با رسیدن ب14سطح 
ه در تایلند به عنوان یکی از اقتصادهای ضطعی  وابسطته بط. را فتح کرده است2012درصدی، بالاترین سطح از سال 3

.می باشد2020برابر بیشتر از میانگین سه سال منتهی به 3درصد رسیده که 3.2گردشگری، تورم به 

کشورایندررکودبرمبنیآلمانمرکز بان هشدار
رکوددومینوارداحتمالااروپااقتصادبزرگ ترینکهاستکردهاعلامخودگزارشجدیدتریندرآلمانمرکزیبانک

دلیلبهافعالیت هسطحکاهشواومیکرونمبتلایانرکوردشکنیدلیلبهکروناویروسشیوعزمانازخوداقتصادی
افتدیمیلاگذشتهسالپایانیماههسهدرآلمانداخلیناخالصتولیدکهحالیدر.استشدهآنبامرتبطپیامدهای

امهادنیزجاریسالاولماههسهدرتوجهیقابلشکلبهفعالیت هانزولیرونداحتمالاکرده،تجربهرادرصدی0.7
یادزغیبتومبتلایانبالایشمارونبودهآسیبشاهدخدماتبخشتنهاکرونا،پیشینموج هایخلافبرودارد

.استزدهآسیبنیزاقتصادیبخش هایسایردرفعالیت هابهکارکنان

 مسیانماها لیندرپولیپایه نقدینگیعملکرد
4500طحسازعبورباماهایندرنقدینگیحجمکهکرداعلامماه،دیدرکلاناقتصادتحولاتانتشاربامرکزیبانک
محسوباخیرسال2رشدنرخ هایکمترینازیکیکهاستبودهدرصدی39.8رشدشاهدتومانی،میلیاردهزار

عمدهدلیلودکشوربانکیشبکهترازنامهکنترلبهاقتصادیسیاست گذارتصمیموتورمیانتظاراتکاهش.می شود
.استرسیدهتومانمیلیاردهزار568سطحبهدرصدی35.5رشدبانیزپولیپایه.می رودشماربهکاهشاین

پژ هش هامرکزتوسطدسیور قیمت  ذار آسیب شناسی
اجرابهنیزقیمت هاتثبیتبرنامه اغلباست،شدهمواجهبیرونیودرونیتکانه هایباایراناقتصادکهزمانهر

بازاریمتنظوقیمت گذاریبحثدرمسالهاینتبلورپژوهش ها،مرکزنگاهاز.نبوده اندموفقسیاست هااینامادرآمده،
اعثبدستاینازسیاست هاییاتخاذدیگرسویاز.استشدهکشوراقتصادینظامدراخلالباعثنوعیبهوبوده

واکالاهقیمت گذاریکهمی دهدنشاننتایج.می شودمنجرقیمت هاجهشادامهنتیجهدرواحتکارکالا،عدم عرضه
دادهارقرتحت تاثیرچشمگیریصورتبهاخیردههسهدررااقتصادیروابطهمچنینوتولیدجریانایران،درخدمات
.است

نیاا دولت بریتانیا برای اولین بار از زمان شیوع ویروس کروناا در د
شاهد ثبت مازاد ماهانه بودجه با وجاود ازایایه هیی‌اه های بهار  

.پرداختی بر روی استقراض خود بود  است
ر در ماا  این کشاوتراز بودجه ، گیارش دزتر ملی آمار بریتانیاب‌ا به 

ار از بود  است که برای اولین بمیلیارد پوندی 2.9مازاد ژانویه شاهد 
می باشد که مییان درآمدهای دولات زراتار از سا   2020ژانویه 

میلیاارد 3.5تحلیلگران پیشتر انتظار ثبت ماازاد . هیی‌ه ها بود  است
هار  اما رشد روز ازیون تورم در بریتانیا، هیی‌اه بداشت‌د، پوندی را 

که پرداختی دولت بر روی بدهی های خود را بالا برد  است به صورتی
میلیارد پوند باود  اسات کاه 6.1این هیی‌ه در ما  ژانویه معادل با 

1997بالاترین رقم ماهیانه از زمان گردآوری این داد  هاا از ساال 
.محسوب می شود

  است، در سال مالی جاری دولت بریتانیا که از آوریل گذشته آغاز شد
میلیارد پوند بود  اسات کاه 138.5خالص استقراض دولت معادل با 

. دمی باشاتقریبا نیمی از رقم حاصل شد  در دور  مشابه ساال قبال 
تریلیاون 2.3مجموع بدهی های ملی دولت بریتانیا تاک‌ون معادل با 

1960این کشور می باشاد کاه از دهاه GDPدرصد از 94.9پوند یا 
.تاک‌ون بی سابقه می باشد
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اقتصاد جهانی 

بالا، حمله روسیه به خاک اکراین فارغ از تبعات سیاسی آن، برای اقتصاد جهانی نیز که در حال حاضر در کشمکش با مواردی همچون تورم
.اختلالات زنجیره تامین و درگیری با شیوع گاه و بی گاه ویروس کرونا می باشد، ریسک های تازه ای ایجاد کرده است

ترشگسصورتدر.داردرااستدادهروسیهعلیهآناعمالوعدهغربکهتحریم هاییمیزانهمچنینوجنگابعادبهبستگیروسیهحملهاقتصادیتبعات
گازبهسیاریبوابستگیکهاروپااقتصادبرایراسنگینیتبعاتمی تواندکند،مختل راروسیهانرژیصادراتبتواندخصوصاکهتحریم هاییاعمالوجنگ
.می کندواردروسیهازراخودنفتازچهارمیکبهنزدیکوگازازنیمیتقریبااروپااتحادیه.باشدداشتهدارد،روسیه
هرردعرضهکسریایجاداحتمالیپتانسیلدهدقرارهدفرابخش هااینکهتحریم هاییجهانی،بازارهایدرکامودیتی هاتجارتدرروسیهسهمبهتوجهبا

دلاری150نفتپیش بینیمورگانجی پیوبودهدلاری100سطحازعبورشاهدنفتقیمتاکراین،بهروسیهحملهاعلامبا.داشتخواهدراقیمت هارشدوبخش
بهآن هاالایباتکایونفتقیمتافزایشدلیلبهجهانیاقتصادبازندگانبزرگ ترینزمرهدرژاپنوهندکره جنوبی،.استکردهراشرایطشدنبدترصورتدر

خودروصنعتبرایمهمینهادهواستآنمهمتامین کنندگانجملهازروسیهکهنیکلوآلومینیومهمچونکامودیتی هاییقیمتهمچنین.بودخواهندواردات
30بهکنزدیسهممشترکصورتبهاکراینوروسیهآمریکا،کشاورزیوزارتگزارشبهبناهمچنین.استبودهمحسوسیافزایششاهدنیزمی شودمحسوب
اینوداردبرعهدهرااکراینصادراتیغلاتنقلوحملدرمهمتجاریهابیکعنوانبهاکرایننزدیکیدرسیاهدریایودارندرادنیاگندمصادراتازدرصدی
.می شودمحسوبروغنیدانه هایبرخیوجوذرت،بزرگصادرکنندگانازیکیکشور

تبعات احتمالی حمله روسیه به اکراین برای اقتصاد جهانی
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اقتصاد جهانی 

ه فعالیت های اقتصادی حوزه یورو در ماه فوریه با توجه به کاهش سطح محدودیت های کرونایی، شاهد رشد بیش از حد انتظاری بود اگرچ
افزایش قیمت ها به دلیل رشد هزینه دستمزد و انرژی شاهد رکوردشکنی بوده است

IHSموسسهگزارشبهبنا Markit،کلشاخصPMIاسترسیدهواحد55.8سطحبهگذشتهماهبهنسبتواحدی3.5رشدبافوریهماهدریوروحوزهاقتصاد
فعالیتسطحمیانایندر.می شودمحسوبشاخصاینبرایاخیرماه5سطحبالاتریناین.داشتندراواحد52.7رقمثبتانتظارتنهاتحلیلگرانکهحالیدر

خدماتیکارهایوکسبازبسیاریدرتقاضاتجدید.استداشتهکلشاخصرشددرراموثرینقش،واحد55.8رقمثبتوواحدی4.7رشدباخدماتبخش
.ستاداشتهموثرینقشخدماتبخشرشددرتامینزنجیرهگلوگاه هایکاهشهمچنینوتفریحاتوگردشگریسفر،همچونمصرف کنندگانبامرتبط

بهمین کنندگانتاجانبازتحویلدرتاخیرکاهشباترکیبدرتامینزنجیرهگلوگاه هایکاهشوتقاضاسطحافزایشتاثیرتحتنیزتولیدبخشفعالیت های
.می بردسربهمناسبیوضعیتدرهمچنانامااستقبلماهازکمترواحد0.3اگرچهکهگرفتهقرارواحد58.4سطحدر،2021ژانویهازسطحکمترین

ماهدرقیمتیفشارهایکهمی دهدنشانمارکیتموسسهداده هایبود،رسیدهدرصدی5.1رکوردبهژانویهماهدریوروحوزهتورمکهحالیدردیگرطرفاز
راجدیدیتاریخیرکوردواحدی،65سطحبهنزدیک شدنبافوریهماهدریوروحوزهکارهایوکسبقیمتیکلشاخصکهصورتیبهاستگرفتهشتابفوریه
.استنمودهثبت

حوز  یوروPMIعملکرد شاخص های 
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بازارهای مالی جهان 

بازدهی بورس های بیرگ جهان در 
یک هفته اخیر 

بازارهای جهانی سهام با وجود بازیطابی
در روز جمعه، در مقیاس هفتگی عمطدتا
شاهد کاهش بودند کطه در بطین آن هطا 

در بورس آمریکاNasdaq100شاخص 
و ، بیشترین افزایشدرصدی1.3رشد با 

شطططاخص هانگ سطططنگ در بطططورس 
، درصططدی6.4افططت بططا هنگ کنططگ 

بیشترین کاهش را در بین شطاخص های
.بزرگ داشته اند

بازدهی بورس های بیرگ جهان در 
یک ما  اخیر

در یک ماه اخیر بازارهای سهام عمطدتا 
شاهد روندی نزولی بودند کطه در بطین

در بورس S&P/ASX200شاخص آن ها 
، بیشتریندرصدی2.3رشد با استرالیا 

ه افزایش را در بین بازارهای سهام داشت
افطت با در بورس آلمانDaxشاخص و 
ین ، بیشترین کاهش را در بدرصدی6.1

شاخص های معتبر در بازارهای جهطانی 
.سهام را داشته است

12



بازارهای مالی جهان 

بازارهای جهانی سطهام شطاهد 
تطه روند بسیار پر نوسانی در هف

گذشطططته بودنطططد و توجطططه 
سطططرمایه گذاران از احتمطططال 
ط افزایش سریع نرخ بهره توسط
فدرال رزرو به سرعت به سمت
تهططاجم روسططیه بططه اکططراین و 
تبعات آن منعط  شد بطا ایطن
حال بازارهای سهام در آمریکطا 
تحططططت تططططاثیر حمایططططت 
سططرمایه گذاران خططرد شططاهد 

روز پایانی هفتطه 2بازگشت در 
، FactSetبر اساس گزارش . بود

سرمایه گذاران در هفته منتهطی
بططه روز پنج شططنبه بططه صططورت 

میلیارد دلار 3.6خالص بیش از 
های بازار سطهام تزریطق ETFبه 

کردند که در ایطن میطان تنهطا 
شاهد تزریق S&P500شاخص 

میلیطططارد دلاری 3بطططیش از 
ن نقدینگی از جانب معاملطه گرا
بططود کططه ایططن امططر منجططر بططه 
بازپس گیری رشد این شطاخص
2.5پططس از افططت نزدیططک بططه 

درصططدی پططس از آغططاز حملططه 
.روسیه به اکراین شد

آخرین وضعیت بازار سهام
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درصد افزایش را تجربه کرد در 1.6درصدی را تجربه نمود و شاخص نزدک نیز 0.8در هفته گذشته رشد S&P500شاخص 
نطرخ . درصدی در روز جمعه، هفته را بدون تغییر محسوسی بطه پایطان برسطاند2.5حالی که داوجونز موفق شد تا با رشد 

درصدی با فطروش اوراق توسطط معاملطه گران 2ساله خزانه داری آمریکا نیز شاهد بازگشت به سطح 10بازدهی اوراق قرضه 
طرف، اکراین همچنان 2با این وجود انتظار نمی رود که نوسانات به پایان رسیده باشد زیرا با وجود احتمال مذاکره بین . بود

شهر، شاهد بمباران و ادامه هجوم ارتش روسیه است و احتمال درگیری شهری در کی  با نزدیک شدن ارتش روسیه به این
.به شدت بالا رفته است که ادامه این وضعیت می تواند بازارها را مجدد با نوسانات قابل توجهی روبرو کند



بازار نفت

تغییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران

قیمت انواع  ریدها  نفت ایران برا  تحویل در مناطق مخیلف عرضه

$94.76   8.5%
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۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

۹۰

۹۵

۱۰۰

۱۰۵

۹۲.۸
۹۴.۳

۹۷.۹
۹۶.۱

۱۰۱.۲

بازار نفت

نفتجهانیقیمتروندآخرین

روند قیمت جهانی سبد نفتی اوپک

ابتدای هفته انتهای هفته

فتطه قیمت نفت در بازارهای جهانی تحت تاثیر شدت گرفتن تنش ها در اروپا با حمله روسطیه بطه اکطراین در ه
اما در روز جمعه با توجه به تصمیم ایالات متحطده بطرای عطدم بود، دلاری نیز 105گذشته شاهد عبور از سطح 

ر بورس هدف قراردادن بخش صادرات انرژی روسیه و یا حذف دسترسی این کشور به سیستم سوئیفت، قیمت د
بنا به گفتطه وزارت خارجطه آمریکطا، تحطریم نفطت . دلاری بود90نیویورک و لندن شاهد عقب نشینی به کانال 

لات در ایطن میطان ایطا. روسیه منجر به آسیب به مصرف کنندگان آمریکایی و نه ولادیمیر پوتین خواهطد شطد
متحده، ژاپن، کره جنوبی و استرالیا در حطال بررسطی اقطدامی هماهنطگ بطرای آزادسطازی بخشطی از ذخطایر 

.استراتژیک خود در بازار به منظور اثرگذاری بر روی قیمت های نفت هستند

15

101.2

92.8

9.0%



۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰

۲۰۰۰.۰

۱،۹۰۶

۱،۸۹۸

۱،۹۰۹
۱،۹۰۳

۱،۸۸۹

بازار طلا

طلاقیمتیروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

شطدید در حالی که قیمت طلا در معاملات هفته گذشته تحت تاثیر حمله روسیه به اکراین و تطرس
کطرده صعود ماه اخیر محسوب می شود 13دلاری که بالاترین قیمت 1،974سرمایه گذاران، تا سطح 

بود، اما در ادامه شاهد کاهش هیجانات معامله گران بودیم و بازیابی نسبی بازارهطای سطهام باعطث
با این وجطود گلطدمن سطاکس بطا انتشطار . دلاری شد1800بازگشت قیمت این فلز گرانبها به کانال 

دلاری توسط طلا با توجه بطه شطرایط اکطراین و 2350یادداشتی اعلام کرده که احتمال ثبت رکورد 
.های مبتنی بر طلا، دور از ذهن نیستETFافزایش تقاضا برای 

16

0.8%

روند قیمت جهانی هر انس طلا

1906

1889



۸۹.۰

۹۰.۰

۹۱.۰

۹۲.۰

۹۳.۰

۹۴.۰

۹۵.۰

۹۶.۰

۹۷.۰

۹۸.۰

۹۶.۰ ۹۶.۰
۹۶.۲

۹۷.۱

۹۶.۵

شاخص دلار

دلارشاخصروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

درصدی با هجوم سرمایه گذاران بطه 0.5در حالی که شاخص دلار آمریکا در هفته گذشته شاهد رشد 
یه سمت دارایی های امن تحت تاثیر حمله روسیه به اکراین بود، اما عدم تحریم بخطش انطرژی روسط
ه توسط کشورهای غربی و همچنین احتمال مذاکرات بین دو کشور در بلاروس بطرای پایطان دادن بط
نبرد با استقبال سرمایه گذاران روبطرو شطد و بازیطابی بازارهطای سطهام و کطاهش قیمطت نفطت، بطا 

.عقب نشینی ارزش دلار در روز جمعه نیز مواجه شد

17

تغییرات ارزش شاخص دلار 96.53

96.02

0.5%



بازار رمز ارزها 

بانک مرکزی اروپا خواهان جلوگیری از امکان دورزدن تحریم ها توسط روسیه با رمز ارز
ه جلوگیری از امکان د باننکریستین لاگارد رئیس بانک مرکزی اروپا از اتحادیه اروپا خواست تا به سرعت اقدام به تصویب قوانین نظارتی بر رمز ارزها نماید تا بتو

رایی هطای پارلمان اروپایی در حال کار بر روی مجموعه قوانینی با نطام بازارهطای دا. دورزدن تحریم ها توسط روسیه پس از حمله این کشور به اکراین دست بزنند
می باشد و کشورهایی همچون آلمان، ایتالیا و اسپانیا همچنین خواهان این هستند که رمز ارزهطا تحطت نظطارت بطازوی جدیطد ضطد ( MiCA)مبتنی بر رمز ارز 

ال اسطتفاده حال با توجه به حمله روسیه به اکراین و اعمال مجموعه ای از تحریم ها توسط این کشور، گفتگوها دربطاره احتمط. پولشویی اتحادیه اروپا قرار بگیرد
.روسیه از رمزارزها برای دور زدن برخی از تحریم ها شدت گرفته است

18

روند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $742,439,934,584 $39,101 $26,302,538,678 1.49% -2.90%

2 Ethereum $332,911,915,471 $2,779 $17,374,230,007 6.43% -0.93%

3 Tether $79,580,329,021 $1.0 $65,577,995,037 0.01% 0.00%

4 BNB $62,193,240,491 $367 $1,794,612,327 4.33% -5.76%

5 USD Coin $53,255,578,550 $0.999 $5,358,830,566 -0.07% 0.00%



بازارهای کالایی 

3668

3640

قیمت جهانی ر  

0.7%

794

796

قیمت  رق  رم فولاد  چین

0.2%

134.52.7%

قیمت سنگ آهن چین

130.9
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قیمت جهانی مس

9920

10015
0.9%



بازارهای کالایی 

ر ند ماهانه قیمت ا ره

ر ند ماهانه قیمت میانول

722

ر ند قیمیی ا ره خلیج فارس

8.5%
665

366

0.0%

قیمت میانول چین

366

در منطقه خلیج فارس بطرای تحویطل دراوره قیمت 
مططاه مططارس و تبططدیل شططدن آن بططه نزدیططک ترین 
لیه سررسید بازار و همچنین تبعات جنگ روسیه ع
د اکراین و نگرانی بازار از تحریم شدن صادرات مطوا

درصطدی 19رشد شیمیایی روسیه از جمله اوره، با 
. قرار گرفتدلار 722سطح در 

ظرف یک ماه اخیر قیمت اوره در بازار نقدی شطاهد
.بوده استدرصدی 8/5رشد 

ند چین در هفته گذشته شاهد ادامه رومتانولبازار 
ایطن CFRکم نوسان خود بود و قیمت بر اساس نرخ 

366سطح در درصدی 1.1رشد کشور در نهایت  با 
.به کار خود خاتمه دهددلار 

ظرف یک ماه اخیر قیمت متانول بطر اسطاس نطرخ 
CFRچین بدون تغییر محسوسی بوده است.

20



بازارهای کالایی 

15.89
16

(دلار بر بوشل:  اود)قیمت جهانی سویا 

0.6%

6.54
6.58

(دلار بر بوشل:  اود)قیمت جهانی ذرت 

0.6%

18.19

0.9%

(سنت بر پوند:  اود)قیمت جهانی شکر 

18.01

21

(دلار بر بوشل:  اود)قیمت جهانی  ندم 

7.9

8.4

5.6%





۱۶۰۰۰۰.۰

۳۶۰۰۰۰.۰

۵۶۰۰۰۰.۰

۷۶۰۰۰۰.۰

۹۶۰۰۰۰.۰

۱۱۶۰۰۰۰.۰

۱۳۶۰۰۰۰.۰

۱۵۶۰۰۰۰.۰

۱۷۶۰۰۰۰.۰

۱۹۶۰۰۰۰.۰
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190ا1282

304ا1274

589ا1281
876ا1284

310ا1288

شاخص بورس 

بازارروندآخرینبهنگاهی
گذشته رونطدی اما در هفته بوده است، هزار میلیارد تومانی 4زیر سطح آنکه ارزش معاملات خرد با وجود 

یشطتری در هفته های پیش رو تا پایان اسفند ماه بهبطود بداشت انتظار به خود گرفته و می توان افزایشی 
بطه رشطد توسطط ذهطن همچنطین بطاور . شطودافزایش تقاضای خریطد حاصل شود و به تبع آن منجر به 

ه، پول های معامله گران، مقوله ای است که باید اتفاق بیفتد و این اطمینان حاصل شود تا پول های پارک شد
ا موجود در صندوق های با درآمد ثابت و نقدینگی خارج از بازار وارد بورس شود تا رشد مناسطب سطهام ر

مایه بطازار سطرپطول حقیقطی از کاهش خروج در اکثر روزها شاهد هفته  گذشته نیز رقم بزند که البته در 
.  بوده ایم

روند تغییرات شاخص بورس اوراق بهادار

23
0.4%

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1،288،310

1،282،190



064ا70 967ا66

886ا1695

525ا200 026ا116

ارزش معاملات بازار

بازارمعاملاتارزشآخرینبهنگاهی
جدیدرکوردیثبتودرصدی14رشدباگذشته،هفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافتدستتومانمیلیاردهزار214.9سطحبه

تومانمیلیاردهزار18.2سطحبهدرصدی24رشدباگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش
.یافتافزایش
قرارتومانمیلیاردهزار196.6سطحدردرصدی13رشدبافرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.گرفت
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هفتهابتدای هفتهانتهای 

14.1% میلیارد ریال: واحد
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221.3 222.4 

میلیارد دلار:  اود

ارزش دلاری بازار سرمایه بر اساس قیمت دلار در بازار آزاد محاسبه می شود* 

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

روند ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
در حالی که شاخص ارزش دلاری بازار سرمایه ایران در هفته گذشته بطا کطاهش قیمطت ارز بطه

میلیارد دلاری که بیشترین 226ماه اخیر، موفق به پیشروی به سمت سطح 7پایین ترین سطح 
هطزار 26ارزش بازار از آذرماه محسوب می شود بود، اما در ادامه با بازگشت قیمت دلار به کانال 

.تومانی، شاهد عقب نشینی نسبی این شاخص بودیم

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1.0%
25

222.4

224.7



3.00

6.00

9.00
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15.00

18.00

21.00

24.00

27.00

30.00

33.00

36.00

39.00

7.36
7.30 7.34 7.36 7.37

نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

روند تغییرات نسبت قیمت به درآمد در بازار سرمایه

بازارP/Eنسبت
کون روند کم نوسان شاخص قیمت به درآمد بورس تهران در هفته گذشته نیز با توجه بطه سط

. واحد افزایش مواجه شود0.1وضعیت در بازار سهام ادامه داشت تا ارزش شاخص تنها با 

ابتدای هفته انتهای هفته

0.1%
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7.36

7.37



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

بوده است که کمترین سطح خروج پول از جانطب معاملطه گران حقیقطی از میلیارد تومان 864خالص فروش سرمایه گذاران حقیقی در معادل با 
.زمان آغاز زمستان را نشان می دهد

27
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روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

(میلیارد ریال)خاله متاملات وقیقی  شاخه کل بورس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

از ابتدای سال گذشته . میلیارد تومان بوده است452خالص خروج نقدینگی از جانب معامله گران حقیقی تا پایان چهارمین روز اسفند ماه معادل با 
.هزار میلیارد تومانی نقدینگی از جانب این گروه بوده است32.7مجموع معاملات سرمایه گذاران حقیقی نشان دهنده برآیند خروج 

روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی به تفکیک هر ما 
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(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  بازدهی شاخص کل



بازدهی صنایع

اخیرماهسهظرفبزرگصنایعبا دهی
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بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در ایطن . درصدی شاخص گروه های مختل  سهامی به صورت میانگین بوده اند14، سهامداران صنایع بزرگ شاهد زیان 1400اسفند 4در دوره سه ماهه منتهی به 

در . درصدی، بیشترین بازدهی را ظرف سه ماه اخیر داشطته اند5و 6، 43با بازدهی بانک ها و موسسات اعتباری وغیرآهنی فلزات ،حمل و نقل زمینیبین گروه  
.درصدی را به همراه داشتند35و 37، 38برای سهامداران خود زیان شیرینی جات و سخت افزار و تجهیزات ،حمل و نقل ریلیطرف مقابل
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99بازدهی مدت مشابه 
میانگین بازدهی زعلی
میانگین بازدهی گذشته

درصد-14.6= 1400میانگین بازدهی دور   

رصد1.3= 1399میانگین بازدهی دور  مشابه 
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بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
تولید ، کانی فلزیدر این بین گروه  . شاخص گروه های سهامی بوده انددرصدی 28زیان اسفند ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 4در سال جاری تا 

بطا حمل و نقل ریلطی ومحصولات لبنی ،شیرینی جاتدر طرف مقابل. درصدی بوده است19و 25، 29شاهد بازدهی مثبت مواد شیمیایی و کود و ترکیبات نیتروژن 
.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-56و -57، -63بازدهی 

1400سالدرصنایعبا دهی
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تابلوی بورس کالا

تابلو  بورس کالا

اخیرماهد درکالابورسرینگدرمتاملاتار ش وجممقایسه
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ماهه سال جاری11کارنامه بورس انرژی در 
ه ایران و جایگاه ویژری بورس انرژی در حوزه معاملات و ابزارهای مالی در سال  های اخیر موفقیت  های بسیاری داشته و برخورداری کشور از منابع عظیم هیدروکربو
ه یکطی از در منطقطحیطثدر بین تولیدکنندگان نفت و گاز در جهان، وجود زیرساخت ها و پتانسیل   های بالای تولید و انتقال برق در کشور و جایگاه ویطژه از ایطن 

امطا رونطق . هزار تن بود 307میلیون و 2هزار میلیارد تومان و حجم داد و ستد  26در سال جاری ارزش معاملات در رینگ داخلی بورس انرژی . فرصت   های مهم است
. معاملات در بازار صادراتی بیشتر و حجم معاملات آن  نزدیک به دوبرابر میزان فروش داخلی بود

جمعا برای سطال جاری . هزار میلیارد تومان بوده است 64هزار تن به ارزش  559میلیون و 4حجم معاملات بازار صادراتی بورس انرژی در سال جاری تا پایان بهمن   ماه 
در همطین بطازار ارزش معطاملات اوراق سطل  . هزار میلیارد تومان بوده است 90هزار تن به ارزش  867میلیون و 6تا پایان بهمن   ماه حجم معاملات حامل   های انرژی 
هزار ورقه بهادار سل  موازی استاندارد مطورد  785میلیون و 20هزار میلیارد تومان بوده و از ابتدای سال تاکنون  27استاندارد موازی با سررسید یک سال و بیشتر 

. هزار میلیارد تومان بود 120در نهایت ارزش معاملات بورس انرژی برای سال جاری رقمی نزدیک به . داد و ستد قرار گرفته است

تالار  متاملات بورس کالا
درصد تغییرات(1400/10/30-1400/10/01)ماه ماقبل (1400/11/30-1400/11/01)ماه گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%8.0%396,186118,338,283379,384109,591,0334.4تالار پتروشیمی

%14.1%2,635,167352,573,4481,988,893308,890,81732.5تالار صنعتی

%95.1%926,50859,698,540332,25230,595,107178.9تالار حراج باز

%7.5-0398,6940371,032تالار طلا

%22.9-%35.1-266,79729,965,591410,96638,865,294تالار فرآورده های نفتی

%25.2%70,56016,213,75160,86112,950,47215.9تالار فرعی

%17.7-%24.9-389,46567,201,640518,54581,638,793تالار کالای صادراتی کیش

%10.5%4,684,683644,389,9473,690,901582,902,54826.9کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلو  بورس کالا

اخیرماهد درصنتییتالارمنیخبدرمتاملاتار ش وجممقایسه

بازگشت رکود به حجم معاملات بازار شمش فولاد
ازار آزاد در بطصطولدر هفته گذشته، از رونق معاملات شمش و مقاطع طویل فولاد در بازار فیزیکی بورس کالای ایران کاسته و بر رکود حاکم بر معطاملات ایطن مح

ه این رشطد قیمت پایه عرضه شمش فولاد متاثر از سیگنال رشد قیمت جهانی و استقبال خریداران از عرضه   های هفته قبل افزایش محسوسی داشت ک. افزوده شد
ار مثبت مذاکرات در این شرایط، سیگنال   های منفی ارزی متاثر از اخب. قیمت پایه به میزانی بود که از رغبت صنایع تکمیلی فولادی کشور برای خرید شمش کاست

. گذشته بیفزایدهفتهدر وین مزید بر علت و باعث شد امید به کاهش بیشتر قیمت ها همراستا با عقب   نشینی نرخ دلار، بر رکود حاکم بر معاملات محصولات فولادی 
هزار  13صعود قیمت عرضه شمش فولاد به کانال . هزار تن شمش فولاد در این بازار مورد معامله قرار گرفت 62در روز روز سه   شنبه سوم اسفندماه در مجموع حدود 

ه شطتن سطهمیداتومان، عقبگرد نرخ ارز آزاد در بازار داخل ظرف روزهای ابتدایی هفته جاری و حذف ابلاغیه بورس کالا مبنی بر آزاد بودن خریطد شطمش بطدون
. بهین   یاب، مهم ترین دلایل از رونق افتادن معاملات شمش فولاد بود
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تالار  متاملات بورس کالا
درصد تغییرات(1400/10/30-1400/10/01)ماه ماقبل (1400/11/30-1400/11/01)ماه گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%8.0%396,186118,338,283379,384109,591,0334.4تالار پتروشیمی

%14.1%2,635,167352,573,4481,988,893308,890,81732.5تالار صنعتی

%95.1%926,50859,698,540332,25230,595,107178.9تالار حراج باز

%7.5-0398,6940371,032تالار طلا

%22.9-%35.1-266,79729,965,591410,96638,865,294تالار فرآورده های نفتی

%25.2%70,56016,213,75160,86112,950,47215.9تالار فرعی

%17.7-%24.9-389,46567,201,640518,54581,638,793تالار کالای صادراتی کیش

%10.5%4,684,683644,389,9473,690,901582,902,54826.9کل بازار



تورم
تامین مالی

بازار ارز



230,000

234,000

238,000

242,000

246,000

252,000
254,000
256,000
258,000
260,000
262,000
264,000
266,000

دلار آزاد دلار نیما

100000
120000
140000
160000
180000
200000
220000
240000
260000
280000
300000
320000
340000

بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
25،600ماهه خود در روز یکشنبه هفته گذشته با افت بطه سططح 7قیمت دلار پس از قرار گرفتن در ک  
برخی از کارشناسطان و تحلیلگطران بطازار ارز . هزار تومانی بود26تومانی، شاهد بازگشت مجدد به کانال 

تهران با اشاره به عدم انتشار اخبار جریان ساز سیاسی برای بازار ارز در روز هطای اخیطر، ایطن موضطوع را
خبار این در حالی است که ضمن مثبت بودن کلیت ا. هزار تومانی دانسته اند26دلیل بازگشت ارز به کانال 

منتشرشده حول محور مذاکرات هسته ای ایران و قدرت های جهانی، هنوز خبری قطعی از حصول توافطق 
. جدید مخابره نشده است و همین عدم قطعیت در رشد قیمت ها موثر بوده است

روند تغییر قیمت دلار در بازار آزاد259،500

262،500

1.1%
34



تورم

تابلو  بورس کالا

ماهبهمندرتورمروند
بر.استشدهماهبهمندرقیمتیشاخص هایسطحنسبیکاهشباعثاست،دادهنشانایرانآمارمرکزگزارشجدیدتریندرراخودکهتورمیانتظاراتبهبود
نیزسالیانهمیانگینتورمودرصد35.4سطحبهدرصدینیمکاهشبانقطهبهنقطهتورمدرصد،2.1بهدرصدی0.3کاهشباماهانهتورممنتشرشده،داده هایاساس
ایپیشرفت هازناشیکهمثبتیانتظارات.می شودمحسوبجاریسالماهاردیبهشتازپسسطحکمترینکهاسترسیدهدرصد41.4بهدرصدییککاهشبا

.استکردهایفاتورمیانتظاراتکاهشدررامهمینقشآمده،وجودبهآتیهایماه در هاتحریماحتمالیرفعوبرجاماحیایمذاکرات

کاهش.شدکاسته درصد7میزانبهدلارقیمتسطحازماهبهمندروکردافتدرصد8دلارنرخماهدیدرکهنحویبهداشته،نزولیروندنیزدلاراخیرماه هایدر
رابالاییتورمهمچنانخوراکیکالاهایگروهکهدادهرخحالیدرکاهشیرونداینالبته.باشدتورمنرخبرموثرعواملازدیگریکیمی تواندکوتاه مدتدرارزنرخ
رسیدهدرصد3.9بهآمارمرکزگزارشجدیدتریندرخوراکیکالاهایماهانهتورم.استشدهبرابردوازبیشقبلماهبهنسبتآنهاماهانهتورمومی کنندتجربه
.کنندهتجربرابیشتریثباتوکمتررشدقیمت هاسطحخوراکی،کالاهایتورمکنترلصورتدراستکردهثبترادیماهبهنسبتافزایشدرصد2.2کهاست

ازگذراباثراینکهشدهخوراکی هابرخیتورمافزایشباعثزمستاندرکشاورزیمحصولاتازبرخیعرضهکاهشوفصلینوساناتکهکردتوجهبایدهمچنین
.شدخواهدکمرنگسرمافصل
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ر ند نرخ تورم سالیانه   نقطه به نقطه ظرف د ا ده ماه اخیر

تورم نقطه به نقطه تورم سالانه
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تامین مالی

تابلو  بورس کالا

1400نخستماههدهسرمایهوپولبازارمالیتامین
بازاردرصدی20وپولبازاردرصدی80سهمبا1400نخستماههدهطیمالیتامینهزارمیلیاردتومان2853تهران،بازرگانیاتاقگزارشبنابر

درصدی59حدودافزایش)قبلسالمشابهمدتبامقایسهدرمالیتامینکلدرصدی63.7رشدشاهدبطوریکهاستپذیرفتهصورتسرمایه
.بوده ایم(سرمایهبازارازمالیتامیندرصدی84افزایشوپولبازارازمالیتامین

شدهثبتمذکورزمانیبازهبرایمالیتامینرشددرسرمایهبازارواحددرصدی14.6وپولبازارواحددرصدی49.1مثبتمشارکتهمچنین
.است
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