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ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

ووعمطبتهویهگاز،اجاقظرفشویی،ماشینفریزر،یخچال،خانگی؛لوازمعمدهمحصولاتاساسبربازار

ورقی،جاروببرشته‌کننده،وکباب‌پزغذاساز،ساز،چای/قهوه‌ساز)کوچکخانگیلوازمواصلیلوازمسایر

برندی،چندفروشگاه‌های)توزیعکانالاساسبرخانگیلوازم.می‌شودتقسیم‌بندی(خانگیلوازمسایر

یکایآمرشمالی،آمریکای)جغرافیابراساسو،(توزیعکانال‌هایسایروآنلاینتخصصی،فروشگاه‌های

.میشودبندیتقسیمنیز،(آفریقاوخاورمیانهواقیانوسیه،-آسیااروپا،جنوبی،

اقتصادرشددلیلبه،2026دورهتاخانگیلوازمبازارمی‌رودانتظارصنعتازجهانیهایبینیپیشطبق

.کندثبترادرصد4ازبیشمردم،زندگیسبکدرتغییراتیو

اردچمصرفیالکترونیکیبرندهایواصلیخانگیلوازمجهانیتامینزنجیره19کوویدشیوعایامدر

.شداختلال

کترونیکیالمحصولاتومختلفخانگیلوازمتولیدکنندگانوکنندگانمصرفبزرگترینازیکیچین

میادهاستفنهاییکالاهایتولیدبرایاساساًکهاولیهمادهچندینصادراتباهمچنینواستمصرفی

سایرچین،درتولیدمدتکوتاهتعطیلی.باشدمیچینبهوابستههاکشورازایگستردهتولیدطیفشود،

کالاهایولیدتموقتتوقفبهمجبوررااروپاومتحدهایالاتدرمستقرمصرفیالکترونیکیلوازمسازندگان

.شدتقاضاوعرضهشکافافزایشبهمنجرحدودیتاامراینکه.کردنهایی

:بررسی صنعت لوازم خانگی در سطح جهانی

:نگاه کلی بر صنعت



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

هکهمانطورکهایمپرداختهخانگیلوازممحصولاتجهانیتقاضایوعرضهبررسیبههانمودارایندر

اینهایندهکنصادرنیزوهاکنندهتولیدبزرگترینازیکیمحصولاتسایرمانندبهچیناستمشخص

پربسیارهاولیموادنوعیبهوقطعاتکنندهصادرعنوانبهصنعتایندرچیننقشکهمیباشدنیزحوزه

.باشدمیاهمیت

بدلیلمدتکوتاهصورتبهکروناشیوعدورهدرکهباشدمیچینصادراتیمقصداصلیهایبازارازاروپا

اولیهوادمبهنیازآندلایلازکهشدمواجهاختلالبانیزاروپادرصنعتاینتولیدچیندرتولیدکاهش

.شدمواجهتامینکمبودباکهبود

...وحصولاتمبندیدستهدرپیچیدگیبهتوجهباصنعتایندرعمدهمصرفوتولیدکهاستذکرشایان

وارداتوصادراتازمواردیادامهدرالبته.باشدمیمواجهمشکلباجهانیسطحدررسمیبصورتآمار

.ایمآرودهرابرقیخاانگیلوازمازبخشیاز2019سالدر

کهدهستناروپاوفرانسهوآلمانهاکنندهواردبزرگترینمحصولاتازدستهایندرآماراینطبقکه

ستهدایندرنیزایرانبهمربوطامار.استداشتهراوارداتآماربیشتریناروپااستمشخصکههمانطور

راههمکاهشباهایتحریمهمچنینوارزنرخافزایشبهتوجهباگذشتههایسالبامقایسهدربندی

.میباشددلارمیلیون32حدودوبوده

:بررسی صنعت لوازم خانگی در سطح جهانی



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:بررسی صنعت لوازم خانگی در سطح جهانی
کنندهادرصنموداراینوشدپرداختخانگیلوازمصنعتدرکنندهتولیدهایبرندبازاربهقبلاسلایددر

.میدهدنشانراالترونیکیلوازمبخشدرصنعتایناصلیهای

ازرقیشآسیایهایکشوروسایراورپاهمراهبهنهاییمحصولهمچنینوموادکنندهصادرعنوانبهچین

.روندمیشماربهصنعتایندراصلیبازیگران

:پرداختخواهیمتامینزنجیرههمچنینوصنعتدرتولیدروندبررسیوتحلیلبهادامهدر

آنهامرعپایاندرموادبازیابیتاخانگیلوازمتولیدهایچالشباواردایرهبصورتخانگیلوازمصنعت

ازایبهآبمصرفکاهشبهموفقاروپادرخانگیلوازمصنعت،2015و2011سال‌هایبین.استدرگیر

درصد15حدودمحصولهربرایانرژیمصرفوزبالهتولیدهمچنینشد،درصد30حدودتامحصولهر

.یافتکاهش

ینماشیکامروزه.می‌دهندارتقاراماپایدارزندگیسبکما،خانه‌هایبهورودباوسیلهمیلیونهزاران

یک.تاسبیشتربرابردهدستباظروفشستنکهحالیدرکندمیمصرفآبلیتر10تنهاظرفشویی

هایگذاریسرمایهصنعتاینهمچنین.کندمیذخیرهنفرهربرایغذاکیلوگرم750سالانهیخچال

بازیافتهایرحطاندازیراهباالکترونیکیهایزبالهبازیابیوتصفیهبازیافت،تضمینبرایراتوجهیقابل

.استدادهانجاماروپابالاخصدنیاسراسردر



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

در1400اولماههششدرصمتوزارتتوسطشدهمنتشرمختلفهایکالاتولیدآمارهمچنین*

واهتحریمآندلایلازکهاستبودههمراهرشدباخانگیلوازمتولیدکهدهدمینشان1399بامقایسه

:باشدمیخانگیلوازموارداتعلیهداخلیهایسیاستگذاری

فضا‌‌شدن‌هبستبا‌:استکرده‌‌تشدید‌را‌رقابت‌فضایکنندگان‌تامین‌در‌‌مشابه‌کیفیتاستذکرشایان*

های‌‌شرکت‌‌از‌صنعت‌درخارجیقطعات‌%90تامین‌‌المللی،‌بینهای‌همکاری‌برای‌

تفاده‌‌اسمورد‌مختلفی‌‌های‌پنلکنندگان،تولیدخواستی‌‌در‌کیفیت‌اساس‌بر.‌می‌گیرد‌صورتچینی

%20ا‌ت‌راشده‌خریداری‌پنلنرخ‌می‌تواند‌‌کیفیت‌‌یاهزینهرهبری‌‌در‌ها‌شرکت‌‌ریزیبرنامه.‌می‌گیردقرار

‌بازارایهبرنامه‌‌اهمیت‌‌و‌تشدیدرا‌صنعت‌‌دررقابتیفضای‌‌کنندگان‌تأمین‌مشابه‌‌کیفیت.‌سازدمتغیر

.‌است‌کرده‌چندان‌دو‌رایابی

:صنعت لوازم خانگی در ایران



گذاری گوهران امیدشرکت سرمایه

:صنعت لوازم خانگی در ایران

ن های کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:باشدمیزیرصورتبهمختلفمحصولاتبرایتخمینیطوربهخانگیلوازمبازاراندازه*

بازارارزشمیانگین،طوربهدلار570قیمتبهدستگاههرفرضبادستگاه1،700،000حدود:تلویزیون.1
بودخواهددلارمیلیون970حدود

گرفتندرنظرباهمچنینودلار720قیمتبهیخچالهرفرضبایخچالبازارسهمهمچنین.2
.بودخواهددلارمیلیاردیکحدودداخلیبازارارزشداخی،مصرفدستگاه1,500،000

محصولاینبازارارزشدلار،240دستگاههرارزشبهسالدردستگاه1،400،000حدود:لباسشویی.3
.خواهددلارمیلیون340حدود

190دلار120قیمتفرضباکهباشدمیدارارادستگاه800،000حدودابازاراندازه:گازاجاق.4
.بودخواهدمحصولاینبازارارزشدلارمیلیون

.داردرادلارمیلیون450بهنزدیکبازاریارزشنیزمحصولاتسایروکولر.5



گذاری گوهران امیدشرکت سرمایه

:پر فروش ترین ها در صنعت

ن های کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

شتهگذسالسهدرمادیرانبرندتوفیقمی‌تواندیجی‌کالا،وبسایت99سالگزارشطبق•
درشگزارشایندردیگرتوجهقابلنکته.دیدوضوحبهشرکتفروشافزایشدررا

بودهینآنلافروشیخردهایندرتلویزیونبرندهایپرفروش‌ترینبیندراسنواپله‌ای17
ازاننشبازارمنتخببرندهایدربازاریابیتوانووضعیتبررسیدیگر،سویاز.است

.داردبرندهاتمامیدرقدرتهم‌ترازی

ایپله33رشدتوجهقابلنکتهوفروشصدردرامرساننیزیخچالفروشدرهمچنین،•
.باشدمیویژنایکسایپله19رشدوپلاسجی

درانگیخلوازممحصولاتدستهتمامیدراسنوابرندتولیدیمحصولاتتولیدرشدمیزان•
ثراکدربرنداین.استبازاراولرتبهبهرسیدنبرایبرنداینخیزازنشان،99سال

سطحدرمی‌رسدبه‌نظرواستزدهرقم99سالدررابرابری3تا2رشدمحصولات
.بنمایدرقباازبازارازسهمتصاحببهاقدامصنعت



1390سال‌

1399سال‌

تصویر‌محتمل

گذاری گوهران امیدشرکت سرمایه

:تلویزیون

ن های کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:ایرانتلویزیونفروشدرمختلفهایبرندبازارسهم*

دهد؛مینشانتحریمپساوتحریمازقبلدورهدرسهامبازاروضعیتروبهروهاینمودار

آماراینکهآماراینکهاندداشتهخوداختیاردرایرانبازارازدرصد73حدودسامسونگوجیال1390سالدر•
.استیافتهکاهشدرصد40حدودبهتحریمدورانازپسواقعدر1399سالدر

سالدرنسبتاینکهاندداشتهاختیاردررابازارازدرصد21حدودجمعاسهمبامادیرانواسنوا90سالدر•
بهنیزالکترونیکساموپلاسجیآنبرعلاوهکهبودههمراهبازارزدرصدی41سهموبرابریدورشدبا1399
.اندشدهتبدیلاصلیهایبرند

باددامجآیندهدربازارازخارجیمحصولاتسهماستگرفتهپیشدردولتکههاییسیاستبهتوجهباهمچنن•
تصاحبرابازارازبیشتریسهمکدامهربرند4همیناحتمالاداخلرقابتیفضایدروشدخواهدهمراهکاهش
.کردخواهند

.پرداختخواهیملباسشوییویخچالفروشبررسیبهنیزادامهدر•



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران
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مادیران اسنوا امرسان

:یخچال و لباسشویی

:یخچالوتلویزیونتولیدبرحاکموضعیتوبازارسهم*

افزایشگستردهبرنامهاسنوایعنیمادیران،جدیوهمترازرقیبلباسشوییماشینویخچالحوزهدوهردر•

از.تاسدوختهبلندمدتافقدربازاردوهراولجایگاهبهنگاهشده،انجامگذاریسرمایهحجمباوداردراظرفیت

دوهر.ه‌اندکردحفظرقباباراخودفاصلهوتولیدسطحخوبیبهپاکشوماوامرسانیعنیبازاررهبراندیگرسوی

منطقه‌ایبرندهایمعدودازودارندراخودمحصولاتدرصدی20صادراتبرنامهامرسانوپاکشوماقدرتمندبرند

ابیدستیقابلکارابتدایدرمادیرانبرنامههرچندبازاری،چنیندر.می‌شوندمحسوبایرانخانگیلوازمحوزه

بهیدنرسیعنییخچال،وماشین‌لباس‌شوییدوحوزههردرشرکتگذاریهدفنمی‌کنیمگمانامامی‌رسد،به‌نظر

.شودمحققکاملدستگاههزار150سطح

جانبازخانگی،لوازمبازارموثرتقاضای%70تا%60تقریباخانگیلوازمفروشندگاناتحادیهرئیسگفتهطبق•

سبدتکمیلبهجوانزوج‌هایتمایلازنشانخانگیلوازمبازاردرمصرف‌کنندهرفتاربررسی.استجهزیهخرید

می‌توانایران،بازاردرXvisionتلویزیونبرندموفقیتبهتوجهبا.دارنداعتمادموردبرندیکازخودمحصولی

صورتانمادیرنمایشیمحصولاتبه‌وسیلهپیشازخانوار،خریدسبددرقراراگیریوبازاردرنفوذفرآیندگفت

.یردگصورتبه‌سرعتابتداییسال‌هایدرمی‌تواندمشتریانسبدتکمیلفرآیندنتیجهدر.استگرفته



شرکت صنایع ماشین نام شرکت
های اداری ایران

مادیرانماد

1374سال‌بهره‌برداری

8،200میلیون-تعداد‌سهام

ارزش‌بازار‌
(1400/12/01)

29،725

Eps ttm(ریال)166

p/e22,51سهم

p/e22,68گروه

820(میلیارد‌تومان)سرمایه

1400/12/29سال‌مالی

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:اطلاعات کلی شرکت

شمارهطیخاصسهامیشرکتصورتبه1365/11/18تاریخدرایراناداریماشینهایصنایعشرکت

‌رسیدهبتثبهوتأسیسبردپارسشرکتنامتحتتهرانصنعتیمالکیتوشرکتهاثبتادارهدر63683

ماشینهایصنایعشرکتنامبه1373/12/07مورخالعادهفوقعمومیمجمعصورتجلسهبراساسکه

.استیافتهتغییرایراناداری

تبدیلعامسهامیشرکتبه1383/12/15مورخالعادهفوقعمومیمجمعصورتجلسهاستنادبهشرکت

آفتابخیابانتقاطعخدامیشهیدخیابانونکمیدانازبالاترتهران،درشرکتاصلیمرکزکهگردیده

درپیاماقتصادیویژهمنطقهوهشتگردصنعتیشهردرآنهایوکارخانهباشدمی3پلاکمادیرانبرج

.استشدهواقعالبرزاستان

الکترونیکبردهایتولیدپروژهاجرایبهمنحصر1372مالیسالپایانتاتأسیسبدوازشرکتفعالیت

قمطابوزیربناافزایشهمچنینومانیتورساختتولیدخطسازیآمادهبهاقدام1373سالطیوبوده

تحتمانیتورتولیدوبرداریبهرهبهاقدام1374ماهشهریوردرنهایتاً‌کهنمودهنیازموردتأسیساتنمودن

اجرایراستایدرشرکتکهاستذکربهلازم.استنمودهمذکورمارکباراLGکارخانجاتلیسانس

دراهدافوعملیاتیگسترهافزونروزافزایشبهعنایتباخودتولیدیکارخانجاتتکمیلوتوسعهطرح

مدرنواتوماتیکتمامآلاتماشیننصبوخریدزمینهدرسرمایه‌گذاریبهنسبتشده،گرفتهنظر

1376سالدومنیمهابتدایدرکهاقدام،فعالیتمدتطولدرآنافزایشو1377مالیسالاواخرعمدتاً

.بودنمودهاقدامخودتولیدیکارخانجاتاحداثوساختتوسعهبهنسبتنیز



معرفی شرکت

صنعتبهشرکتX.VISIONبرندمعرفیبا1386سالازنصبوخریدزمینهدرسرمایه‌گذاریبا

بزرگترینازکهTCLشرکتنمایندگیأخذبهموفقحاضردرحالوکردپیداورودتلویزیون

.استگردیدهدنیاستتلویزیونتولیدکنندگان

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

فراهمبرایراستاایندروکردآغازراخانگیلوازمعرصهدرفعالیت1395سالازشرکتهمچنین

فضاییدروپیامفرودگاهمهرشهرکرج،منطقهدرراخودخانگیلوازمکارخانهبیشتر،امکاناتکردن

ایهپروژهافتتاحمراسمسومینوبیستدررسمیطوربهکهکرداحداثمترمربع70،000بربالغ

داردهایاستانبامحصولاتجدید،امکاناتباکارخانه،این.گردیدافتتاحجمهوررئیستوسطملی

وفریزریخچالهمچونمحصولاتیعرضهوتولیدبهاقداماکنونهمومینمایدفراهمراجهانی

.استنمودهبازاردرTCLوX.VISIONبرندبالباسشویی

شرکت‌فروشگاه‌های‌
زنجیره‌ای‌مادیران

100600600,000

یک‌شرکت‌صنایع‌الکترون
مادیران

100500500,000

شرکت‌صنایع‌لوازم‌
خانگی‌مادیران

100500500,000

ک‌شرکت‌صنایع‌پاستی
مادیران

1004040,000

وش‌شرکت‌پشتیبانی‌فر
مادیران

1000,1100



: ترکیب سهامداران و اعضای هیات مدیره

%1،70120,75امیر‌مسعود‌امیری

%1,53118,67امیر‌علی‌امیری

%1,51118,43امیر‌رضا‌نسیری‌امیری

%1,51118,43مظفر‌نسیری‌امیری

%1211,47بابک‌ثقفی

%1,82422,25سایر‌سهامداران

%8,200100جمع‌کل‌

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

.استکردهفراهمبه‌خوبیشرکتاینبرایرافرصت‌هاازاستفادهوتصمیم‌گیریدرچابکیمادیران،درتجربهباخصوصیبخشسهامداریوخانوادگیمدیریت*



بازارهای اصلی، وضعیت رقابتی و جایگاه شرکت

واداریماشینهایصنایعدرسابقهسال30حدودباایراناداریماشینهایصنایعشرکت*

.استخاورمیانهسطحدرخودنوعدرهاشرکتبزرگترینازیکیالکترونیک،

کره‌ایهایغول‌رفتنکنارازپستلویزیونبازاردرTCLوx.visionبرندبامادیران،*

.کندخودآنازراخوبیبازارسهماستتوانسته

دراسپلیتو،99سالدریخچال،98سالدرلباسشوییماشینتولیدلاین‌هایبه‌کارشروع*

.استشدهشرکتخانگیلوازمسبدتکمیلموجب،1400سال

بازاردرسامسونگو‌جیالبرنددوآسیاییرقیبمهم‌ترین؛TCLچینیبرندباهمکاری*

Positioning)مشتریذهنازسهم‌گیریفرصتتلویزیون،جهانی Brand)برایرا

.می‌شوندعرضهبازاربهTCLبرندباشرکتمحصولات%30.استکردهفراهممادیران

ورکشدرنظیربیسازمانیکهایراناداریهایماشینصنایعشرکتفروشازپسخدمات*

درفروشازپسخدماتمجازمرکز751تعمیرات،اصلیمرکز7شاملشودمیمحسوب

.داردراسالدرمشتریهزار300بهخدماتارائهوپاسخگوییظرفیتکهاست،کشورسراسر

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

‌هدفوجود‌با‌:‌است‌شده‌گذشته‌از‌کمتر‌ای‌کره‌رقبایبازگشتتهدید‌*

‌صنعتبرابری‌دو‌رشددر‌صمت‌‌وزارت‌جانب‌از‌گرفته‌صورت‌هایگذاری

صنعت‌‌آوری‌‌ارزی‌میزان‌روی‌برویژه‌ای‌حساب‌‌می‌رسد‌بنظرساله،‌4در‌افق‌‌خانگی‌لوازم

راستا‌ن‌‌همی‌در.‌است‌شدهکشور‌کامودیتی‌‌غیر‌برتر‌صنایع‌از‌یکی‌عنوان‌به‌خانگیلوازم

ایجاد‌‌تولیدی‌خوبهای‌ظرفیت‌‌بهتوجه‌با‌‌قبل‌صورت‌به‌کره‌ایبرندهای‌بازگشت‌مجوز

انجمن‌‌و‌‌صمت‌وزارت‌مسئولین‌گفته‌به.‌می‌رسد‌بنظرذهن‌از‌دور‌داخل‌درشده‌

ایگاه‌پو‌دست‌‌بالازنجیره‌کننده‌‌تکمیل‌عنوان‌به‌ها‌،کره‌ایبازگشت‌مهم‌‌شرط‌صنفی،

.شده‌استگرفته‌‌نظر‌درمنطقه،‌‌قطعاتصادراتیهاب‌و‌‌کشور‌‌داخل‌در‌قطعاتتولید



:نگاهی کلی به تولید و مصرف در طی سال های گذشته

ارقام‌به‌میلیون‌دلار

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

ارقام‌به‌دلار
تعداد‌دستگاه

ارقام‌به‌میلیون‌دلار

1400ماهه 13971398139910فروش داخلی

361,974411,699356,702227,449محصولات نمایشی 

13,9286,3287682,898محصولات کامپیوتری 

20,79118,27471,32974,361محصولات لوازم خانگی 

38,373--25,177سایر محصولات 

421,870436,301428,799343,081جمع فروش

1400ماهه 9910واقعی 98واقعی 97واقعی نرخ فروش 

193331263352محصولات نمایشی 

55402331محصولات کامپیوتری

393448385488محصولات لوازم خانگی

2300111سایر محصولات 

1400ماهه 9910واقعی 98واقعی 97واقعی مبلغ فروش

8۵,84198,۶۳4۲07,۳47۲40,000نرخ دلار

701۳۶9480محصولات نمایشی 

1000محصولات کامپیوتری 

88۲7۳۶محصولات لوازم خانگی 

11۲4سایر محصولات 

7914۵1۲۳1۲1جمع فروش

1400نه ماهه 99واقعی 98واقعی 97واقعی هزینه مواد اولیه

33684741مواد اولیه گروه نمایشی 

0000مواد اولیه گروه کامپیوتری 

221327مواد اولیه گروه لوازم خانگی 

0524سایر مواد 

۳۶7۵۶۲7۲جمع 

%60%50%52%45نسبت به فروش دلاری



پروژه ، طرح ها و برنامه های توسعه

ویخچالخانگیلوازممحصولاتعرضهبهاقدامایراناداریماشینهایصنایعشرکت

.شدآغاز1396سالدرآناولفاز.استکردهلباسشویی

اندازیراهلباسشوییمحصولتولیدخط1398سالدر،خوبفروشواستقبالبهتوجهبا

یخچالتولیدخطاندازیراهو1398/07/07تاریخدرلباسشوییتولیدخطاندازیراه.گردید

هایپروژهوهاطرحازبرداریبهره–الفگروه-بااهمیتاطلاعاتافشایاطلاعیهقالبدر1398/12/17تاریخدرفریزر

.گردیدمنتشرکدالسامانهدرجدید

محصولدسبپایینوبالافریزرهایودربچهارساید،بایسایدقبیلازمختلفانواعدرفریزریخچالمحصولاتبعدیفازدر

قطریازجدیدمحصولاتسبدرویبرافزاییهمایجادسببخانگیجدیدمحصولاتورود.خواهدکردکاملرافریزریخچال

گیرشمچافزایشبهمنجرافزاییهماینکهشودمیکشورسراسردرموجودفروشازپسخدماتوتوزیعفروش،بزرگشبکه

صبنتاوارداتودهیسفارشفرآیندازتولیدخطیکبهره‌بردایزمانهمچنین.شدخواهدمادیرانصنایعدرآمدوبازارسهم

.بودخواهدیکسالتاماه8حدوددرخطوطاندازیراهو

گزارشاتطبقخطوطکلیهبرداریبهرهتاهاهزینهکلیبرآورد

.باشدمیدلارمیلیون80حدودشرکت

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران



:قیمت گذاری و نرخ های فروش

ایـندراریگـذنـرخداردوجـودکننـدهتولیـدشرکتهایسایربیـنکـهشدیدیبسیاررقابـتبـهتوجـهبـا

رقبا،وازاربشرایطبهتوجهباشرکتاینمحصولاتگذاریقیمتمبنایاساساینبراستآزادصورتبهصنعت

درصیتخصیارزمبنایبرتولیددررفتهکاربهاولیهقطعاتوموادشدهتمامقیمتمحصول،تقاضایوعرضه

ازمصرفحمایتسازمانمصوبداخلتولیدهایکالاگذاریقیمتضوابطچوبچهاردرووارداتهنگام

.شودمیگذاریقیمت1389ماهتیرهشتممورختولیدکنندگانوکننـدگان

بازاردرصدی70سهمهمچنینوجهانیتلویزیزیونبازارازکره‌ایبرندهایدرصدی50سهمبهتوجهبا

هعرضکمبودبارابازارداخلی،تولیدکننده‌هایزیرساخت‌هایآمادگیعدمبدلیلتحریم‌هاسال‌های،درداخلی

هبنیازمناسبعرضهوجودصورتدرخانگیلوزاممحصوالتمونتاژخطایجادکهآنجااز.ساختمواجهمحصول

شدهایجادکمبود،)دستگاههزار100ساالنهتولیدباخطیکبرایدالرمیلیون2(نداردزیادیگذاریسرمایه

یاندازراهونصبتاوارداتودهیسفارشفرآیندازتولیدخطیکبهره‌بردایزمان.استاحیاحالدربسرعت

.بودخواهدیکسالتاماه8حدوددرخطوط

Providerحوزهایندرمادیراناستراتژی Cost Bestتقیمبـاوباکیفیـتمحصولاتعرضهبرایتلاشمعنیبـه

تورمافزایشاساسبـر1400مالیسالدرمحصولاتفروشسالنرخافزایشواسـترقباسایربـهنسبتمناسب

.اسـتشدهبرآورددرصد25انتظاری

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

245
290 300 310

375 380 390 390

1396سال‌ 1397سال 1398سال‌ 1399سال‌

متوسط‌قیمت‌یک‌دستگاه‌تلویزیون‌در‌بازار

داخلی خارجی

193

331
263

352 352
390393

448
385

488 488
540

97واقعی‌ 98واقعی‌ 99واقعی‌ 1400ماهه‌10 1400تحلیلی‌ تحلیلی‌1401

نرخ‌فروش‌برخی‌از‌محصولات

محصولات‌نمایشی‌ محصولات‌لوازم‌خانگی‌



:مفروضات و پیش بینی فروش در سناریوی اول

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

.استشدهدیده1401سالدرشرکترویپیشتوسعههایطرحتولیدظرفیتازکوچکیبسیاربخشاجرایو1400سالدرتوسعهطرحاجرایعدموبرجاماحیایصورتدراولسناریوی*

1401کارشناسی1400کارشناسی(دستگاه)فروش سایر محصولات

075,000لباس شویی

05,000یخچال

00کولر گازی

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

(دستگاه)کل مقدار فروش 

1401کارشناسی1400کارشناسینرخ سایر محصولات

100,000,000115,000,000لباس شویی

152,426,429175,290,393یخچال

150,000,000172,500,000کولر گازی

1401کارشناسی1400کارشناسیمبلغ سایر محصولات

1401کارشناسی1400کارشناسیمفروضات

240,000260,000دلار

%25%25تورم

%25%100تورم انرژی

%15%25رشد نرخ فروش محصولات

تحلیلی 14001401تحلیلی 1400ماهه 9910واقعی 98واقعی 97واقعی (دلاری)نرخ فروش 

193331263352352374محصولات نمایشی 

5540233111محصولات کامپیوتری 

393448385488488518محصولات لوازم خانگی 

2300111111118سایر محصولات 

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 13971398139910(دستگاه)فروش داخلی

361,974411,699356,702227,449272,939286,586محصولات نمایشی 

13,9286,3287682,8983,4783,651محصولات کامپیوتری 

20,79118,27471,32974,36189,23393,695محصولات لوازم خانگی 

25,17738,37346,04848,350سایر محصولات 

421,870436,301428,799343,081411,697432,282جمع فروش

300,000(ظرفیت اسمی)لباس شویی 

200,000(ظرفیت اسمی)یخچال 

75,000(ظرفیت اسمی)کولر گازی 



:مبلغ فروش

ن های کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

گذاری گوهران امیدشرکت سرمایه

1401کارشناسی1400کارشناسی(میلیون ریال)مبلغ سایر محصولات

08,625,000لباس شویی

0876,452یخچال

00کولر گازی

09,501,452جمع

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 13971398139910(المیلیون ری)مبلغ فروش

5,986,78413,421,44519,434,08819,228,46023,074,15227,862,039محصولات نمایشی 

65,88024,66737,074668802968محصولات کامپیوتری 

701,600807,6445,690,8848,706,52710,447,83212,615,758محصولات لوازم خانگی 

48,84264,934434,6931,026,7651,232,1181,487,782سایر محصولات 

6,803,10614,318,69025,596,73928,962,42034,754,90441,966,547جمع فروش

102,59483,187173,142173,142207,770250,883خدمات پس از فروش

3,898,284-2,853,226-2,377,688-2,377,688-247,804-برگشت از فروش 

1,841,815-1,348,058-1,123,382-1,123,382-823,833-تخفیفات 

6,905,70013,330,24022,268,81125,634,49230,761,39036,477,330جمع کل



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:صورت سود و زیان در سناریوی اول

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 1397139813999صورت سود و زیان

6,905,70013,330,24022,268,81123,928,14030,761,39036,477,330فروش

27,809,618-20,480,062-17,267,470-12,424,286-7,950,571-3,922,793-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,982,9075,379,6699,844,5256,660,67010,281,32911,518,148ناخالص( زیان)سود 

2,905,126-2,326,483-2,858,263-2,006,962-1,393,492-793,824-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

10,31056,39877,698-162,98912,07636,085-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

2,026,0943,998,2537,873,6483,792,0978,011,2448,690,720عملیاتی( زیان)سود 

1,147,177-1,147,177-899,295-692,184-258,900-130,212-هزینه های مالی

35,16558,696469,957585,920188,847173,720خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,931,0473,798,0497,651,4213,478,7227,052,9147,717,263خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

1,532,790-1,400,838-864,971-1,087,458-727,077-377,400-مالیات

1,553,6473,070,9726,563,9632,613,7515,652,0766,184,473خالص( زیان)سود 

1,295960800319689754سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,200,0003,200,0008,200,0008,200,0008,200,0008,200,000سرمایه

183132112422(میلون دلار)سود خالص 

1401کارشناسی 1400کارشناسی نه ماهه979899نسبت های مالی

%32%33%28%44%40%43حاشیه سود ناخالص

%21%23%15%34%28%28حاشیه سود عملیاتی

%21%23%11%29%23%22حاشیه سود ناخالص

14001401

eps 689754

p/e 5.224.77فوروارد‌

3,6003,600قیمت 



:مفروضات و پیش بینی فروش در سناریوی دوم

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

1401کارشناسی1400کارشناسیمفروضات

240,000260,000دلار

%25%25تورم

%25%100تورم انرژی

%20%25رشد نرخ فروش محصولات

1401کارشناسی1400کارشناسیفروش سایر محصولات

45,000105,000لباس شویی

5,00020,000یخچال

05,000کولر گازی

1401کارشناسی1400کارشناسینرخ سایر محصولات

100,000,000115,000,000لباس شویی

152,426,429175,290,393یخچال

150,000,000172,500,000کولر گازی

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

(دستگاه)کل مقدار فروش 

شدهدیده1401سالدرشرکترویپیشتوسعههایطرحتولیدظرفیتازدیگریبزرگبخشاجرایو1400سالدرتوسعهطرحازبخشیاجرایوبرجاماحیایآثاربهتوجهبدوندومسناریوی*

.است

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 13971398139910(دستگاه)فروش داخلی

361,974411,699356,702227,449272,939286,586محصولات نمایشی 

13,9286,3287682,8983,4783,651محصولات کامپیوتری 

20,79118,27471,32974,36189,23393,695محصولات لوازم خانگی 

25,17738,37346,04848,350سایر محصولات 

421,870436,301428,799343,081411,697432,282جمع فروش

تحلیلی 14001401تحلیلی 1400ماهه 9910واقعی 98واقعی 97واقعی (  دلاری)نرخ فروش

193331263352352390محصولات نمایشی 

5540233111محصولات کامپیوتری 

393448385488488540محصولات لوازم خانگی 

2300111111123سایر محصولات 



( :سناریوی دوم)مبلغ فروش

ن های کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

گذاری گوهران امیدشرکت سرمایه

1401کارشناسی1400کارشناسی(میلیون ریال)مبلغ سایر محصولات

4,500,00012,075,000لباس شویی

762,1323,505,808یخچال

0862,500کولر گازی

5,262,13216,443,308جمع

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 13971398139910(المیلیون ری)مبلغ فروش

5,986,78413,421,44519,434,08819,228,46023,074,15229,073,432محصولات نمایشی 

65,88024,66737,0746688021,010محصولات کامپیوتری 

701,600807,6445,690,8848,706,52710,447,83213,164,269محصولات لوازم خانگی 

48,84264,934434,6931,026,7651,232,1181,552,469سایر محصولات 

6,803,10614,318,69025,596,73928,962,42034,754,90443,791,179جمع فروش

102,59483,187173,142173,142207,770261,791خدمات پس از فروش

4,067,774-2,853,226-2,377,688-2,377,688-247,804-برگشت از فروش 

1,921,894-1,348,058-1,123,382-1,123,382-823,833-تخفیفات 

6,905,70013,330,24022,268,81125,634,49230,761,39038,063,301جمع کل



:مصرف

شدهوضمفرتورمنرخاساسبرنیزاولیهموادنرخوشدهمحاسبهگذشتههایسالتولیدیهاینسبتطبقاولیهموادمقدار*

حاشیهزااستفادهباوگانهجداصورتبهنیزتوسعههایطرحاولیهموادهزینهمحاسبهبرایهمچنیناستشدهگرفتهنظردر

.استشدهلحاظزیانوسوددروشدهمحاسبهگذشتهسنواتدرمحصولاتسود

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

وترکیههمچنینوچینازشرتاولیهمواداصلیبخشاستمشخصکههمانطور*

وشدهسازیبومیشرکتاینقطعاتازدرصد30حدودهمچنینمیشود،تامینتایوان

.میشودتولیدکشورداخلدر

1401کارشناسی1400تحلیلی 1400نه ماهه 99واقعی 98واقعی 97واقعی (یمیلیون دلار)هزینه مواد اولیه

336847415572مواد اولیه گروه نمایشی 

000000مواد اولیه گروه کامپیوتری 

2213273748مواد اولیه گروه لوازم خانگی 

052433سایر مواد 

۳۶7۵۶۲7۲941۲۳جمع 

%73%65%60%50%52%45نسبت به فروش دلاری



:بهای تمام شده و ترکیب آن

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

1401کارشناسی1400کارشناسی1400نه ماهه 139713981399(المیلیون ری)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

3,061,8897,397,24212,889,70117,263,77222,563,21832,040,099مواد مستقیم مصرفی 

72,621139,617320,157321,650405,279531,929دستمزدمستقیم تولید 

189,784312,901782,893987,9111,317,2151,600,143سربار ساخت

3,324,2947,849,76013,992,75118,573,33324,285,71234,172,170جمع

000000هزینه های جذب نشده

3,324,2947,849,76013,992,75118,573,33324,285,71234,172,170جمع هزینه های تولید 

425,744167,603235,832-91,79496,568-5,988افزایش موجودی کالای در جریان ساخت

3,330,2827,757,96614,089,31918,147,58924,453,31534,408,002بهای تمام شده کالای تولید شده 

6,598,385-4,689,385-3,480,143-1,868,476-537,260102,154افزایش موجودی کالای ساخته شده

3,867,5427,860,12012,220,84314,667,44619,763,92927,809,618بهای تمام شده کالای فروش رفته 

55,25190,451203,443000بهای تمام شده خدمات ارایه شده 

3,922,7937,950,57112,424,28614,667,44619,763,92927,809,618بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

1۳99ترکیب بهای تمام شده در سال 

مواد‌مستقیم‌مصرفی‌ دستمزدمستقیم‌تولید‌ سربار‌ساخت



:سود و زیان

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

1401کارشناسی1400کارشناسی1400ماهه 1397139813999صورت سود و زیان

6,905,70013,330,24022,268,81123,928,14032,340,03038,063,301فروش

27,809,618-20,480,062-17,267,470-12,424,286-7,950,571-3,922,793-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,982,9075,379,6699,844,5256,660,67011,859,96815,401,154ناخالص( زیان)سود 

2,905,126-2,326,483-2,858,263-2,006,962-1,393,492-793,824-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

10,31056,39877,752-162,98912,07636,085-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

2,026,0943,998,2537,873,6483,792,0979,589,88312,573,780عملیاتی( زیان)سود 

1,147,177-1,147,177-899,295-692,184-258,900-130,212-هزینه های مالی

35,16558,696469,957585,920188,847173,720خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,931,0473,798,0497,651,4213,478,7228,631,55311,600,323خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

2,304,037-1,714,385-864,971-1,087,458-727,077-377,400-مالیات

1,553,6473,070,9726,563,9632,613,7516,917,1699,296,286خالص( زیان)سود 

1,2959608003198441,134سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,200,0003,200,0008,200,0008,200,0008,200,0008,200,000سرمایه

183132112933(میلون دلار)سود خالص 

14001401

eps 8441,134

p/e 4.273.18فوروارد

3,6003,600قیمت 

1401کارشناسی 1400کارشناسی نه ماهه979899نسبت های مالی

%40%37%28%44%40%43حاشیه سود ناخالص

%30%27%15%34%28%28حاشیه سود عملیاتی

%30%27%11%29%23%22حاشیه سود ناخالص



:ریسک های شرکت

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

فرعیهایشرکتبهتوسعههایطرحوتولیدخطوطانتقال1.

اعتباریهایریسکافزایشاحتمال2.

تقسیمیسودسیاستشدنتغییردستخوشاحتمال3.

بازارسهم4.

سیاست تقسیم سود شرکت

1399139813971396

27.5%26%27%25%



ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

:تحلیل ارائه شده توسط شرکت

جدولصورتبهشدهتمامبهایوفروشازشرکتبرآورد*

:باشدمیذیل

1400/09/30
ماهه‌منتهی‌به‌3برآورد‌

1400/12/29
برآورد‌سال‌مالی‌منتهی‌به‌

1401/12/29

20،295،8077،780،368
50،876،428

(17،464،786)(6،340،177)
(36،697،088)



(تایم فریم هفتگی: )تکنیکال

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران

دلارمیلیون120حدودشرکتحاضرحالبازارارزش•

دلارمیلیون100حدودماههنهدرشرکتفروش•

میلیون80حدودشرکتشدهانجامتوسعههایطرحهزینه•

دلار



(تایم فریم روزانه: )تکنیکال

ن هایگذاری گوهران امیدشرکت سرمایه کت صنایع ماشی  شر
اداری ایران


