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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

هرچنــد ایــن روزهــا اخبــار خوشــایندی در خصــوص چشــم انداز پیــش روی مذاکــرات هســته ای ایــران بــا کشــورهای 1+4 و امریــکا شــنیده 

می شــود و حتــی وزیــر امــور خارجــه در اجــاس داووس از ضرورت هــای »پســاتوافق« ســخن می گویــد، امــا واقــع آن اســت کــه هنــوز 

ــت. ــده اس ــازی نش ــوص آن تصمیم س ــه در خص ــد ک ــود دارن ــرف وج ــش روی دو ط ــی پی ــاز فراوان ــای ب پرانتزه

بــا توجــه بــه ایــن وجــود ایــن پرانتزهــا، بــا اطمینــان نمی تــوان از توافــق نزدیــک و در دســترس، ســخن گفــت. بایــد اجــازه داده شــود دو 

طــرف همچنــان گفت وگوهــا و چکش کاری هــا را ادامــه دهنــد تــا در نهایــت از حجــم ایــن پرانتزهــای بــاز کاســته و کرانه هــای تفاهــم هویــدا 

شــود.

امــا پرسشــی کــه بــا ایــن توضیحــات ممکــن اســت بــه ذهــن مخاطب خطــور کنــد، آن اســت کــه محتــوای ایــن پرانتزهــای بــاز، چــه گزاره هایی 

ــت.  ــی اس ــم احتمال ــوع تفاه ــر ن ــه ه ــبت ب ــده نس ــالات متح ــوولیت پذیری ای ــدم مس ــا، ع ــن گزاره ه ــی از مهم تری ــد؟  یک ــکیل می دهن را تش

امریــکا برخــاف اصــول بدیهــی نظــام بین الملــل، حاضــر نیســت تضامیــن لازم بــرای تــداوم توافــق احتمالــی را ارایــه کنــد. در واقــع طــرف 

ــور  ــن کش ــی دارد و ای ــت اجرای ــدن، قابلی ــو بای ــت جمهوری ج ــان دوره ریاس ــان پای ــا زم ــا ت ــی تنه ــوع تفاهم ــر ن ــد، ه ــد می کن ــل تاکی مقاب

نمی توانــد تضمینــی بــرای تفاهــم در آینــده را ارایــه کنــد.

همچنــان ســایه ســنگین ابهامــات دلار و برجــام و نــرخ پــول بــر ســر بــازار اســت و از طرفــی دولــت بــی پــول بــه بهانــه هــای مختلــف، در ســود 

شــرکت های بورســی دســت انــدازی می کنــد . نمی شــود در ایــن فضــا خیلــی بــه کوتــاه مــدت بــازار ســرمایه امیــد بســت امــا تقریبــا همــه 

خــوب میداننــد داســتان در بلنــد مــدت کامــا متفاومــت خواهــد بــود .
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ــان دوره  ــا پای ــا ت ــدود )مث ــال های مع ــا در س ــل تنه ــورهای مقاب ــا کش ــران ب ــان ای ــم می ــوند، تفاه ــه ش ــی متوج ــان پیرامون ــه جه ــی ک زمان

زمامــداری بایــدن(، قابلیــت اجرایــی دارد، طبیعــی اســت از ســرمایه گذاری های پایــدار در ایــران و تعریــف پروژه هــای مشــترک اقتصــادی 

ــد. ــودداری می کنن ــدت خ ــق بلندم در اف

ــر  ــورد نظ ــادی م ــای اقتص ــو« تحریم ه ــتار »لغ ــران خواس ــت. ای ــادی اس ــای اقتص ــه تحریم ه ــان دادن ب ــوه پای ــاله نح ــدی، مس ــاله بع مس

ــق  ــد تعلی ــا، فرآین ــو تحریم ه ــای لغ ــه ج ــی ب ــد. وقت ــخن می گوی ــا س ــه تحریم ه ــه مرحل ــه ب ــق« مرحل ــده از »تعلی ــالات متح ــا ای ــت، ام اس

تحریم هــا مطــرح شــود، بــاز هــم شــرکای اقتصــادی ایــران در جهــان پیرامونــی بــا حساســیت ها و نگرانی هــای بیشــتری، مناســبات 

اقتصــادی و ارتباطــی خــود بــا ایــران را دنبــال خواهنــد کــرد. پــس رســیدن بــه یــک تعریــف واحــد در خصــوص پایــان دادن بــه تحریم هــای 

ــان دارد.  ــرف جری ــان دو ط ــه داری می ــای دامن ــاره آن گفت وگوه ــوز درب ــه هن ــت ک ــری اس ــام دیگ ــادی، ابه اقتص

بنابرایــن بایــد منتظــر روزهــا و هفته هــای آینــده باشــیم تــا تحــولات تــازه ای در بطــن مذاکــرات رخ دهــد و مبتنــی بــر آنهــا بتــوان تصویــری 

از احتمــالات آینــده برجــام بــه دســت آورد.

برجام
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بــر اســاس آخریــن چشــم انداز کالاهــای اساســی بانــک جهانــی، انتظــار مــی رود کــه قیمــت انــرژی در ســال ۲۰۲۲ همچنــان در بالاتریــن رقــم 

باقــی بمانــد، امــا در نیمــه دوم ســال آینــده رونــد کاهشــی داشــته باشــد؛ چراکــه انتظــار مــی رود محدودیت هــای عرضــه نفــت برداشــته 

شــود.

ــود را  ــی خ ــد افزایش ــال ۲۰۲۲ رون ــا س ــه ت ــود ک ــی می ش ــش بین ــی پی ــزات اساس ــاورزی و فل ــر کش ــولات نظی ــایر محص ــت س ــو قیم ــر س در دیگ

همچنــان ادامــه دهــد.

آیهــان کاز، رئیــس اقتصاددانــان و مدیرعامــل گــروه پیــش بینــی بانــک جهانــی اعــام کــرد: افزایــش قیمــت انــرژی باعــث ایجــاد ریســک 

ــد. ــذار باش ــر گ ــده  تأثی ــورهای واردکنن ــادی کش ــد اقتص ــد در رش ــد، می توان ــه یاب ــر ادام ــده و اگ ــی ش ــورم جهان ــدت در ت کوتاه م

افزایــش شــدید قیمــت کالاهــای اساســی بیــش از انتظــار بــالا رفتــه اســت، نوســان های شــدید قیمتــی اخیــر احتمــالا سیاســت کشــورها را 

بــرای مقابلــه بــا آن پیچیده تــر مــی ســازد. ایــن در حالــی اســت کــه اکثــر کشــورها از ســال گذشــته بــرای مقابلــه بــا رکــود اقتصــادی پــس از 

پاندمــی کرونــا نیــز دســت و پنجــه نــرم می کنــد. 

اقتصاد جهان

3



نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

در ســال ۲۰۲1 برخــی قیمت هــای کالاهــای اساســی بــه بیشــترین میــزان خــود از ســال ۲۰11 تاکنــون افزایــش یافــت. بــه عنــوان مثــال قیمــت 

گاز طبیعــی و زغــال ســنگ رکــورد جدیــدی را بــه دلیــل وجــود موانــع عرضــه جهانــی ثبــت کــرد کــه تقاضــا بــه ســمت ســایر انرژی هــا بیشــتر 

شــد. بــا ایــن وجــود انتظــار بــر ایــن اســت کــه بــه دلیــل افــت تقاضــا بــرای گاز، قیمــت آن در ســال ۲۰۲۲ کاهــش یابــد و عرضــه نیــز بیشــتر 

شــود. بنابرایــن افزایــش شــدید قیمت هــا احتمــال دارد در کوتاه مــدت در عرضــه آنهــا  تاثیرگــذار باشــد.

پیــش بینــی می شــود کــه قیمــت نفــت خــام در ســال ۲۰۲۲ هــم رونــد افزایشــی خــود را بــه دلیــل رشــد تقاضایــی کــه انتظــار مــی رود داشــته 

باشــد بــه ســطح قبــل از پاندمــی کرونــا برســد. اســتفاده از نفــت خــام بــه عنــوان انــرژی جایگزیــن بــرای گاز طبیعــی خطــر افزایــش شــدید 

تقاضــا در آینــده را بیشــتر می کنــد و بــه بــالا رفتــن قیمــت نفــت مــی انجامــد و احتمــالا در رشــد اقتصــاد جهانــی هــم تاثیــر منفــی بگــذارد.

پیــش بینــی می شــود قیمــت فلــزات اساســی در ســال ۲۰۲۲، ۵ درصــد کاهــش یابــد، ایــن در حالــی اســت کــه قیمــت ایــن کالای اساســی در 

ســال ۲۰۲1، 4۸ درصــد رشــد داشــت. در بخــش کشــاورزی هــم رشــد ۲۲ درصــدی قیمت هــا را در ســال ۲۰۲1 شــاهد بودیــم امــا انتظــار مــی رود 

ســال ۲۰۲۲ بــا توجــه بــه بهبــود شــرایط عرضــه، شــرایط پایــداری را شــاهد باشــیم. 

اقتصاد جهان
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ــم  ــح آن خواهی ــه توضی ــودار ب ــذاری روی نم ــماره گ ــق ش ــر طب ــه ب ــته ک ــاه گذش ــت در م ــت قیم ــد حرک ــیم از رون ــته باش ــی داش ــدا بررس ابت

پرداخــت :

1-دلار در اواخر دی ماه موفق به شکست سطح هندسی ۲۸4۰۰ تومان گردید و تا حمایت مهم ۲7 هزار تومانی پیشروی کرد . 

۲-سطح شکسته شده ۲۸4۰۰ چندین بار توسط قیمت تست گردید .

اخبــار مســاعد از مذاکــرات منجــر بــه شکســته شــدن ســطح ۲7هــزار تومــان گردیــد و بــه ایــن ترتیــب حمایــت 6 ماهــه دلار شکســته شــد و 

قیمــت نهایتــا در  کــف کانــال آبــی رنــگ در محــدوده حمایــت هندســی ۲6۲۰۰ تومانــی متوقــف گردیــد .

4-سطح شکسته شده ۲7 هزار تومانی تست شد .

۵-در روزهای انتهایی بهمن ماه ،قیمت به حمایت ۲6۲۰۰  حمله نمود و موفق به شکست آن شده است . 

در حــال حاضــر ، قیمــت دلار بســیار نزدیــک بــه کــف کانــال نزولــی آبــی رنــگ و حمایــت بعــدی در ۲۵4۰۰ در حــال نوســان اســت . همچنیــن 

اندیکاتــور RSI روی حمایــت 3۰ و رونــد صعــودی کــم شــیب قــرار گرفتــه اســت و انتظــار میــرود اگــر اخبــار خاصــی از ویــن مخابــره نشــود ، 

مجــددا شــاهد افزایــش نســبی قیمــت تــا ســطوح ۲6 هــزار تومــان باشــیم امــا رونــد حرکــت قیمــت در میــان مــدت نزولــی بــوده و در حوالــی 

۲6 هــزار تومــان ،احتمــالا دلار فروشــنده بســیار خواهــد داشــت . حمایــت بعــدی قیمــت در محــدوده ۲4۵۰۰ تومــان قــرار گرفتــه اســت . 

نرخ دلار
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نمــودار زیــر ، تایــم فریــم ماهانــه حرکــت قیمــت نفــت برنــت اســت .در مــاه جــون ســال ۲۰۲1 اتفــاق مهمــی در قیمــت نفــت برنــت افتــاد 

ــت ۸7 دلار  ــی قیم ــال ۲۰14 یعن ــود از س ــد خ ــن ح ــا بالاتری ــت ت ــد و قیم ــته ش ــود شکس ــم ب ــت حاک ــر قیم ــال ۲۰۰۸ ب ــه از س ــی ک ــد نزول و رون

پیشــروی کــرد )شــماره 1 روی نمــودار( ، ســپس مطابــق انتظــار رفتــار قیمــت در چنیــن مواقعــی ، قیمــت رونــد شکســته شــده در 6۵ دلار را 

تســت نمــود کــه بــا اخبــار مرتبــط بــا ســویه جدیــد اومیکــرون همــراه بــود .)شــماره ۲ روی نمــودار ( و در حملــه بعــدی بــه مقاومــت فــوق ، 

موفــق بــه شکســت ان گردیــد و در بالاتریــن ســطوح از ســال ۲۰14 قــرار گرفــت . تنشــهای سیاســی روســیه و اوکرایــن نیــز مزیــد بــر علــت شــد 

تــا قیمــت تــا نزدیکــی مقاومــت مهــم و روانــی 1۰۰ دلاری پیشــروی نمایــد )شــماره 3 روی نمــودار(

در حــال حاضــر ســطح ۸7 دلار تبدیــل بــه حمایــت مهــم بــرای نفــت برنــت شــده اســت و بنظــر میرســد شکســت رو بــه پاییــن آن نیــاز بــه 

اخبــار محــرک بســیار قــوی داشــته باشــد .مشــخصا رونــد میــان مــدت قیمــت صعــودی بــوده و مادامــی کــه قیمــت بــالای ســطح ۸7 دلار  در 

نوســان اســت ، رونــد کوتــاه مــدت قیمــت نیــز صعــودی باقــی خواهــد مانــد . بــا ایــن تفاســیر احتمــال شکســت ســطح 1۰۰ دلار دور از ذهــن 

بنظــر نمیرســد و در صــورت بــروز ایــن اتفــاق ، میاوانیــم شــاهد نفــت 11۵ دلاری نیــز باشــیم . 

نرخ نفت

7



نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

نرخ نفت
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

تورم

- تورم ماهانه بهمن ١٤٠٠ به ۲.1 درصد رسیده که در مقایسه با ماه گذشته، ٠.٣ واحد درصد کاهش داشته است.

- تــورم ماهانــه بــرای گروه هــای عمــده »خوراکی هــا، آشــامیدنی ها و دخانیــات« و »کالاهــای غیرخوراکــی و خدمــات« بــه ترتیــب 3.۹ 

ــت. ــوده اس ــد ب ــد . 1.1 درص درص

- نــرخ تــورم نقطه به نقطــه در بهمــن مــاه ١٤٠٠ بــه عــدد 3۵.4 درصــد رســیده اســت کــه نســبت بــه مــاه گذشــته کاهــش ۰.۵ واحــد درصــدی 

را نشــان مــی دهد.

- نــرخ تــورم نقطــه ای بــرای خانوارهــای شــهری 3۵.3 درصــد می باشــد کــه نســبت بــه مــاه قبــل ۰.۵ واحــد درصــد کاهــش داشــته اســت. 

هم چنیــن ایــن نــرخ بــرای خانوارهــای روســتایی 3۵.۸ درصــد بــوده کــه کــه نســبت بــه مــاه قبــل ۰.7 واحــد درصــد کاهــش داشــته اســت.

- نــرخ تــورم نقطــه ای گــروه عمــده »خوراکی هــا، آشــامیدنی ها و دخانیــات« بــا کاهــش 1.۹ واحــد درصــدی بــه ٤٠.٧ درصــد و گــروه »کالاهــای 

غیرخوراکــی و خدمــات« بــا افزایــش ٠.١ واحــد درصــدی بــه ٣٢.٥ درصــد رســیده اســت.

- نــرخ تــورم ســالانه بهمــن مــاه ١٤٠٠ بــرای خانوارهــای کشــور بــه ٤١.٤ درصــد رســیده کــه نســبت بــه همیــن اطــاع در مــاه قبــل، ١.٠ واحــد 

ــد. ــان می ده ــش نش ــد کاه درص

ــای  ــرای خانواره ــه ب ــوده  ک ــد ب ــد و ٤٤.٢ درص ــب ٤٠.٨ درص ــه ترتی ــتایی ب ــهری و روس ــای ش ــرای خانواره ــالانه ب ــورم س ــرخ ت ــن ن - هم چنی

ــت. ــته اس ــش داش ــد کاه ــد درص ــتایی ١.٦ واح ــای روس ــرای خانواره ــش و ب ــد کاه ــد درص ــهری ١.٠ واح ش

9



نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

تورم ماهانه تورم نقطه به نقطه
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

نــرخ بهــره بیــن بانکــی کــه از آغــاز کار دولــت ســیزدهم رونــد صعــودی بــه خــود گرفتــه بــود در چنــد هفتــه اخیــر بــا کاهــش صــدم درصــدی 

همــراه بــود و طبــق آخریــن اطاعیــه بانــک مرکــزی بــه عــدد ۲۰.۲6  درصــد رســید. 
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

نرخ بهره بدون ریسک در انتهای بهمن ماه ۲3.11 درصد و میانگین این نرخ در کل ماه ۲۲.۹1 درصد بوده است.

نرخ بهره اوراق درآمد ثابت بورسی

%۲۰.۵۷

%۲۲.۴۴

%۲۰.۳۹

%۲۳.۳۲

%۲۵.۲۹

%۲۳.۶۵

%۲۳.۱۰

%۲۳.۲۲

%۲۲.۵۱

%۲۳.۱۱

1-
07

1-
14

1-
18

1-
24

1-
30

2-
05

2-
11

2-
18

2-
22

2-
28

3-
03

3-
09

3-
17

3-
23

3-
29

4-
02

4-
08

4-
14

4-
20

4-
26

5-
05

5-
11

5-
17

5-
23

6-
02

6-
08

6-
14

6-
20

6-
24

6-
30

7-
06

7-
12

7-
19

7-
25

8-
01

8-
08

8-
12

8-
18

8-
24

8-
30

9-
06

9-
10

9-
16

9-
22

9-
28

10
-0
4

10
-0
8

10
-1
4

10
-2
0

10
-2
6

11
-0
2

11
-0
6

11
-1
2

11
-1
8

11
-2
4

میانگین نرخ بهره بدون ریسک

12



نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

نرخ های داخلی و جهانی

نرخ های داخلی و جهانی

تغییراتانتهای ماهابتدای ماهواحدنام کالا

%٨٧.٨9۹3.۵4٦دلار/بشکهنفت برنت

mmBTU/Cent3.۹۹4.4311%گاز طبیعی

%1۸341۸۹۰3دلار/اونسطا

%4-11,7۵6,۰۰۰ 1۲,۲6۲,۰۰۰ تومانسکه امامی

%6-۲6,14۰ ۲7,۸۲۰ توماندلار آزاد

%3-۲3,۸۸۲ ۲4,۵46 توماندلار نیما

%6-۲۹,4۵۵ 31,47۸ تومانیورو

%1,۲۸۲,1۹۰۰ 1,۲۸1,۸۰1 واحدشاخص بورس

%4۰,۰۵76 37۹۲۵دلاربیت کوین
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

                                                                                                                                                      نرخ های داخلی و جهانی

مصرف کنندگانتولید کنندگانتغییراتانتهای ماه      ابتدای ماه       واحدنام کالا

شبصیرجم - شکبیر - شجم%٨٥١1۰۹1٢٨دلار/تنبوتادین

بوعلی - نوریمارون - جم - شکبیر%66۹7۲7۹دلار/تنبنزین پیرولیز

شاراک - شکبیر - بوعلینوری%7۵۲۸۲41۰دلار/تننفتا

شگویانوری - بوعلی - شصفها%۹۹41۰۸۵۹دلار/تنپارازایلین

شسینا - شفارسشخارک - شفن - زاگرس%36۰36۲1دلار/تنمتانول

شیران - پارس - شپترونوری  - بوعلی%1۰311۰613دلار/تنبنزن

آریا - جم - مارونپارس%3۲۰34۹۹دلار/تناتان

--فایرا- فنوال%3۰413۲637دلار/تنآلومینیوم

شپلی - شگویاشاراک - مارون - جم - شکام%66۲6661دلار/تنمنو اتیلن گایکول

شفارانوری - بوعلی%9٤٤1۰4۰١٠دلار/تنآرتوزایلین

جم پیلن - شپتروجم   -مارون - شاراک%٢-١٠٥٥1۰3۰دلار/تنپروپیلن

شرکت های تاثیر پذیر بازار سرمایه 

نرخ های داخلی و جهانی
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

                                                                                                                                                            نرخ های داخلی و جهانی

مصرف کنندگانتولید کنندگانتغییراتانتهای ماه      ابتدای ماه       واحدنام کالا

--فملی - فباهنر - سرچشمه%99٤١۹۹۵6٠دلار/تنمس

--شرکت های فولاد ساز و سنگ آهنی%۵۵۲6۰3۹دلار/تنبیلت

%۲-363۵3۵76دلار/تنروی
فاسمین -فروی - فرآور - فزرین -کاما - 

کیمیا- فگستر
--

--جم پیلن - مارون - شاراک%14۹۰1۵۵۵4دلار/تنپلی پروپیلن رافیا

پلی پروپیلن 

هموپلیمرفیبر
--جم پیلن - مارون - شاراک%1۵7۵161۰۲دلار/تن

--جم پیلن - مارون - شاراک%1۰۵311136دلار/تنپلی پروپیلن تزریقی

--شگویا%1۲۸۵1347۵دلار/تنپلی اتیلن ترفتات بطری

--فسرب%1-۲371۲346دلار/تنسرب

--شرکت های فولاد ساز و سنگ آهنی%۵6۰61۵1۰دلار/تناسلب

شرکت های تاثیر پذیر بازار سرمایه 

نرخ های داخلی و جهانی
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نگاهی بر عوامل مؤثر در بازار

                                                                                                                                                            نرخ های داخلی و جهانی

مصرف کنندگانتولید کنندگانتغییراتانتهای ماه      ابتدای ماه       واحدنام کالا

PVCشغدیر - شپترو%٢-١٣٣١13۰۰دلار/تن--

--آریا - جم - شاراک - شکبیر%1113116۵۵دلار/تنپلی اتیلن سنگین

--آریا - جم - شاراک - مارون - شکبیر%11131167۵دلار/تنپلی اتیلن سبک خطی

ABSشبصیر%1۹۲۵1۹۲۵۰دلار/تن--

LABشرکت های شویندهشیران%1,۵7۵1,6۲۰1دلار/تن

روانکارهاپالایشگاه ها%4۲64444دلار/تنلوبکات

--شسپا - شبهرن - شرانل- شنفت - شسینا%1-۸۲۸۸۲3دلار/تنروغن پایه

شغدیر آریا - جم - مارون - شپترو %۹4111۹1۲7دلار/تناتیلن

شفارسشپدیس- شیراز- کرماشا- خراسان- شلرد%۲۰-66۰۵۲۵دلار/تناوره

شرکت های تاثیر پذیر بازار سرمایه 

نرخ های داخلی و جهانی
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بررسی برخی کامودیتی ها

بوتادین

بوتادیــن در بهمــن مــاه نیــز ، بــا توجــه بــه کمبــود عرضــه ناشــی از کاهش اســپرد تولیــد ، تعطیــات و هم چنیــن انفجــار در یکــی از کراکرهای 

بخــار در کــره جنوبــی صعــودی بــوده و بــا رشــد ۲۸درصــدی بــه 1۰۹1 دلار در هر تن رســید. 
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بررسی برخی کامودیتی ها

اتیلن

ــای  ــی واحده ــد بعض ــش تولی ــن کاه ــم چنی ــن و ه ــد اتیل ــه تولی ــاده اولی ــوان م ــه عن ــا ب ــام  و نفت ــت خ ــی نف ــت جهان ــد قیم ــال رش بدنب

ــید. ــن رس ــر ت ــه 11۹1 دلار در ه ــود و ب ــراه ب ــد هم ــد رش ــا ۲7 درص ــاه ب ــن م ــن در بهم ــدی، اتیل تولی
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اتیلن
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بررسی برخی کامودیتی ها

نفتا

بــا افزایــش قیمــت نفــت خــام، قیمــت فــرآورده هــای نفتــی از جملــه نفتــا نیــز بــا رشــد همــراه بــوده اســت. نفتــا در بهمــن مــاه بــا رشــد 

ــید. ــن رس ــر ت ــه ۸۲4 دلار در ه ــدی ب ــه 1۰ درص ــک ب نزدی
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بررسی برخی کامودیتی ها

اوره

اوره در بهمــن مــاه نیــز بــه رونــد نزولــی خــود ادامــه داده و از 66۰ دلار بــه ۵۲۵ دلار در انتهــای مــاه رســید.تمایات کلــی در بــازار اوره نزولــی 

اســت. خریــداران خریدشــان را تــا پایــان فصــل اول ۲۰۲۲ بــه تعویــق مــی اندازنــد ، نــا اطمینانــی حــول قیمتهــا نیــز در بــی میلــی خریــداران 

ــود و  ــی ش ــزار م ــارس برگ ــه دوم م ــالا در نیم ــی کند،احتم ــن م ــدت را تعیی ــاه م ــداز کوت ــم ان ــه چش ــد ک ــت.مناقصه اوره هن ــته اس ــر داش تاثی

انتظــار مــی رود در صــورت ادامــه کمبــود تقاضــا از ســوی اروپــا یــا ایــالات متحــده، قیمتهــای جهانــی تحــت فشــار باقــی بمانــد.

$268 
$370 $408 

$600 

$900 

$525 

اوره

اوره
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بازار سرمایه

آنچه در بهمن گذشت....

شــروع بهمــن همــراه شــد بــا ریــزش شــدید بــازار و خــروج نمــودار قیمــت از کــف کانــال نزولــی و بــا ایــن شکســت کــف کانــال ،  فروشــها 

ــد ،  ــی گردی ــرح و بررس ــت کاذب )false breakout( مط ــال شکس ــال احتم ــای کان ــه در تحلیله ــور ک ــا همانط ــت . ام ــدت گرف ــازار ش در ب

خوشــبختانه در انتهــای هفتــه اول بهمــن ، قیمــت مجــددا بــه داخــل کانــال نزولــی برگشــت و فعــالان بــازار ایــن بــار خوشــحال بودنــد از 

ــی ! ــال نزول ــل کان ــه داخ ــت ب ــودار قیم ــدد نم ورود مج

پــس از آن حمایتهایــی کــه از ســهام شــاخص ســاز بــازار صــورت پذیرفــت و باعــث گردیــد مقاومــت محــدوده 13۰۰ هــزار واحــد در اواســط ماه 

مجــددا تســت شــود . امــا نهایتــا در انتهــای مــاه نمــودار قیمــت زیــر مقاومــت فــوق بســته شــد تــا کنــدل ماهانــه بهمــن مــاه همانجایــی کــه 

بــاز شــده بــود بســته شــود امــا بــا یــک شــدوی بلنــد .کندلــی کــه بــه آن اصطاحــا hammer گفتــه میشــود و نشــان از پتانســیل صعــودی 

بــازار حداقــل بــه لحــاظ الگوهــای کنــدل اســتیک دارد . 

 بــرای ادامــه رونــد حرکــت شــاخص ، البتــه شــاخصی کــه خیلــی بــا واقعیــت هــای بــازار همخوانــی نــدارد ،ســناریوهایی زیــر محتمل هســتند:

1-تــا زمانــی کــه زیــر مقاومــت محــدوده 13۰۰هــزار واحــد قــرار داریــم متاســفانه وزن بیشــتر را بــرای حرکــت بــه ســمت کــف کانــال نزولــی و 

محــدوده 1۲۰۰هــزار واحــد میدهیــم . در ایــن صــورت RSIنیــز مجــددا تــا ســطوح 3۰ افــت خواهــد نمــود .

ــی  ــای تقریب ــدوده ه ــی و مح ــال نزول ــی کان ــطوح بالای ــاخص کل ،س ــت ش ــداف حرک ــد ، اه ــزار واح ــت 13۰۰ه ــت مقاوم ــورت شکس ۲-درص

ــود . ــد ب ــد خواهن ــزار واح ــزار و 14۰۰ه 134۰ه
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بازار سرمایه

نمودار شاخص کل

آنچه در بهمن گذشت....
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بازار سرمایه

اطاعات بازار در بهمن ماه
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   ارزش معامات در بازار نقد بورس و فرابورس
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بازار سرمایه

اطاعات بازار در بهمن ماه
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بازار سرمایه

اطاعات بازار در بهمن ماه
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بازار سرمایه

ورود و خروج پول حقیقی

بیشترین ورود پول حقیقی

بیشترین خروج پول حقیقی
12

8

6

ی و محصولات کامپیوتری الکترونیک
نوری

محصولات فلزی وسایل ارتباطی

ان
توم

رد 
لیا

می

بیشترین ورود پول حقیقی
-2264

-1067
-844

-615 -509 -394 -291 -256

فلزات اساسی شیمیایی فرآورده های نفتی
بانکها و موسسات 

اعتباری گیبیمه و بازنشست
استخراج کانه های 

فلزی خودرو و قطعات
غذایی بجز قند 

وشکر

مان
 تو

ارد
یلی

م

بیشترین خروج پول حقیقی
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بازار سرمایه

ارزش معامات
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ششییممییاایییی سسررممااییهه  
گگذذااررییههاا

دداارروویییی ییففللززااتت  ااسسااسس سسییمماانن  آآههکک  
گگچچ

خخووددرروو  وو  
ققططععااتت

ببااننککههاا  وو  
ممووسسسسااتت  

ااععتتبباارریی

هه  ااسستتخخررااجج  ککاانن
ههاایی  ففللززیی

ففررآآووررددهه  ههاایی  
ننففتتیی

آآذذرر ددیی ببههممنن

     ارزش معامات صنایع بزرگ در سه ماه اخیر
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