
( شاملا)تحلیل شرکت معدنی املاح ایران 

1400بهمن 



شاملا در یک نگاه

(%74)تاصیکو:عمدهسهامدار

تومانمیلیارد3.275:بازارارزش

تومان1.213:سهمقیمت

%21:شناورسهامدرصد

%96:گذشتهسال2سودتقسیمدرصدمتوسط

P/E TTM :10.93

%55:قیمتسقفازریزش

%9.4:اخیرماهیکبازدهی

کردستانطلایمعادنتوسعهشرکت%10–کخاک%5.11:شرکتگذاریهایسرمایهاهم

تنمیلیون25احتمالیذخیرهوتنمیلیون10.3قطعیذخیرهباکشفگواهیدارایکردستانطلایپروژه*
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ترکیب سهامداران

شرکت سرمایه گذاري صدرتامین شرکت صنایع خاك چینی ایران

صندوق سرمایه گذاري اندوخته پایدارسپهر شرکت سرمایه گذاري صنایع شیمیایی ایران

سایر



معرفی شرکت

رحاضحالدرشرکتاصلیمحصول.کندمیتولید(نمکوسدیمسولفات)محصولنوعدوایراناملاحمعدنیشرکت•

نمکیداخلتولیدکنندهبزرگترینوخاورمیانهدرسدیمسولفاتتولیدکنندهبزرگترینشرکتاین.استسدیمسولفات

.استتنهزار60و47اسمیظرفیتبهاراکوگرمساردرسدیمسولفاتتولیدیواحددودارایشرکت.استخوراکی

هزار75آنعملیظرفیتوتنهزار65شرکتنمکاسمیظرفیت.استتنهزار180محصولاینتولیدعملیظرفیت

برداریبهرهبهتنهزار40ظرفیتبامجددتبلورتصفیهنمکتولیدخطجاریسالمرداددراستذکربهلازم.باشدمیتن

.رسید

83%

17%

ترکیب فروش شرکت

سولفات سدیم نمک

نوع محصول

صادراتسهم شرکت از بازار داخلیکل بازار داخلی

میلیون ریالدرصدمیلیون ریالمیلیون ریال

۶۲.11۷%4.1۷4.49۸۳.590.0۶۸۸۶سولفات سدیم

1۷۳.۸14%4.۳19.۳005۶1.5091۳نمک تصفیه



موقعیت جغرافیایی

سولفات سدیم۲کارخانه شماره 

هزار تن۳0: ظرفیت 

سولفات سدیم۳کارخانه شماره 

هزار تن۳0: ظرفیت 

کارخانه نمک تصفیه تبلور مجدد

هزار تن۳5: ظرفیت 

کارخانه نمک هیدرومیل

هزار تن40: ظرفیت 

سولفات سدیم1کارخانه شماره 

هزار تن4۷: ظرفیت 

(ارگرمس)و گرماب ( اراك)میقان : معادن سولفات سدیم  شرکت* 

لور مجددکارخانه توسعه نمک تصفیه تب

هزار تن40: ظرفیت 



بررسی محصولات شرکت



سولفات سدیم: محصولات شرکت

:سدیمسولفاتتقاضایومصارف

عنوانبهونداردکنندگیپاکخاصیتسدیمسولفات.استشویندهپودرهایبهمربوطسدیمسولفاتمصارفمهمترینازیکی•

شود،میدهاستفاکمتریسدیمسولفاتازبالاباکیفیتپودرهایدر.گیردمیقراراستفادهموردزاکفو(دهندهحجم)پرکننده

اینکهجهتبهصادراتیپودرهایدر.است(%30)ماشینیپودرهایازبیش(%36)دستیپودرهایدرمادهاینمصرفروایناز

(%50)بیشتریسدیمسولفات(دارندتریپایینرفاهسطحکه)هستندافغانستانوعراقنظیرکشورهاییصادراتیمقاصد

است،یمصرفمادهارزانترینشویندههایپودرتولیدبرایمصرفیموادبیندرسدیمسولفاتکهآنجاییاز.شودمیاستفاده

مصرفوشودنمیاستفادهسدیمسولفاتازشویندهمایعاتتولیددراگرچه.استپایینبسیارمحصولاینجایگزینیبهتمایل

مایعاتلاترباقیمتدلیلبهکهداشتتوجهموضوعاینبهبایدامادارد،دنبالبهراسدیمسولفاتکمترمصرفمایعاتبیشتر

.بالاستپودربرایتقاضاهمچنانپودر،بهنسبت

.شودمیاستفادهآنازجلادادنوحبابهاحذفمنظوربهکهاستسازیشیشهسدیم،سولفاتمصارفدیگراز•



سولفات سدیم: محصولات شرکت

الانهستولیدمتوسطبهتوجهبا.استشویندهپودرهایکشور،درسدیمسولفاتمصرفمهمترینشداشارهکههمانطور•

نتیجهتوانمیپودرتولیددرسدیمسولفاتدرصدی40-30مصرفضریبوکشوردرشویندهپودرهایتنیهزار650

شرکتتوسطآنتنهزار180کهباشدمیتنهزار260تا195حدوددرمحلاینازتنهاسدیمسولفاتتقاضایگرفت

.گرددمیتامینایراناملاحمعدنی

وزارت صمت: منبع
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سولفات سدیم: محصولات شرکت

:سدیمسولفاتمعادن

.دگیرمیصورت(گرمسار)گرمابو(اراک)میقانمعدندوازسدیمسولفاتمعدنیمادهاستخراجشد،اشارهکههمانطور•

پودر%67.باشدمیکشورسدیمسولفاتمعدنبزرگترینکهتنمیلیون40ازبیشایذخیرهبااراکمیقانبزرگمعدن

عدنمذخیرهبودناتمامبهروشرکت،مدیراناظهاراتطبق.گرددمیتولیداراکواحددرشرکتتولیدیسدیمسولفات

ذخیرهوضعیتبارابطهدرشرکت.می شودحملگرمسارکارخانهمحلبهاراکازمعدنیمادهعمدهشدهموجبگرمسار

.شدخواهدپرداختهآنبهادامهدرکهگرفتهنظردرراایتوسعههایطرحودادهانجامرااقداماتیگرمابمعدن

فرآیندیطیوکندمیاستخراجمیقانوگرمابمعادنازرا%25متوسطعیارباسدیمسولفاتایراناملاحمعدنیشرکت•

.رساندمی%99ازبالاترعیاربهراآن



سولفات سدیم: محصولات شرکت

:سدیمسولفاتگذارینرخ

این99اهمدیازاماشدمیعرضهشویندهشرکتهایبهدستوریقیمتباوایسهمیهصورتبهسدیمسولفاتاینازپیش•

سولفاتعمده.استگردیدهخارجحمایتسازمانقیمتگذاریشمولازورسدمیفروشبهکالابورسطریقازمحصول

بهسبتنهمیشهشاملافروشهاینرخشرکتمدیرانگفتهبنابه.رسدمیفروشبهداخلبازاردرشرکتتولیدیسدیم

شمالیبخشدرعمدتاکهکارخانه هاییبهبندرازحملکرایهوبودهبالاترکشورجنوبیبنادردرتحویلوچینازواردات

.می شودشاملاازمحصولخریدترجیحسبببندیبستههزینهکاهشوفلهحملگرفتند،قرارکشور
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(دلار)روند نرخ فروش ماهانه سولفات سدیم داخلی 

آغاز عرضه محصولات 
در بورس کالا
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(تن/ریال)روند نرخ فروش ماهانه سولفات سدیم 

داخلی صادراتی



نمک: محصولات شرکت

:مجددتبلورتصفیهنمک

موادازادهاستفبدونوفیزیکیروشبهباشدمینمکدرموجودناخالصیترینعمدهکهگچ،شرکتاینتولیدیروشدر•

میppm300ازکمترمنیزیمکلسیمباوخالصبسیارروشایندرتولیدینمکاساسهمینبروگرددمیجداشیمیایی

استمناسببسیارنفتچاههایهایحفاریدرمصرفبرایکهباشد

نفت؛چاهحفارینمکسازی،سرموهمودیالیزخانوار،مصارفغذایی،صنایع:مصارف•

شما؛وتابان:تجاریهاینام•

رستم؛تختمعدنو(گرمسارمنطقهدرنمکغنیمعادن)سمناناستانمعادن:معادن•

برداریبهرهبهجاریسالماهمرداددرمجددتبلورتصفیهنمکتنیهزار40توسعهطرحشداشارهترپیشکههمانطور•

.رسید



نمک: محصولات شرکت

:هیدرومیلروش

درومیلهیبهموسومدستگاهیدرراآنمی گرددنمکظاهریشدنتمیزبهمنجرکهاولیهسطحیشستشویازبعدروشایندر:تولیدفرآیند•

دیحتانمککریستال هایضربه،وفشارایناثردر.می گیرندقرارپرفشارآبمعرضدرنمککریستال هایدستگاهایندرکهنمودهوارد

.می گردداجدسانتریفوژنیزوتینکرهادرناخالصی هااینبعدمراحلدر.می شودآزادنمککریستال هایدرمتراکمناخالصی هایوشدهشکسته

حفارییاوUFپنیرتولیدمانندصنایعازبرخیلذاباشدمیکنترلقابلوتنظیمقابلنیزنمکبندیدانهنمک،خلوصبرعلاوهروشایندر•

.باشندهیدرومیلروشتولیداتکنندهمصرفتوانندمیگرددمیمحسوبمهمیفاکتورمصرفینمکبندیدانهآنهادرکهنفتچاههای

اهروتوقفلذا(کندمیکاربالاحرارتدرکهکنخشکبجز)گرددمیانجاممحیطمعمولحرارتدرهیدرومیلروشبهنمکتولید•

زنیروشایندرمصرفیآب.بودخواهدکمبسیارنیزآنتجهیزاتوآلاتماشیناستهلاکوگرددمیانجامسهولتبهواحداندازی

.باشدمیمجددتبلورتصفیهروشازکمترروشایندرخوراکینمکمحصولشدهتمامقیمتمجموعدرواستکمبسیار

پرند؛:تجارینام•

.قمنمکدریاچهوسلطانحوزهمعادن:معادن•



نمک: محصولات شرکت

نمک%30حدوددر.شودمیتعیینکنندهمصرفازحمایتسازمانهماهنگیباصنفیانجمنتوسطخوراکینمکقیمت•

.استهیدرومیلنمکتولیداتازنمکصادراتازایعمدهبخشوشودمیصادر
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(تن)روند تولید ماهانه نمک تصفیه شده 

مردادماه 9در طرح توسعه خطوط تولید نمک تصفیه تبلور مجدد
.سال جاری به بهره برداری رسید
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(تن/ریال)روند نرخ فروش ماهانه نمک تصفیه شده 

داخلی صادراتی

اتی وجود تعرفه صادراتی از جمله دلایل پایین بودن قیمت صادر
دلار به 35تعرفه صادرات در سال گذشته از .نسبت داخلی است

. دلار برای نمک های یددار و بدون ید کاهش یافت18و 22
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(تن/دلار)روند نرخ فروش ماهانه نمک صادراتی 

.شودمبلغ حاصل از صادرات براساس نرخ سامانه سنا تسعیر می* 



طرح هاي توسعه شرکت



سولفات پتاسیم: طرح هاي توسعه شرکت

ی؛زیربنایتاسیساتازبهینهاستفادهمنظوربهشرکتمدیریتتصمیموگرمابمعدندرسدیمسولفاتمعدنیمادهذخایربودنپایانبهرو•

سدیم؛سولفاتباپتاسیمسولفاتتولیدفرآیندبودنمشابه•

پتاسیم؛سولفاتتن40.000:ظرفیت•

...و(مسمومیتهاوسوختگیهابرخیدرمان)داروییصنایع،(غباروگردویخکنترل)صنعتگوگرد،وپتاسیمبهگیاهنیازتامین:مصرفموارد•

؛%90:پیشرفتدرصد•

(بودطرحآجرهایتامیندرمشکلبروز)1401تیر:طرحازبرداریبهرهبرآوردیزمان•

؛(ایرانمسصنایعملیشرکتازتامین)سولفوریکاسید،(وارداتی)kcl/پتاسیمکلرید:مصرفیاولیهمواداهم•

کند؛میبرگزارمناقصهمرتبه4سالهرکهاستکشاورزیحمایتیخدماتشرکت:محصولخریدار•

سود؛حاشیه+شدهتمامبهای:قیمتتعیینمبنای•

ازینیمتنهاشرکت،طرحازبرداریبهرهباوشودمیتامینداخلیتولیدکنندگانتوسطآنازتنهزار80کهاستتنهزار280کشورنیازحاضرحالدر•

.شودمیتامینکشورنیاز



سولفات پتاسیم: طرح هاي توسعه شرکت

.ارومیهپتروشیمی:شرکترقبای•

تاس،پفرآورشواحداندازیراهباداردنظردرشرکتکهاستضرورینکتهاینذکرمصرفی،پتاسیمکلریدبارابطهدر•

.نمایدمیداریخریراسفیدپتاسیمارومیهپتروشیمیاستحالیدراینسازد؛تبدیلسفیدپتاسیمبهراصورتیپتاسیم

:داردمزیتچندینصورتیپتاسیمازاستفاده

است؛سفیدپتاسیمازترارزان%15صورتیپتاسیم❑

.کندمیشدنگرانولهبهشروعماه4-3ازبعدسفیدپتاسیمکهاستحالیدراینندارداکسپایرتاریخصورتیپتاسیم❑
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روند حاشیه سود ناخالص سولفات پتاسیم شاروم
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(تن/دلار)روند نرخ سولفات پتاسیم شاروم 



سولفات پتاسیم: طرح هاي توسعه شرکت

فرآیند تولید

*اسید سولفوریک
هزار تن۲۳

کلرید پتاسیم
هزار تن۳۳

آهک
هزار تن۲۳

واحد سولفات پتاسیم سولفات پتاسیم
هزار تن40

اسید کلریدریک
هزار تن4۸

واحد کلرید کلسیم کلرید کلسیم
هزار تن۲0

اشتن صرفه پیش از این شرکت در نظر داشت با خرید گوگرد، اسید سولفوریک مورد نیاز را تولید نماید، اما با توجه به ند* 
.دداقتصادی در حال حاضر تصمیم بر آن است که اسیدسولفوریک مصرفی از شرکت ملی صنایع مس ایران تامین گر

0.۸

0.۶

1.15



سولفات پتاسیم: طرح هاي توسعه شرکت

واستپتاسهکودهایجزپتاسیمسولفات.(NPK)پتاسوفسفرنیتروژن،:داردنیازاصلیکودنوعسهبهکشاورزیزمین•

هاینرخروندزیرنمودارهایدروجوداینبا.رسدنمینظربهدرستچنداندواینمقایسهلذااست،ازتهکودهایجزاوره

ومعدنیاسپتکهکرداشارهبایدپتاسیمسولفاتواورهمقایسهبارابطهدر.استگرفتهقرارمقایسهموردکودنوعدواین

محصولاندتومیدیگرسویاززند،نمیآسیبکشاورزیزمینبهلذاگیردنمیقرارشیمیاییفرآیندتحتواستطبیعی

.دهدافزایشبرابر5تارا
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سولفات پتاسیم اوره صنعتی
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متوسط نسبت سولفات پتاسیم به اوره



کلرید کلسیم: طرح هاي توسعه شرکت

مشکلاتش،انبارفنیملاحظاتبهتوجهباکهشدخواهدتولیدپتاسیمسولفاتجانبیمحصولعنوانبهکلریدریکاسید•

میلیدتوپتاسیمکلریدنهاییمحصولوشودمیبعدیواکنشواردآهکبامحصولاینفروش،دشواریومحیطیزیست

شود؛

آهک؛سنگو(پتاسیمسولفاتتولیدفرآیندجانبیمحصول)کلریدریکاسید:مصرفیاولیهمواد•

؛...وکاغذسازیاتومبیل،لاستیکونفتهایچاهحفاری:مصرفموارد•

گرمسار؛شهرسمناناستان:طرحاجرایمحل•

کلسیم؛کلریدتن20.000:ظرفیت•



طرح هاي در حال مطالعه

قبلی؛ظرفیتبرعلاوهتنهزار100اسمیظرفیتبهاراککارخانهتوسعهطرح•

پتاسیم؛سولفاتبهنسبتسولوپتاسبرابری2ازبیشنرخ–پتاسیمسولفاتطرحخروجیپروسس:سولوپتاسطرح•

گلستان؛استانهایشورابهازیداستحصال•

...و•



بررسی وضعیت شرکت و پیش بینی سود
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(میلیون ریال)روند مبلغ فروش ماهانه 

پودر سولفات سدیم نمک تصفیه شده
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تولید سولفات سدیم نسبت تولید به ظرفیت
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(میلیون ریال)روند فروش و سودآوری شرکت 

فروش سود خالص



مفروضات پیش بینی سود

 14001401ماهه 3شرح

%176%178نسبت تولید به ظرفیت پودر سولفات سدیم

%105%99نسبت تولید به ظرفیت نمک

%85-نسبت تولید به ظرفیت سولفات پتاسیم

 9-تعداد ماههای کارکرد سولفات پتاسیم

 118 117(تن/دلار)نرخ سولفات سدیم 

 14,988,182 13,486,587(تن/ریال)نرخ نمک تصفیه شده داخلی 

 29 29(تن/دلار)نرخ نمک تصفیه شده صادراتی 

 640-(تن/دلار)نرخ سولفات پتاسیم 

 77-(تن/دلار)نرخ کلرور کلسیم 

 250,000 243,269نرخ دلار نیما

 450-(تن/دلار)نرخ کلرید پتاسیم 

 27-(تن/دلار)نرخ اسید سولفوریک 

 3,580 3,580(تن/دلار)نرخ فلوکلانت 



پیش بینی سود

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400ماهه 14009ماهه 14006ماهه 13961397139813993شرح

1,127,6761,864,6562,903,7263,961,6751,402,1052,816,9954,387,5086,036,20611,247,432فروش

(5,834,911)(2,498,074)(1,825,031)(1,119,048)(538,620)(1,446,201)(933,159)(696,964)(523,291)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 5,412,521 3,538,132 2,562,477 1,697,947 863,485 2,515,474 1,970,567 1,167,692 604,385ناخالص( زیان)سود 

(242,526)(187,300)(137,966)(95,048)(48,412)(133,371)(113,557)(83,842)(53,964)اداري و تشکیلاتی. هزینه هاي عمومی

- 58,274(3,260)(2,822)(1,581) 4,803 1,285(596)(6)ي عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 5,169,995 3,409,106 2,421,251 1,600,077 813,492 2,386,906 1,858,295 1,083,254 550,415عملیاتی( زیان)سود 

(265,000)(133,834)(101,262)(62,572)(24,968)(36,721)(29,539)(15,701)(4,976)هزینه هاي مالی

 401,932 388,166 366,236 253,725 223,790 494,468 263,732 108,103 47,239خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

 5,306,927 3,663,438 2,686,225 1,791,230 1,012,314 2,844,653 2,092,488 1,175,656 592,678خالص قبل از مالیات( زیان)سود 

(739,350)(456,584)(312,590)(189,559)(114,425)(443,608)(288,187)(185,363)(127,530)مالیات

 4,567,577 3,206,854 2,373,635 1,601,671 897,889 2,401,045 1,804,301 990,293 465,148خالص( زیان)سود 

2,2174,7164,2962,8581,0691,9072,8263,8181,692سود هر سهم پس از کسر مالیات

 2,700,000 840,000 840,000 840,000 840,000 840,000 420,000 210,000 210,000سرمایه



پیش بینی سود

1401Pسود هر سهم 1400سود هر سهم قیمت هر سهم /E  *

121303,8181,6925.00

. به حق تقدم های شاملا سود تعلق نمی گیرد*



t.me/maskanbank_brokerage

https://maskanbrokerage.ir/


