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تحت تاثیر نزدیک شدن از روز یکشنبه  معاملات هفته سوم بهمن را با افزایش نسبی تقاضا آغاز کرد اما   تهرانبورس اوراق بهادار  
ها بالا گرفت و تمام اردرهای حمایتی که در عده به یکباره فشار عرضهو افت قیمت ارز در بازار آزاد    ایران و غرببه زمان توافق  

و این در شرایطی است که بخشی از افت قیمت ارز در   های قیمتی چیده شده بود، ذوب شد !!قلیلی از نمادها جهت بستن کف
دهد که گوهر بااهمیتی به این وضعیت نشان میروزهای میانی هفته جبران شد اما بازار نتوانست به نقطه نخست خود بازگردد.  

 گذاری در این بازار ندارند. گران رغبتی برای سرمایه ی پَر کشیده و معامله انماد "اعتماد" از فضای تالار شیشه
میلیارد تومان   3.500  بازار بورس و فرابورس رقمی بالغ بردر دو  هفته گذشته(،    2)  روز کاری گذشته  10دهد در  ها نشان میبررسی

و در ازای آن معادل رقم اشاره شده نقدینگی توسط سهامداران حقیقی از چرخه معاملات خارج  پول حقوقی به سهام تزریق شده  
های بزرگ بازار اختصاص پیدا کرد تا از این طریق سیاستگذار موفق شود حمایتی که عمدتا به سهام زیرمجموعه گروه  شده است !!
، و معدنی  گروه فلزی  5اختصاص یافته به بازار در    نهادبهای  درصد از پول  80برای این بازار به ارمغان آورد؛ جایی که  ظاهری سبز  

ها عایدی چندانی صنعت( از این حمایت  35ها )مشتمل بر  به گردش درآمد و دیگر گروهو تا حدودی بانکی    پتروشیمی،  پالایشی
ها را حفظ در برابر عرضه جایگاه قیمتی خود  یتا حدود، توانستند ایموجود در تالار شیشه شرکت   600شرکت از  50نداشتند و تنها 

 !  نمایند
گویا   !  لاد" و "فملی" تزریق گردیده استآن صرفا به دو نماد "فو   یک سوممیلیارد تومان اشاره شده،    3.500جالب است بدانید که از  

بوده   هاشود منابع تزریق شده به این نمادها، توسط خود شرکت تر است؛ هر چند که گفته میاران این نمادها رنگینخون سهامد
قیمت بسیاری از    هد افت سریالینتیجه آنکه اگرچه برآیند شاخص کل طی دو هفته گذشته منفی نبوده اما باری دیگر شا است.  

ه طرز چشمگیری ماه اخیر( ب  18درصدی )در    80  –  70نمادها هستیم تا جایی که تعداد نمادهای دارای بازدهی منفی بیش از  
و قیمت آنها به زیر ارزش ذاتی رسیده و این در شرایطی است اتفاقا وضعیت بنیادی آنها به شکل خوبی تقویت شده    افزایش یافته

 است.  
ها  ساز شده و نفع چندانی برای سهامداران دیگر شرکت های شاخصها و شرکتتنها شامل حال گروه  ی مذکورهاحمایت  در واقع

های منابعی برای حمایت باقی نماند و بازار مسیر گذشته را در پیش گیرد، نزول قیمت و ایجاد فشار فروش   ندارد، اما زمانی که دیگر
های هایی که در روزهای به ظاهر مثبت بورس، عایدی چندانی از پولکند و جالب آنکه شرکت هیجانی به تمام بازار سرایت می

جالب است بدانید که چنانچه نقدینگی تزریق شده به   .شوندهای شدیدتری مواجه میت نداشتند، پس از آن با افت قیم   حقوقی

 بینی روند معاملاتنگاه به بازار و پیش
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گرفت که صنایع متوسط و گردید، نه تنها خروج پول از بازار اینگونه شدت نمیمحور، به مابقی صنایع تزریق میصنایع شاخص
حفظ ارتفاع شاخص   رز بها متمرکفعلا سیاست از زیر فشار عرضه رها شوند اما گویی    ع مناسببا جذب مناب  توانستندکوچکتر می 

 سهامداران هیچ اولویتی ندارد ... !  کاهش ارتفاع داراییاست و 
و دیگر   شدهخارج    گردونه معاملات از    هافروشندههای دستوری منجر به این اتفاق شده که  حمایتبسیاری از کارشناسان معتقدند  

گران اما معامله گرفته،    رغم خریدهای صورتبه   چراکه طی مدت اخیر  ندارد.  این سیاست کارایی لازم را  در نتیجه  ؛وارد بازار نشوند
ژه هایی منقضی شده باشد؛ به ویچنین سیاست   رسد تاریخ مصرفاند. لذا به نظر میندادهگذاری نشان  تمایلی برای سرمایه   چندان

توانند در محور شده است. به نظر عوامل دیگری هم هستند که میها متمرکز بر تعدادی نماد خاص و شاخصاینکه این حمایت
 بهبود وضعیت بورس نقش موثری داشته باشند. 

های ها، ریسکهای بورسی با آن مواجهه هستند، باید رفع شوند. این ریسکهایی که صنایع و شرکت سری ریسکابهامات و یک
برمی  و  دارند  وجود  در حوزه صنعت  که  ابهاماتی هستند  قانونساختاری هستند.  نهادهای  و  دولت  به  به گردد  مثال   گذار.  طور 

  4.200توانیم به ابهامات ارز  می   .شودگذاری در برخی از صنایع اشاره کنیم که از سمت دولت انجام می توانیم به بحث قیمت می
قیمت  و  میتومانی  یا حتی  کنیم،  اشاره  دستوری خودرو  بگذاری  یکتوانیم  که  کنیم  اشاره  بانکداری  بحث  و ه  دستورات  سری 

تمام تلاش نهاد ناظر در کنار بحث حمایت، باید    لذاکند.  می  ریسک ایجاد  شود که برای آنهاها تحمیل میهایی به بانکنامه بخش
به بر و کار سختی است، اما زمانکردن ابهامات  البته که رفع و رجوع    ا و ابهامات موجود به کار بندد.هخود را برای کاهش ریسک 

 ها را تقویت نمود.هر جهت برای ایجاد اعتماد، باید زیرساخت 
سرانه ایرانیان گذاری به کاهش درآمد  های اخیر اقتصاد ایران مسیر مناسبی نداشته است. کاهش مداوم سرمایهسال متاسفانه طی  

های حمایتی کلانتر و معیشتی در اقتصاد پی  انجامیده و در این میان سیاستگذار همان الگویی که در بورس پیاده کرده را با وعده
گفته  به  که  است  حالی   در  این  است.  گرفته 

در  هم ایران  اکنون  اقتصاددانان  از  بسیاری 
رویکرد مدیریتی  تغییر  نیازمند   جوانب  از  بسیاری 
بازار   در  آن  ضرورت  و   لزوم  که  تغییری  است؛ 

شود.  ها حس میبخش سایر   از  بیشتر  سهام 
اکنون این بازار توجهی کرد و به زعم بسیاری هم  های اخیر بازار سهام به سبب نیاز مردم به حفظ ارزش دارایی رشد قابل در سال

افزاری و قانونی همچنان  افزاری، سخت شده از حیث نرم   ار یادکه باز   رخ دادین رشد سریع در شرایطی  ا  .میلیون سهامدار دارد  58
رفت از شرایط موجود تنها  ترین معیارهای کارآیی به دور مانده و مسوولان آن برای برونافتاده است که از مهمیک بازار مالی عقب

 .نفعان بازار به چرخه معاملات است رو دارند تزریق منابع سایر ذیراهی که پیش 
سال   12گذرد، حدود  بازار سرمایه ایران در این سالهایی که از تاسیسش می سالگی بورس تهران بزنیم.    54و سری به تولد  بگذریم  

محدودیت  که  است  بازاری  دیگر  سوی  از  و  ندارد  طولانی  خیلی  سابقه  یکسو  از  بنابراین  است.  بوده  دارد؛ متوقف  زیادی  های 
های ناشی از تسلط  های مربوط به قوانین و مقررات و دیگری محدودیت هایی که از دو جنس هستند؛ یکی محدودیت محدودیت 

هایی  سری از محدودیت موجب عدم توسعه بازار گردیده است. یکها  . این محدودیتهای اقتصادی کشوردولت در فضای فعالیت
های معاملاتی و مقرراتی قرار داد، این است که ابزارهای مدرن مالی فرصت توسعه در بازار که شاید بتوان آنها را در کنار محدودیت

عنوان بازار داریم، بازاری است    ی باشد. این چیزی که ما اکنون بهنداشتند. همین مساله باعث شده که بورس ایران، بازار محدود 
سال گذشته که فقط معاملات بورس تهران به این شکل بوده است. البته  4شود. در در آن انجام می نقدیکه عملا تنها معاملات 

 .سعه اتفاق نیفتاده استاین تو  شایدو  بایداند ولی آنطور که ابزارهایی توسعه پیدا کرده 
اند. هایی که وجود دارد، مثل سایر بازارهای دنیا توسعه پیدا نکردههمچنین در بازار سرمایه ما ابزارهای مشتقه به دلیل محدودیت 

ازار های حاضر در بکدام از شرکت بورس ایران یک بورس کاملا محلی است؛ یعنی ما یک شرکت خارجی در بورس نداریم و هیچ 
اند. این موضوع باعث شده که ما عملا یک بازار محدود و محلی داشته باشیم که هیچ  نشده  های خارجی عرضه سرمایه ما در بورس 

در دو  هفته گذشته(،  2) روز کاری گذشته 10دهد در ها نشان میبررسی
میلیارد تومان پول حقوقی  3.500 بازار بورس و فرابورس رقمی بالغ بر

و در ازای آن معادل رقم اشاره شده نقدینگی به سهام تزریق شده 
 توسط سهامداران حقیقی از چرخه معاملات خارج شده است !!
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المللی وجود دارد، در بازار ما های بینشود که تحولاتی که در بورس ارتباط باعث می   المللی ندارد. این عدمارتباطی با بازارهای بین
های ارتباط با بورس  توان گفت که عدمدر واقع می   و از بازارهای جهانی دور بمانیم.  دیده نشود و ما از آن فضا فاصله بگیریم

 .المللی عاملی است که باعث شده توسعه بازار آنطور که شایسته اقتصاد کشور است، اتفاق نیفتدبین
های دولت در  درازی طی سالهای اخیر اتفاق مثبتی رخ نداده و در واقع این بازار محلی برای دست   در بحث مالکیت دولتی هم 

اگر بخش واقعی اقتصاد کشور را در نظر بگیریم، تسلط و قدرت بیش از حد   در واقعراستای پوشش کسری بودجه بوده است.  
ها با یک  هایی برای بخش واقعی اقتصاد ایجاد شود. همین تهدیدبینیم که باعث شده تهدیددولت را در عرصه اقتصاد کشور می 

توان اند هم سرایت کرده است. این اتفاق واقعیت ناخوشایندی است و میهایی که در بورس عرضه شدهواسطه به سهام شرکت
حتما بازار   رخ دهد،بازتر شود و به سمت اقتصاد آزاد حرکت کنیم. اگر این اتفاق  ابراز امیدواری کرد که فضای اقتصادی کشور  

   .تواند توسعه بیشتر و ضریب نفوذ بالاتری در جامعه داشته باشد سرمایه می 

 آنچه در بازار گذشت 

 17.041  افت»شاخص بورس اوراق بهادار« هفته گذشته با ثبت  که    رویممی  بهمن  پایانیدر شرایطی به مصاف معاملات هفته  
به   . عقب نشست هزار واحدی    284هزار واحدی تا سطوح یک میلیون و    301درصد( از ارتفاع یک میلیون و    1.31واحدی )معادل  

میلیون واحد متزلزل ظاهر   1.3درصد از آخرین گام کاهشی خود، در ابتدای کانال    50پس از جبران  شاخص کل  کنیکی،  لحاظ ت
هزار واحد تست  350با مقاومت یک میلیون و  جدالخود را برای  موقت، شانسگرد پس از این عقب شد. برخی معتقدند شاخص 

دانند. همانطور که در  هزار واحدی را متحمل می   220ک میلیون و  ای دیگر فعلا اصلاح نماگر اصلی بازار تا ارتفاع یکند و عده می
های پارک شده،  پول،  نمایدهزار واحدی گذر    350یک میلیون و    سدگزارش قبلی هم اشاره شد، تا مادامی که شاخص نتواند از  

 ای نخواهند گذاشت.  قدم بر تالار شیشه

 18و از قضا این شاخص طی   کنندای بازار به آن توجه می فعالین حرفه وزن« متغیر مهم دیگری است که بسیاری از  شاخص »هم 
واحدی آغاز نمود  333.028وزن کار خود را در ارتفاع . بر اساس این گزارش، شاخص هم ماه اخیر افت سنگینی را ثبت کرده است

داشته باشیم.   IFEXنگاهی به    و در انتها  گرفت.واحدی قرار    326.250  درصد( در سطوح  2.03)معادل    واحدی  6.769  افتو با ثبت  
واحدی ایستاد. بنابراین باید    17.581واحدی آغاز به کار کرد که در پایان هفته در ارتفاع    17.662فرابورس ایران در حالی با رقم  

 درصد( را ثبت کرده است.   0.45واحدی )معادل  80 افت، گذشته اذعان داشت که شاخص فرابورس در هفته 

 بینی بازار پیش

ها باری دیگر  روز یکشنبه فروشندهمعاملات هفته گذشته را با شک و تردید آغاز کرد و همین موضوع موجب شد تا از    بورس تهران
ای و احتمال توافقات دانیم نتایج مذاکرات هسته طور که میهمانبار دیگر را پشت سر بگذاریم.  دار شده و یک هفته کسالت میدان 

کنار بازارهای موازی محتاطانه دنبال    رو بازار سرمایه نیز درگذاری سایه افکنده است. از این  المللی بر همه بازارهای سرمایهبین
شود در صورت حصول توافق دولت به  هایی درخصوص افت قیمت ارز وجود دارد؛ هر چند که گفته می کماکان نگرانی   .شود می

بازار بصورت روز کاری( باقی است.    25هفته )در حدود    5تنها    از امروز تا پایان سالسمت تکر نرخی کردن ارز حرکت خواهد کرد.  
از ادواری که بطور کل رونق حکمفرما بوده،چندان عملکرد موفقیت   ماه  سنتی در اسفند البته این    آمیزی به غیر  نداشته است. 

ماه کاهش قیمت، دم زدن از این موضوع که بازار پتانسیل   18موضوع الزاما به معنای ریزشی بودن بورس نیست. چراکه پس از  
شود که بازار در اسفند  های گذشته باعث می افت بیشتر دارد، به دور از انصاف است. اما به هر جهت خروج سنگین پول طی ماه

با قدرت بالایی   های اصلی بازار بتوانند ه ورود نقدینگی شدت گرفته و شاخص مگر اینکه به یکبار ند نوسانی داشته باشد.  ماه هم رو
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ددا با فشار عرضه  کند اما پس از آن مجبرخی معقتدند بازار در دو هفته پیش رو مقداری رشد می د. نخود گذر نمای هایاز مقاومت 
 . شود همراه می

 ها ررسی آخرین وضعیت شاخصب
 

 درصد بازدهی  میزان بازدهی  20/10/1400تا تاریخ  16/10/1400از تاریخ  ها شاخص
 %1.31- 17,041- 1,284,120 1,301,161 شاخص کل بورس 

 %2.03- 6,769- 326,250 333,019 وزن( شاخص کل )هم
 %0.45- 80- 17,581 17,661 شاخص فرابورس

 بررسی ارزش معاملات هفته 

 تاریخ
ارزش کل معاملات 

 )م.ت( 
معاملات خرد 
 بورس )م.ت( 

معاملات خرد 
 فرابورس )م.ت( 

معاملات خرد کل 
 )م.ت( 

بلوک و اوراق  
 )م.ت( 

1400/11/16 11,261 2,502 724 3,226 8,035 
1400/11/17 10,816 3,503 766 4,269 6,547 
1400/11/18 162,103 2,325 688 3,013 159,090 
1400/11/19 6,862 2,408 844 3,252 3,610 
1400/11/20 4,715 2,298 817 3,115 1,600 
 178,882 16,875 3,839 13,036 195,757 جمع کل

 165,965 19,009 4,489 14,520 184,974 جمع کل هفته گذشته 
 35,776 3,375 768 2,607 39,151 میانگین ارزش معاملات روزانه 

 33,193 3,802 898 2,904 36,995 ارزش معاملات روزانه هفته گذشته میانگین 
 %8 %11- %14- %10- %6 اختلاف )درصد( 

 
 

 )میلیارد تومان(  برآیند ورود و خروج پول حقیقی در یک ماه اخیر
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 میلیارد تومان  - گراف ارزش معاملات

 
تابلوی بورس و فرابورس )شامل بازار پایه(   2کنید، ارزش معاملات خرد هفته گذشته در  مطابق با جداولی که در بالا مشاهده می

میلیارد   3.375است. اگر این عدد را بر تعداد روزهای هفته تقسیم کنیم، به رقم    گزارش شدهمیلیارد تومان    16.875  رقمی بالغ بر
میلیارد تومانی هفته   3.802رسیم. این رقم در قیاس با متوسط ارزش معاملات روزانه  عاملات روزانه( می تومانی )میانگین ارزش م

نکته جالب اینکه ارزش معاملات پس از هر بار رشد )طی دو هفته متوالی( انرژی خود   د.دهدرصدی را نشان می  11  افت،  بهمن  دوم
 ها جستجو ندن تراز نقدینگی حقیقیگیرد. دلیل اصلی این موضوع را باید در منفی مامیدهد و مجددا روند کاهنده  را از دست می 

های به  دور ی خروج استفاده نمایند. طبق برآها کماکان از هر فرصتی برادر واقع سلب اعتماد عمومی موجب شده تا حقیقیکرد.  
ای را ترک کرده است ! بنابراین بازار برای یک روند صعودی پایدار تالار شیشه ،98دینگی وارد شده از ابتدای سال  عمل آمده کل نق 
های جدید، شود که دولت و مجلس با اعمال سیاستورود نقدینگی تازه نفس دارد و این رویداد زمانی محقق میو منطقی نیاز به  

 ، « خودروسازی»  ،« فلزات اساسی»  ،« پالایشیصنعت »  4ه،  لازم به ذکر است، طی هفته گذشتاعتماد از دست رفته را بازسازی نمایند.  
و تک سهمبانکداری» »پالایش«  مانند  یکم»  ،« هایی  »تجلی»  ،« دارا  و  به خود فرابورس«  را  معاملات  ارزش  و  بیشترین حجم   »

   اختصاص دادند. 

 مقایسه بازدهی هفتگی بازارهای مالی در هفته گذشته 
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 …ای که گذشتهای بازار سرمایه« در هفته ترین»
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 سیاسی

دنبال    نیخصوص تضم در   رانیا  ی اسلام  یجمهور   اتیه  آنچه:  ایران گفت  خارجه  امور  ریوز 
 ی از آن توافقات ییهااست، در بخش یو اقتصاد یحقوق ،ی اسیدر همه سطوح س کند،یم

  ی هاملموس از طرف  نیاخذ تضم   تیبا جد  رانیکننده امذاکره  اتیحاصل شده اما هنوز ه
  ما  .کندیرا دنبال م  شودیحاصل م   نیتوافق و  یکه بر مبنا   ی به تعهدات  ی بندیو پا   یغرب

به    کنندیرا منتقل م  ییهاامیروزها پ  نیکه ا  ییهاواسطه   قیکه از طر  ییکایآمر  به طرف
در عمل از   تیخودشان را نشان بدهند، حسن ن  تیدر عمل حسن ن  دیبا  میصراحت گفت

حسن   ترجمان  تواندیم  یو واقع  ینیع  یها به معنامیاز تحر  یرخ دهد و بخش  یاتفاق ملموس  نی زم  یاست که بر رو  نینظر ما ا
 .ستین یخوب است اما کاف دهدیکاغذ رخ م یآنچه که بر رو کند،ی ها باشد که از آن صحبت مییکایآمر تین

مراحل   نیبه آخر  دنرسی  حال  در  :گفت  اروپا  هیاتحاد  یخارج  است یپ بورل مسوول سزجو
  دوارم امی.  نجامدیمذاکرات قرار است چند هفته به طول ب  دانمنمی  البته   . میمذاکرات هست

بحث    را یارائه کنم ز  یشتر یب  اتیجزئ  توانمی . نم میبه توافق برس  ندهیآ  یهادر هفته   میبتوان
.  وجود دارد   زین  یمتقابل  شنهاداتیارائه کرده و پ  یشنهاداتیپ  کاآمری.  محرمانه است  اریبس

  ن یتر»مهم  رانیا  یاهسته  یهاتیگرد فعالو عقب  هامیبه توافق بر سر لغو تحر  یابدستی
 اند.نشان داده  ل یهر دو طرف تما رایداشته باشيم ز شرفتی پ مشکل« است اما اميدواريم

  یقانون  دییبه تا   نوی  در  توافق  گونه  هرگفت:    کایوزارت امور خارجه آمر  ی سخنگو  کی
کشور   نیخواهد کرد هرگونه بازگشت ا  یبه دقت بررس  کاآمری   دولت  .د یکنگره خواهد رس

 ینیقانون بازب  نیاز جمله هم   ی(، با در نظر گرفتن الزامات قانونیابه برجام )توافق هسته 
قانون   نیا یاز اجرا افتنی نانینسبت به اطم  کایباشد و دولت آمر رانیا یاتوافق هسته 

 تعهد دارد.

 مجله خبری
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در  یهاشرفتپی  وجود  با  :گفت  یمل  تی امن  یعال  یشورا  ریدب و  محدود  با    ن،یمذاکرات  هنوز 
لازمه    نگتنیدر واش  یاسیس  ماتتصمی  .میفاصله دار  نیدر تعهدات طرف  یتوازن ضرور   یر یگشکل 

 به توافق خوب است.  یابیدست یتوازن در تعهدات برا جادیا

 

ها توافق  همه طرف   یو همکار   رانینوشت: بدون التزام ا  « ی به نقل از »رافائل گروس  هالعربی
  رانیا  یهاتیاعلام نشده در سا  یاصورت نخواهد گرفت. از وجود مواد هسته   یاهسته

قرار    یحیصح  ری در مس  رانیا  یاهسته  یوگوهاگفته گفت   نیهمچن  گروسی   . مینگران هست
 .کندیم یادیبه توافق تلاش ز دنیرس  یدارد و آژانس برا

 اقتصادی 

  4در آذر ماه امسال به رقم    ینگینقد  زانیم  ،یبانک مرکز   یآمار   یهاداده  نآخری  اساس  بر
درصد   41.4با مدت مشابه سال گذشته  سهیکه در مقا دیتومان رس اردیلیهزار م 426هزار و 

 رشد داشته است. 

و برداشته    یامذاکرات هسته   دنیرس  جهیبه نت  ینیبشیبا پ  رانیا:  نوشت  یگزارش  یط  ترزیرو
افزا  ونیلیم  87خود را تا    یشناور نفت  ریذخا  ها،میشدن تحر   ران یداده است. ا  شیبشکه 

بشکه در روز    ونیلیم 3.8نفت خود را تا  دیتول ها میقصد دارد در صورت برداشته شدن تحر
 بالا ببرد.

افزا  بحث :  ی گفتکل بانک مرکز   س ییر  ،یدکتر صالح آباد نرخ دلار مطرح    شی کاهش و 
است که بازار ارز   نیبه دنبال ا  یمرکز   بانکاست.  تر  مهم  اری بحث ثبات بازار ارز بس  ست،ین

  یمناسب  یر یپذینیبشیبتوانند پ  یبرخوردار باشد که فعالان اقتصاد  یاز تعادل و آرامش خوب
شود، تصمیم تیم اقتصادی دولت این است  ی م  ده یداشته باشند. شن  یاقتصاد  تیرا از وضع

 شود.  یتک نرخهزار تومان  26تا  25در محدوده  یاحتمال  نرخ ارز بعد از توافق که

تصو  1401بودجه    قیتلف   ونیسیکم   یهدفمند  تهیکم   سیرئ به  اشاره  با    ب یمجلس 
خصوص تبصره در   نیگفت: ا  ونیسیکم   ن یدر نشست ا  ندهی بودجه سال آ  حهیلا  14تبصره  

نوبت   در  هاارانهی  یهدفمند  ته یدر کم   یجلسه بررس  نی بعد از چند  هاارانهی  یهدفمند
 حهیلا  14ادامه داد: تبصره    یو . دیرس  بیآرا به تصو  تیبا اکثر  قیتلف   ونیسیدوم کم 

  نیگندم، تام  دیخر  ارانهی  ،یشتیو مع  ینقد  ارانهیاز جمله    یبودجه شامل موارد مهم 
  ی نیامداد امام خم   تهیو کم   یستیسازمان بهز  انیکه هر ساله به مددجو  یمستمر   یهای و پرداخت  هاارانه یمجموعه    ،یاساس  یکالاها

 .شودی و ... م  یاز محرومان، اقدامات فرهنگ  تیحما   ،یاجتماع  یها ب یکاهش آس  ،ییزدات ی بحث محروم  شود،ی)ره( پرداخت م
هزار    73.8رقم    یشتیو مع  ینقد  ارانه ی  زانی کرد: در خصوص م  انیبرنامه، بودجه و محاسبات مجلس ب  ونیسیکم   سیرئ  بینا
  ل یتکم   ،ی پزشک  زاتیدارو، تجه  ارانهی تومان و    اردیلیهزار م  109  یاساس  ی کالاها  نیتام  یبرا  ارانهی  زانیشد و م  نییتومان تع  اردیلیم
  تومان در نظر گرفته شد. اردیلیهزار م 710العلاج خاص و صعب مارانیب یدارو برا نیو تام مهی افراد فاقد ب یسلامت برا مهیب
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 بازارهای جهانی
 تغییر هفتگی 1400/11/22 1400/11/16 نام کالا 
 %2.8 95.1 92.5 نفت
 %2.8 1,859 1,808 طلا
 %0.3 667 665 بیلت
 %0.4- 911, 9 952, 9 مس 
 %0.5 3,674 3,654 روی

 %3.2 3,188 3,089 آلومینیوم 
 %1.4 149 147 سنگ آهن

 %4.5 2,288 2,190 سرب 
 %2.5- 356 365 متانول

 %1.6- 605 615 فارس(اوره )فوب خلیج 

های سیاست   تقابل از یکسو  رسد  به نظر می  فلزات رنگین در روزهای پایانی هفته را داشتیم.  نفت و  رشد جدی  بازارهای جهانیدر  
و از سوی دیگر تقویت شدن   در راستای کاهش نرخ بهرههای چین  بانک مرکزی آمریکا درخصوص افزایش نرخ بهره با سیاست 

هد خوا  رخ  آنچه  دربارهای از ابهام قرار بگیرد.  ها در سایهموجب شده تا مسیر آتی کامودیتی  احتمال جنگ میان روسیه و اوکراین
بهره و توقف    یهانرخ   شیافزا  رایخواهد بود؛ ز  یاثرات عموما منف   نیا  رسدیوجود دارد اما به نظر م  یمثبت و منف   یهادگاهیداد، د

 ن یرتحول، در بدت نی. اکاهدیم یو از تقاضا و مبادلات تجار  شودیجر م در اقتصاد جهان من ینگیاوراق قرضه، به کاهش نقد دیخر
 . شود ی حالت به رکود منجر م

رقم از   نیبالاتر  نیکه ا  دهیدرصد رس  7.5از    شی به ب  یلادیم  2022  هیدر ماه ژانو  کایدهد نرخ تورم آمر  ینشان م  یرسم   یآمارها
کرده بودند نرخ   ینیبشیپ  یالمللنیگذاران بهیکه اقتصاددانان و سرما  یدر حال  نگ،ینوستای  گزارش  به  است.  یلادیم  1982  هیفور

کشور در طول   نیرکورد تورم ا  نیتا بالاتر  دهیدرصد رس  7.5از    شیرقم به ب  نیا  دیدرصد خواهد رس  7.3به    هیدر ماه ژانو  کایتورم آمر
علل    نیمربوط به چرخه عرضه مهمتر  یهاکار و چالش   یرویکمبود ن  ، یانرژ   مت یق  ر یچشمگ  شیافزا  سال گذشته ثبت شود.  40

 رود. یبه شمار م کایتورم در آمر ندهیرشد فزا
  فتن

در حالی روزهای ابتدایی هفته گذشته را نوسانی آغاز کرده بودند که به   نفتی  هایص شاخ 
احتمال   نایها شد.  ن موجب جهش قیمت ییکباره تقویت شدن احتمال حمله روسیه به اوکرا

را ترک کنند.   نیاز شهروندانش خواست تا فورا خاک اوکرا ای تانیشد که بر تیپس از آن تقو
تا   24خواست تا ظرف    ییکای از شهروندان آمر  زین  کایآمر  یمل تیمشاور امن  وان،یسال  کیج

 را ترک کنند. نیخاک اوکرا ندهیساعت آ 48
به   توانندیکنند، م  دیتول  یشتر یکه نفت خام ب  یدر صورت  یاعلام کرد که عربستان و امارات متحده عرب  یانرژ   یالمللنبی  آژانس

 د یهزار بشکه در روز کمتر از هدف تول  900  هینفت کمک کنند و افزود که ائتلاف اوپک پلاس در ژانو  ثبات یب  یآرام کردن بازارها
  800  ی خیتار  یهادر داده   یرا بر اساس بازنگر   2022خود در سال    یتقاضا   ینیبشیپ  نیهمچن  یانرژ   یالمللن یب  آژانس.  کرده است

  100.6و به رکورد    ابدی  شیبشکه در روز افزا  ونیلیم  3.2  یدر سال جار   یجهان  ی رود تقاضایداد. انتظار م  شیبشکه در روز افزا  هزار
 بشکه در روز برسد.  ونیلیم
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ا  یتهاجم   شافزای  اندازچشم رزرو  فدرال  بهره  گفتگوها  الاتینرخ  و  ا  الاتیا  نیب  یجار   یمتحده  و   شتر ی ب  شیافزا  ران، یمتحده 
بر فدرال   یشتر یاحتمالا فشار ب  روزی"اعداد تورم د، گفت:  ING  یکالاها  قاتیتحق   سیپترسون، رئ  وارن  .کندمی ها را محدود  مت یق

  ریتر کالاها تاثبر نفت و مجموعه گسترده  یانتظار تا حدود  نیتر عمل کند. اینرخ بهره تهاجم   شیکند تا با افزایوارد م  کایرزرو آمر
 گذارد." یم
 
 لزات رنگین ف

تواند ها در روزهای پایانی هفته را داشتیم که میرشد دسته جمعی قیمت  فلزات رنگیندر   
محور بازار سرمایه بگذارد. در این بین دو فلز  های کامودیتیتاثیر مثبتی بر سودسازی شرکت 
های  آلومینیوم به یکباره با رشد جدی به قیمت تری داشتند.  آلومینیوم و مس تحولات جالب 

عنوان ه  ب  هیروستنش با  شود دو موضوع  گفته می رسید.  اخیر(    ماه  13اوج  )دلاری    3.300
با توجه به سهم  نفت  و    یانرژ   مت یرشد قو    ایدن  موینیصادرکنندگان آلوم  نیاز بزرگتر  یکی

نقش موثری در رشد قیمت این فلز داشته و شاهد کاهش اختلاف قیمت آن با فلز   ،موینیشمش آلوم  د یدر تول یانرژ   درصدی  25
هزار تن در   767تن ماه مارس به تنها   ونیلیم  2ساله )از    15سطح   نیلندن به کمتر  LME  ی انبارها  یکاهش موجودیم.  روی هست

دلار   40را به    یماهه نسبت به نقد  3  متیبرق، اختلاف ق  تیاز محدود  ینگران  .است  مت یق  کیتحر  ل یدلادیگر  گذشته( از    هفته
 .  دهدیرا م یجهان یهامت یتداوم رشد ق گنالیساله بوده و س 4سطح  نیتن رسانده که بالاتردر هر 

  10.500هزار دلاری و خیز برداشتن برای جدل با مقاومت مهم    10  مرز کانالاما در مس هم باری دیگر شاهد برگشت این فلز به  
ادامه    ندهیاست که تا ماه آ  Saganosekiژاپن بنام    یهزار تن  500اسملتر مس    تیموضوع، توقف فعال  این  ل یدلدلاری هستیم.  

دلار   105آن به    دنیو رس  ایمس شرق آس  ومی پرمدلاری    10و رشد    یخارج   یبه سمت بازارها  انیمشتر  یداشته و عامل هجوم تقاضا
 ی و موجود   ستیتوسط تجار ن  دیقابل خر  یهااز محموله  یفعلا خبر   رسدیچند به نظر م  . هراست  خیسطح تار  نیشده که بالاتر

است  البته شاخص کامودیتی بلومبرگ در حال نزدیک شدن به مقاومت مهمی    .است  ینسبتا خال  ز ین  ایدر شرق آس  LME  یانبارها
 وضعیت به شکل دیگری پیش برود.  2022و ممکن است در فصل دوم سال 

 

 آهنسنگ  -فولاد 
و سنگ در   قیمت   آهنفولاد  نرم  رشد  هستیم.  شاهد  افزا  اغلبها  از   ت یفعال  ش یبرآوردها 

برآورد از رشد   نیدارد که ا  تی حکا  یلادیم  یجار   سال  ییابتدا  مهیظرف ن  نیدر چ  یفولادساز 
 ی حال احتمال کاهش عرضه معدن  نی. در عکندیم  تیحما  یجهان   یآهن در بازارهانرخ سنگ 

مطرح شده که    ریاخ  یمحصول ظرف روزها  ن یا  دکنندگانیتول  نیتربزرگ  یآهن از سوسنگ 
  نیتربزرگ   ایو استرال   ل ی. برزآوردی بخش را به وجود م  نیدر ا  یمت یرشد ق  نهیزم  زیموضوع ن  نیا

را در   دیتول  ییموضوع از سو  نیاند. ارو شدهروب  آسال یس  یفصل  یها با باران  ریاخ  یهاظرف هفته   ایآهن دنسنگ  کنندگاننیتام
 استمرار عرضه را دچار اختلال کرده است.   ،یکیموانع لجست جادیبا ا گرید یقرار داده و از سو الشعاع کشورها تحت نیمعادن ا

در   یجد  یموضوع مانع  نیرو شده و اروب  یبا کمبود کارگران معدن  نیآهن چسنگ  کنندهنیتام  نیتری اصل  ایحال، استرال  نیدر ع
رو   یجهان   یآهن در بازارهاسنگ   یتقاضا  شودی که برآورد م  یدر حال  ب،یترت  نیا  بهکشور است.    نیدر معادن ا   دی مقابل استمرار تول

با برهم زدن تعادل عرضه و تقاضا  تواندی موضوع م نیدر بخش عرضه در حال بروز است. ا یجد یهات یبگذارد، محدود شیبه افزا
و    د یو الزام فولادسازان به کاهش تول  نیچ  یزمستان  کی المپ  یبرگزار از طرف دیگر  بخش را فراهم کند.    نیدر ا  یمتیرشد ق  نهیزم
 . اثر گذاشته است  یجهان  یهامت یبر ق  وبوده    نیچ  یصادرات  یهامت یرشد ق  ل یورق گرم از دلا  یانبارها  نییپا   یو موجود  یندگیآلا
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 ها شرکت  عملکردبررسی گزارش 
سغرب 
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 چکاپا 
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 تحلیل بنیادی 
 پتروشیمی خراسان شرکت وضعیت  بررسی

 
 معرفی

در شهر بجنورد مرکز استان خراسان شمالی به صورت سهامی خاص تاسیس و در سال    1369شرکت پتروشیمی خراسان در سال  
دوم فرابورس و در سال در بازار    1391به سهامی عام تبدیل شد و در سال    1387برداری رسید. این شرکت در سال  به بهره  1375
 در بازار دوم بورس اوراق بهادار پذیرفته شد.  1397

راه با پتروشیمی ارومیه  کند که هم ، آمونیاک و کریستال ملامین تولید می)محصول اصلی(  پتروشیمی خراسان سه محصول، اوره
 . کننده کریستال ملامین در ایران میباشنددو تولید

 باشد. می 0.88و   0.8همت دارد و بتای سهم و صنعت به ترتیب  17حدود در حال حاضر شرکت ارزش بازاری 

 مصارف و کاربردهای اوره 
خیزی خاک و محصولات  ترین کود شیمیایی است و به عنوان منبع غنی نیتروژن در جهت افزایش حاصل اوره مهمترین و پر مصرف 

شود.  ایی حاوی نیتروژن استفاده مییدنیا به عنوان کودهای شیم تولید اوره  درصد    90شود. بیش از  کشاورزی به کار گرفته می
... هم مصرف شویی وپودرهای لباس  ،علاوه بر کشاورزی اوره در صنایع مختلفی همچون، صنایع دارویی، آرایشی و بهداشتی، صابون

 . دارد
 شرکتسرمایه 

 تومان رسیده است.  1,789,912,000,000مرحله افزایش سرمایه به  3بوده و بعد از  میلیون ریال  100سرمایه شرکت در بدو ورود 

 )ریال(  سرمایه جدید مبلغ افزایش سرمایه )ریال(  سرمایه اولیه )ریال(  تاریخ
18/11 /1383 100,000,000 1,100,000,000 1,200,000,000 
16/12/1383 1,200,000,000 1,198,800,000,000 1,200,000,000,000 
28/12/1384 1,200,000,000,000 589,912,000,000 1,789,912,000,000 

 آخرین ترکیب سهامداران شرکت 

 درصد  )میلیون(  سهم تاریخ
 42.66  764 شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین )تاپیکو( 

 19  340 سهامی خاص  -شرکت پترو فرهنگ 
 13.23  237 شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان )پارسان( 

 11.74  210 سهامی خاص  –گذاری آتیه صبا شرکت سرمایه
 1.19  21 سهامی خاص –ه ایران مشرکت سهامی بی

 1.13  20 آوران )شفن( شرکت پتروشیمی فن 
 11.05  198 سایر سهامداران 
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 صنعت اوره تحلیل صنعت پورتر

 خیلی زیاد  زیاد متوسط  کم بسیار کم پنج عامل پورتر 
   ×    زنی خریدارانقدرت چانه

 ×      زنی تامین کنندگان قدرت چانه
    ×   ناشی از ورود رقبای جدیدتهدید 

     ×  تهدید ناشی از وجود کالاهای جانشین 
  ×     شدت رقابت درون صنعت 

 ارزش بازار دلاری شرکت

 

 شرکت فرآیند تولید
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 گذاری اورهنرخ

 . اوره حمایتی1

قیمت  اساس  بر  حمایتی  اوره  فروش  نرخ  گذشته  سالیان  تکلیفی  در  میهای  شناسایی  تاریخابلاغی  )از  تا    1392.4.18  گردید 
اقدامات بسیار زیادی در خصوص آزادسازی نرخ اوره   1393ریال بوده است( از سال    6.125نرخ فروش هر کیلوگرم اوره    1397.7.18

 ها و سهامداران عمده این صنعت انجام شد. داخلی از سوی شرکت 
کیلوگرمی درب واحد تولیدی و تحویل   50های  ره در کیسه قیمت فروش اووزیران " به موجب مصوبه هیات    1397.7.18در تاریخ  

ریال( تعیین شد و سازمان برنامه و بودجه کشور موظف    7.962ریال )هرکیلو    398.125به شرکت خدمات حمایت کشاورزی به مبلغ  
روشیمی به بخش کشاورزی را پس از های پتتفاوت حداقل قیمت کشف شده در بورس کالا با قیمت فروش شرکت الاست مابه 

بینی نماید تا پس از تصویب و تخصیص اعتبار توسط وزارت جهاد کشاورزی در ای در لوایح بودجه سنواتی پیش حسابرسی یارانه
 های مذکور قرار گیرد". اختیار شرکت 

 . سایر اوره داخلی2

 گردد.اوره، دلار نیمایی و عرضه و تقاضا تعیین میگردد و بر اساس قیمت جهانی عمدتا در بورس کالا عرضه می

 . اوره صادراتی3

 .گرددتعیین میبر اساس قیمت جهانی اوره، دلار نیمایی و رقابت در بازار هدف 

 ی جهانی اورههاعوامل موثر بر قیمت

 ی. شاخص قیمت مواد غذای1
 ی. رشد اقتصاد2
 ت . جمعی3
 واحدهای تولیدی جهانی . اورهال و عملیات نگهداری 4
 . قیمت مواد اولیه تولید اوره )گاز طبیعی، زغال سنگ(5 

 آخرین وضعیت مطالبات شرکت

مورد پذیرش شرکت خدمات جهادی   میلیارد تومان  150به مبلغ حدود    98و نیمه اول سال    97مطالبات مربوط به نیمه دوم سال  
 برگزار خواهد شد.  1400دادخواستی ارائه شده و اولین جلسه آن اسفند باشد و در این خصوص کشاورزی نمی

مورد تایید قرار گرفت و مقرر گردید در اصلاحیه   میلیارد تومان  432به مبلغ حدود    99و کل سال    98مطالبات نیمه دوم سال  
 اعمال گردد و در سامانه سماد ثبت گردید.   1401بودجه سال 

 باشد.در حال حسابرسی می میلیارد تومان 374به مبلغ  1400مطالبات نیمه اول سال 
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 روند سود تقسیمی شرکت

 

 )هزار تن( مقدار تولید شرکت
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 مقدار فروش شرکت )تن(

 

 شرکتسود و زیان مفروضات 

 . فرض شده استدلار  450دلار و سال آینده به طور میانگین  550قیمت اوره صادراتی خراسان در دو ماه پایانی امسال، 
  ریال فرض شده است  260.000 ،1401در سال  ریال و  240.000 ،1400سال  میانگین قیمت دلار نیما در دو ماه پایانی

 .تومان فرض شده است  2.000تومان و نرخ سوخت  5.000 ،1400و فصل آخر  1401سال نرخ گاز خوراک شرکت در 
 . فرض شده است درصد  20،  1401و در سال درصد  30، 1400ال تورم در س

 روند مبلغ فروش شرکت با توجه به مفروضات فوق
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 بینی کارشناسی سودپیش

 تحت دو سناریو زیر محاسبه شده است:  1401سود سال 
 ( 1401 – 1) با احتساب مالیات محصولات صادراتیسناریو یک: 
 ( 1401 – 2) صادراتیبا احتساب معافیت مالیاتی برای محصولات سناریو دو: 

 2 - 1401 1 - 1401 1400 1399 1398 1397 دوره مالی 
 66,216,993 66,216,993 57,836,682 22,157,318 14,124,456 9,508,850 فروش

 (22,198,637) (22,198,637) (17,357,519) (7,370,112) (5,544,019) (3,692,535) بهای تمام شده کالای فروش رفته
 44,018,356 44,018,356 40,479,163 14,787,206 8,580,437 5,816,315 )زیان( ناخالصسود 

 (2,271,803) (2,271,803) (1,893,169) (1,212,981) (1,199,597) (906,563) اداری و تشکیلاتی، های عمومیهزینه
 9,566 9,566 7,972 168,096 334,587 355,205 ی عملیاتیها(مدها )هزینهآ خالص سایر در 

 41,756,118 41,756,118 38,593,966 13,742,321 7,715,427 5,264,957 سود )زیان( عملیاتی 
 - - - - - - های مالی هزینه

 1,843,746 1,843,746 2,195,006 1,470,153 1,073,090 681,357 های غیرعملیاتیمدها و هزینهآ خالص سایر در 
 43,599,865 43,599,865 40,788,971 15,212,474 8,788,517 5,946,314 تداوم قبل مالیاتسود )زیان( عملیات در حال 

 (3,604,560) (7,443,028) (3,051,084) )845,462( )426,882( )356,834( مالیات
 39,995,305 36,156,837 37,737,887 14,367,012 8,361,635 5,589,480 سود )زیان( خالص

 22,345 20,200 21,084 8,027 4,672 3,123 کسر مالیات سود هر سهم پس از 
 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 1,789,912 سرمایه

 

 

 -

 10,000,000

 20,000,000

 30,000,000

 40,000,000

 50,000,000

 60,000,000

 70,000,000

1397 1398 1399 1400پیشبینی  1401پیشبینی 

اوره حمایتی سایر اوره داخلی آمونیاک داخلی ملامین داخلی اوره صادراتی آمونیاک صادراتی ملامین صادراتی



 

 24 

 تحت سناریو دوم 1401تحلیل حساسیت سود سال 

 قیمت اوره صادراتی                      
  قیمت دلار      

350 400 450 500 550 

245.000 15.569 18.218 20.877 23.542 26.213 
260.000 16.703 19.519 22.345 25.177 28.015 
275.000 17.839 20.822 23.815 26.814 29.818 
280.000 18.218 21.257 24.305 27.360 30.419 

 روند حاشیه سود شرکت
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 روزانه تایم فریم  –  (خراسان)  پتروشیمی خراسانشرکت نمای تکنیکی 
سال جاری، تحت تاثیر تشکیل واگرایی   تا آبان ماه درصدی قیمت از خرداد    100پس از رشد بیش از    ،پتروشیمی خراساندر نماد  

شاهد تقویت شد و  شتی سر و شانه سقف، فشار عرضه  گیری الگوی برگمنفی بین نمودار قیمتی و اندیکاتورها و در ادامه شکل 
بعید درصد از این رشد بودیم. نکته مهم اینکه، ریزش قیمت در خراسان از شتاب بالایی برخوردار بود. بر این اساس    61.8اصلاح  

تومان نقش   10.950تومان و    10.380سهم خاتمه یافته باشد. لذا در رشد نرم شکل گرفته، دو سطح  رسد اصلاح قیمت  به نظر می 
مدتی، گران باید توجه داشته باشند که خراسان به دلیل خاتمه یافتن روند صعودی میانبنابراین معاملهمقاومت خواهند داشت.  

گفتنی است، در صورت گذاری نیست. چراکه در بهترین حالت، روند حرکتی سهم نوسانی خواهد بود.  گزینه مناسبی برای سرمایه
   تومان، مهمترین سطح حمایتی خواهد بود. 8.000تشدید مجدد عرضه، محدوده 
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 ینگ صنعتی ر 
  تن   742,811  کهبورس کالا رقم خورد    ی صنعت  ینگتن از انواع فلزات در ر  2,277,276  از  یشعرضه ب  بهمن   20  به   یمنته  هفتهدر  
 از هفته قبل بود. ترکم درصد  25 یبامقدار تقر ینتن روبرو گشت که ا 1,924,751با  دلمعا ییاز هفته قبل بود و با تقاضاتر کم 

 بیشتر تن    415,035  بودکه نسبت به قبل حدود تن    530,656گدشته    هفتهدر    ی صنعت  ینگدر ر  یمحصولات فولادحجم عرضه  
 داشته است. 

 تن آن مورد معامله قرار گرفت.  959،176تن عرضه و حدود  1,245,404حدود  یمانبخش س در

 ی ذوب رو  ،زنجان  یرو  یلادم،  پردازان زنجان  یبترک  ،یسپنتا رو،  یمینکالس  ،بافق  یذوب روتن    2,735هفته    ینا  یبخش رو  در
مورد معامله   تن  455  که  یدعرضه گرد  خمسه زنجان  یرو  یعصنا،  پژوهان شمس زنگان  یننو،  بندرعباس  یرو  یدی ول، تزنجان  یدسد

 . قرار گرفت

محصولات   یننسبت تقاضا را در ب  یشتریننسبت به عرضه، ببرابری    8.00  یبا تقاضا یرانمس ا  یعصنا  یشرکت مل یبدنسولفور مول
ا بعدداشت   روز  پنج  ینعرضه شده  رده  ن  ی.  عرضه  به  تقاضا  به    یزنسبت  )مربوط  بلوم  گسترش خدمات   5SP(150*150شمش 

 بوده است.   یبرابر  8.00 با نسبت سپهر شرق یشاناندیهآت

  2یپت  یمانس .  داشت   ینگ ر  یندرصد رقابت را در ا  یشترینب  یهپا  یمتدرصد رقابت نسبت به ق  72  با  خاش  یمانس  2یپت  یمانس
 رقابت شدند.  یهپا یمتنسبت به ق درصد 63د با حدو یزن ساروج بوشهر المللیینب
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 نام کالا
ارزش معامله  

 )هزارریال(
 حجم  تقاضا  حجم عرضه 

حجم  
معامله  

 شده
 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول

قیمت  
میانگین  
 معامله 

درصد  
 رقابت

درصد  
تغییر  
قیمت  

میانگین  
 قبلی

درصد تغییر  
 قیمت پایه 

 17,350 19,200 81,050 4,410,093,500 ورق

HR فولاد مبارکه اصفهان **     

CB فولاد مبارکه اصفهان **     

G فولاد مبارکه اصفهان **     

T فولاد مبارکه اصفهان **     

 مقاطع مختلف  122,050 278,000 142,350 15,715,335,800 شمش

 0.03-  0.00 126,876 126,876 مجتمع فولاد خراسان

 0.01 0.01 0.00 127,127 127,127 جهان فولاد سیرجان 

 0.01- 0.01- 0.02 129,448 126,876 شرکت معدنی وصنعتی چادرملو

 0.01- 0.03 0.05 133,497 126,876 فولاد خوزستان

     ** ذوب آهن اصفهان 

مجتمع صنعتی ذوب آهن  
 پاسارگاد 

126,876 129,479 0.02 0.01  

 0.01- 0.00 0.03 131,042 126,876 آهن و فولاد ارفع 

 میلگرد/ 
 تیرآهن 

4,686,563,804 244,330 90,074 33,388 

 0.04- 0.07- 0.01 137,863 136,300 ذوب آهن اصفهان  تیرآهن 

 سبد میلگرد 

 0.01 0.00 0.02 139,361 136,000 ذوب آهن اصفهان 

 0.06   * 146,072 مجتمع فولاد ظفر بناب

 0.01   * 142,668 فولاد آذربایجان

 0.01   * 143,958 صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه 

   0.00 141,817 141,817 فولاد روهینا جنوب 

 0.02 0.02 0.00 144,848 144,848 جهان فولاد سیرجان 

 0.00 0.01- 0.00 140,000 140,000 مجتمع فولاد خراسان

 0.06 0.01 0.00 143,954 143,954 تولیدی فولاد سپید فراب کویر

 7,525 7,700 8,365 5,398,944,500 آلومینیوم
 شمش

 0.02- 0.02- 0.00 777,368 777,368 آلومینیوم ایران

 0.07-  0.00 720,000 720,000 آلومینیوم المهدی

 0.02- 0.02- 0.00 777,068 777,068 آلومینای ایران

    * 862,545 آلومینیوم ایران بیلت

 2,240 4,240 17,955 3,415,750,260 مس 

 کاتد
 0.02- 0.02- 0.00 2,369,074 2,369,074 ملی مس 

 0.02-   * 2,369,074 فرآوری مس درخشان تخت گنبد

 مفتول

 0.02-   * 2,417,560 گیل راد شمال

 0.02-   * 2,417,560 دنیای مس کاشان

 0.02-   * 2,417,560 گروه صنایع کابلسازی افق البرز 

کل  
معاملات  

رینگ 
 صنعتی

51,557,441,578 2,277,276 1,924,751 1,334,846       

ارزش معاملات  
  25تقریبا   

درصد کاهش  
 یافته است.

 ** : محصول عرضه نشده است.  * : محصول معامله نشده است. 
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 پلیمری رینگ 

 در نمودار زیر ارزش معاملات در رینگ پلیمری در چهارهفته گذشته نشان داده است. 

 

 در نمودار زیر میزان عرضه، تقاضا و حجم معاملات در رینگ پلیمری نشان داده شده است. 
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 درصد رقابت در میان محصولات پلیمری عرضه شده در هفته گذشته در جدول زیر ارائه شده است. 

 درصد رقابت قیمت پایه پتروشیمی  محصول
 0.60 425,218 پتروشیمی قائد بصیر  گرید طبیعی  - 50اکریلونیتریل بوتادین استایرن 
 0.47 335,997 پلی پروپیلن جم  HP552Rپلی پروپیلن نساجی 

 0.42 345,176 پتروشیمی تبریز  526WPپلی استایرن انبساطی 
 0.39 335,997 نوید زرشیمی  ZH552Rپلی پروپیلن نساجی 

 0.30 287,556 پتروشیمی تندگویان  BG785پلی اتیلن ترفتالات بطری  
 0.30 293,594 پتروشیمی تندگویان  BG781پلی اتیلن ترفتالات بطری  

 0.27 938,713 پتروشیمی خوزستان  1012URپلی کربنات 

 . پایه معامله شدندمابقی محصولات رقابتی جزیی و یا بر روی قیمت 

 رینگ شیمیایی
 در نمودار زیر حجم معاملات، عرضه و تقاضا در رینگ شیمیایی در مقایسه با هفته گذشته نشان داده شده است. 

 
 ش کاه درصد    41حدود    بوده که نسبت به هفته گذشته  میلیون ریال  4,808,424در هفته گذشته    یمیاییش  ینگارزش معاملات در ر
با    پتروشیمی کارون  یاناتس  یزوا  یتولوئن د  ،شیمیایی  ینگداشته است. در ر اروندهمراه   آرگون و    سود کاستیک پتروشیمی 

 . دارای بیشترین رقابت بودند  ،درصد 48و  71، 81با  یببه ترت شیرازپتروشیمی 

  های نفتیینگ فرآوردهر 
بوده که نسبت به هفته   ریال  یلیونم   18,686,340ل  باتوم معاد  یوممحصول وک  یبرا  ینفت  یهاارزش معاملات در بازار فرآورده 

حدودا   گذشته کرده  2  رشد  تجربه  را  پالا  یوموک.  است  برابری  ا ب  بندرعباس نفت    یشپالا  باتوم  یوم وکو    تهراننفت    یشباتوم 
  ند.دارای بیشترین رقابت بود درصد 32و  34 با 87,300و   83,200پایه  هایقیمت
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 رینگ صادراتی 

 
با حجم   جی و گوگرد گرانوله پالایش نفت امام خمینینفت  شرکت    6070  قیر  وط بهدراتی مرببیشترین حجم معاملات در رینگ صا

 ت. اس بوده تن 10,000
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 انرژی 

 : شودیارائه م ل یبه شرح ذ 1400ماه سال   بهمن 20به  یمنته یهفته یمعاملات بازار انرژ  یاجمال یبررس

 نام کالا 
ارزش معامله  

 )هزارریال( 
حجم عرضه  

 )تن(
حجم   

 )تن( تقاضا 

حجم 
معامله  

 )تن(شده
 قیمت پایه  تولیدکننده  محصول 

قیمت  
میانگین  
 معامله 

 درصد رقابت 

 300 64,300 715,800 50828700 نفتا
 سبک

  * 126,970 پالایش نفت تهران 

 0.00 169,429 169,429 پالایش نفت آبادان 

 سنگین
  *  181,378 پالایش نفت شیراز 

  * ** پالایش نفت تهران 

 متانول  4,374 6,319 9,020 334,726,278 متانول 
 1.83 72,540 71,238 پتروشیمی شیراز
 0.00 71,238 71,238 پتروشیمی زاگرس 

  * ** متانول کاوه 

 آیزوریسایکل  50 50 4,400 8,935,600 آیزوریسایکل 

  * ** پالایش اصفهان 

  * ** پالایش بندرعباس 
 0.00 178,712 178,712 تبریز پالایش 

 0.00 178,712 178,712 پالایش شیراز
  * 178,712 پالایش تهران 

 1,279 1,339 7,133,600 261,024,912 حلال 

 0.02 160,646 160,613 پالایش اصفهان  400

402 

  *  ** ستاره خلیج فارس 

 0.00 152,266 152,266 پالایش اصفهان 
 0.00 152,266 152,266 پالایش تبریز

  * 152,266 پالایش نفت تهران 

  * ** پالایش نفت بندرعباس 

404 
  * 156,192 پالایش تبریز

  * ** ستاره خلیج فارس 
  * 156,192 پالایش شیراز

 0.00 159,139 159,139 پالایش اصفهان  410
 0.00 159,139 159,139 پالایش اصفهان  406

502 
  * 159,516 پالایش اصفهان 

  * ** پتروشیمی بیستون 

  * 156,593 پالایش اصفهان  503

کل معاملات  
 انرژی 

6,943,656,738 8,428,739 158,066 56,439     

ارزش 
معاملات  

  15حدود 
 درصد کاهش 

 : محصول معامله نشده است. ** : محصول عرضه نشده است. *

رينگ مورد معامله   یندر اتن    44,000  کل محصول بود که  تن    312,600  عرضه   شاهد  ی بورس انرژ   ی صادرات  ینگدر هفته گذشته ر
 . قرار گرفت
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 مشتقه آمار معاملات هفتگی بازار

 

 بورسی  نگین زعفران برای  هفته خوب پایان

 این  میانه  در  شدید  ریزش  روز  میلیون تومان وارد هفته دوم بهمن ماه شد که طی  35ا قیمت حدود  بدر حالی  زعفران نگین بورسی
 روز   سه  شنبهسه  ،شنبه، دوشنبهبه گزارش دنیای زعفران روزهای یک  .کرد  سقوط  نیز   تومان  میلیون  31  حدود  تا  هاقیمت   هفته،
 درصد   10  از  بیش  هاقیمت  و  شد  تشکیل   قوی  فروش  هایصف  که  جایی.  بود  بورس  در   زعفران  دارندگان  یا  خریداران  برای  سخت

اما در روزهای انتهایی هفته ورق برگشت و قیمت زعفران نگین توانست خود را احیا کند و حتی در انتهای هفته صف    .کرد   فتا
در اثر افت قیمت زعفران نگین در بورس، بازار نقدی نیز افت    .میلیون تومان رشد کند  33ها تا محدود  متخرید ایجاد شد تا قی

 .محسوسی را تجربه کرد 

رسد مسائل  تاثیر نبوده است اما به نظر میار، در کاهش قیمت زعفران نگین بیرکودی باز افت نسبی نرخ ارز در کنار وضعیت  اگرچه
تاثیر نبوده ثل عرضه سررسید جدید در بازار آتی و همچنین هیجانات همیشگی بورسی در این تلاطمات بیغیربنیادین و روانی م

ا قدرت صف خرید شود. این  چرا که دلیلی وجود ندارد قیمت یک روز صف فروش شدید شود و روز بعد در قیمت بالاتر ب  .است 
حیدریه گفتنی است حدود یک ماه قبل، زنگنه نماینده مردم تربت  .است  راطلاعی بازیگرانِ بازانات و بیهیجا  عمدتا ناشی از  تلاطمات

 قیمت تسویه پایانی  ارزش معاملات)میلیون ریال(  حجم معاملات نام کالا 
 338,827 5,473,146 144,791 زعفران
 178,003 36,431 1,986 نقره 

 81,214 359,014 4,305 صندوق طلا لوتوس 
 151,082 حجم کل معاملات
 5,868,593 ارزش کل معاملات 

 های کالاییهای سپردهگزارش هفتگی بازار آتی کالا و گواهی
    (لا، نقره، زعفران، زیره سبز و پسته)ط

http://www.imereport.ir/news/18497/%DA%AF%D8%B2%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D9%87%D9%81%D8%AA%DA%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%A2%D8%AA%DB%8C-%D8%B2%D8%B9%D9%81%D8%B1%D8%A7%D9%86
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خواهد داد. آن موقع  میلیون تومان شود و این اتفاق تا یک ماه دیگر رخ    60در مجلس گفته بود که قیمت زعفران نگین خوب باید  
 .تومان افت کرده است میلیون 35ود که اکنون تا محدوده میلیون تومان ب 45زعفران حدود  قیمت این نوع

 صندوق طلا یقرارداد آت  مشخصات

 لوتوس ی: صندوق طلاهیپا ییدارا
 واحد  1000: قرارداد اندازه

 لوتوس  یپشتوانه طلا ی گذار هیصندوق سرما یگذار هیسرما ی: واحدهال تحوی استاندارد
 % 5( -روزانه: حداکثر تا )+/ متقی نوسان حد

  ETCMMYY:تیمعاملا نماد
 تومان 10سفارش:  متیق رتغیی حداقل 
 هر واحد یبه ازا : ریالمتقی واحد

   15:00 یال 10:00روزها   تمامی در: معامله ساعت
 (یو حقوق  یق ی)حق  یدر هر نماد معاملات ت یموقع 200باز و معاملات:  یتعهد  یهات موقعی مجاز سقف
 تومان 1،880،000 هر قرارداد:  یبرا ازیمورد ن نیتضم  وجه

 قرارداد آتی زعفرانشخصات م

 ای درجه یک )پوشال معمولی(زعفران رشته ، ای بریده ممتاز )نگین(: زعفران رشتههیپا ییدارا
 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان برای هر قرارداد  1000سفارش:  متیق رتغیی حداقل 

 برای هر قرارداد  تومان 1،400،000: نتضمی وجه
 موقعیت خرید و موقعیت فروش   1000در هر نماد: اشخاص حقیقی:  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف

 ر ی تعهدی باز در آن نماد در بازاهاموقعیت  %10 تا افزایش قابل  و  موقعیت در هر نماد معاملاتی  1000 اشخاص حقوقی:

 نقره  آتی قرارداد مشخصات

 ای نقره ساچمه: هیپا ییدارا
 گرم  100: قرارداد اندازه
 با توجه به قیمت تسویه روز قبل  ( ± %5: حداکثر تا )نوسان دامنه

 ی سال به تشخیص شرکت بورس کالای ایرانهاتمامی ماهماه قرارداد : 
 تومان  510،000: نتضمی وجه

  15 الی 10پنجشنبه  تا شنبه: معامله ساعت
 در هر نماد معاملاتی  تیموقع 500در هر نماد :  یق یحق یتعهد تموقعی مجاز سقف
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در   سییر  بورس  آخرسازمان  برا  ماتیتصم   نیخصوص  نوسان   یاتخاذ شده  دامنه 
ا گفت:  وضع  نیبورس  در  و  اکنون  سرما  یفعل  تی موضوع  اکثر    هیبازار  بحث  مورد 

ا بنابرا  نیفعالان  است،  هست  نی بازار  تلاش  پا  میدر  از  قبل  تا  سال   انیکه 
کرد: به دنبال  خاطرنشان  یو  .م یدامنه نوسان انجام ده  نه یلازم را در زم  یهایز یربرنامه

دامنه نوسان ارائه شود و به مرور اقدامات لازم   یبرا  مدتانیم  یاتا برنامه  میآن هست
ده  یبرا قرار  کار  دستور  در  را  نوسان  دامنه  راه  د یتاک  عشقی  .میاصلاح    ی هاکرد: 

 . می بزرگتر در دستور کار قرار ده یهاکت شر  یکار را ابتدا برا نیبرداشتن دامنه نوسان وجود دارد و ممکن است ا  یبرا یمختلف 
 
از بورس و بازار    ی: سه ماه است دنبال گزارش سازمان بازرسگفت  دستگاه قضا  سیرئ

ارائه    یمن به فلان دستگاه برا  دیکل کشور بگو  یبازرس  نکه ای  صرف  هستم!  هیسرما
کفا دادم  هشدار  اطلاعات    کند،ینم   یهمراه   دستگاهی  اگر.  کندینم   تیاطلاعات 

 .دیکن بیاست؛ تعق  بیندادن اطلاعات قابل تعق  نیو ا دهدینم 
 
 

بورس مصوب شد چنانچه دارندگان سهام عدالت در روش    یعال  یشورا  بیبا تصو
تارمیرمستق یغ در  شرکت   1400اسفند    1  خی،  سهامدار   ی گذار هیسرما  یهاهمچنان 

باشند، سود    یاستان نفروخته  را  تومان  550بوده و سهام خود  آن  یهزار  تعلق  ه به  ا 
سود سهام خود را از   زیعدالت ن  یسهامدار   ممستقی  روش  سهامداران خواهد گرفت.

 خواهند کرد. افتیسجام در قیطر

 نگاهی به اخبار و شایعات بورسی
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دلار    اردیلیم  17معادل    یکشور با اعتبار   یپروژه بزرگ صنعت  48  ییاجرا  اتیعمل
در سالن   کشنبهیروز    یسیالله رئت یآ  جمهور آغاز شد.س یبا حضور رئ  یگذار ه یسرما
پروژه بزرگ   48  ییاجرا  اتیآغاز عمل  ن ییدر آ  مایصدا و س  یالمللنیب  یهاشیهما

  . افتیشهرستان اجرا خواهند شد، حضور    27استان و    13کشور که در    یصنعت
مس   عیصنا  یمبارکه، شرکت ملگهر، مجتمع فولاد  گل   یو صنعت  یمعدن  شرکت

توسعه معادن و   یگذار ه یچادرملو، شرکت سرما  ی و صنعت  یشرکت معدن  ران،یا
 48  ن یدر ا  یگذار ه یسرما  تیمسئول  ران« یا  شرفتیپ  شرانانیبه عنوان »گروه پ  انیفلزات و شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارس

 ، یشی و پتروپالا  یفلز   ،یتن محصول معدن  ونیلیم  54  دیادرات سالانه، تولدلار ص  اردیلیم  11  را بر عهده دارند.  یعتپروژه بزرگ صن
  هات یاز جمله مز  میرمستق یهزار شغل غ  64و    میهزار شغل مستق   21  جادیو ا  یبردار دلار درآمد سالانه پس از بهره   اردیلیم  20معادل  
 است.  یبردار پس از بهره میعظ یهاپروژه نیا یهات ی و ظرف

 
مل  یز یربرنامه  ریمد شرکت  توسعه  پ  یم یپتروش  عیصنا  یو  مال  نیا  شنهاد یاز  درباره   ات یشرکت 
از محصولات    برخی:  افزود  زاده  عباس  حسن  خبر داد.  یم یخام صنعت پتروش  مهیمواد ن  دکنندگانیتول

آمون متانول،  ات  لنیپروپ  اک،یمثل  ن  لنیو  صادر   یخام  مهیمحصولات  کشور  از  خارج  به  که  هستند 
  شنهاد ی. پروندی م  شی ارزش دارند پ  رهیمواد در کشور وجود دارد و به سمت زنج  نیتوسعه ا  ی. جاشوندیم

  یادکنندهیتول  یهاشرکت   یگذار ه یو سرما  شوندی وارد م  هارهیکه به داخل زنج  یاست که مواد  نیما ا
  شوند.مند بهره یاتیمال  تیاز معاف دهندیم رهیبه داخل زنجا که محصولات خود ر 

 
در   دیمس جد  رهیتن ذخ  ونیلیم   200و    اردیلیم 4  اکتشاف خبر داد:  یفمل  رعامل یمد  یسعدمحمد

توسط   ایروز دن  یااکتشاف ماهواره   یهای تکنولوژ   نیاستفاده از آخر  /ی غرب  جانیو آذربا  زدی  دون،یسر
پنجم    گاهیو کسب جا  یاارتقاء دو پله  دیو با اکتشافات جد  ندهیماه آ  6  ظرف / یمتخصصان داخل

 ران یمس ا  عیصنا  یشرکت مل  وستنیپ / دلار پروژه در شرکت مس  اردیلیم  13شروع    /  ایمس دن  ریذخا
  خ یرکورد تار  شکستن/    یاتوسعه  یهابا انجام پروژه  ایکننده مس دن  دی به جمع ده شرکت برتر تول

 . یدلار در سال جار   اردیلیم  1.5از    شیب   صادرات/    ی هزار تن مس کاتد  290  دیبا تول  رانیصنعت مس ا
 

عمل  رعامل یمد  یمعروفخان گفت:  هرمزگان  فولاد  اتیفولاد  بزرگ  پروژه  سرما  یاحداث چهار   ه یبا 
 مدول   ها عبارتند از:طرح   نیا  آغاز خواهد شد.  یشرکت به زود  نی ا  یتومان  اردیلیم   10.000  یگذار 
آهن   رهذخی  مخازن،  هزار تن در سال  900  دیتول  تیفولاد هرمزگان با ظرف  یآهن اسفنج  دتولی  سوم

هزار نرمال   10  ت یبا ظرف  یصنعت  یگازها  د تولی  دوم  واحد   احداث،  هزار تن   30  تیبه ظرف   یاسفنج
فاز ساخت   نیتن فولاد؛ در ا  ونیلیم  10  دیهرمز با هدف تول  نیم سی  فولاد   طرح  اول  فازو    متر مکعب

 صورت خواهد گرفت.  یهزار تن آهن اسفنج 700و  ونیلیم 1 دیبا تول میمستق   ایمگامدول اح
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که سازمان   آنجایی   ازها گفت:  بانک  اتیخصوص مالبانک ملت در   رهیمد  اتیعضو ه  ،یکاظم چاوش
محاسبه کرده و نرخ  ییمایبا نرخ ن 1399عملکرد بانکها را در سال  اتی مال صیبرگ تشخ یاتیامور مال

اجرا  300هزار و    22سال قبل    انی در پا  ماین با  رئ  هیابلاغ  یشدن محتوا  ییتومان  اول   س یمعاون 
ارز مشمول   ریرود از محل درآمد تسعیانتظار م  1400  یعملکرد سال مال  یها براجمهور، احتمالا بانک

مثبت باز   تیوضع  یدارا  یسهامداران بانکها  یبرا  یمساعد  اریخبر بس  نیاشند و انب  اتیپرداخت مال
 ی بانک مرکز   یاز سو  یی مذکور منوط به ابلاغ نها  یاتیخوب مال  اریارز و هم اثر بس   رتسعی  نرخ  مثبت  اثر  هم  حال  هر  به  است.  یارز 

است    یمثبت باز ارز   تیدلار وضع  اردیلیم  7.5حدود    یملت در حال حاضر دارا  بانک:  گفت  یچاوش  است.  یاتیو سازمان امور مال
 دلار است.  اردیلیم 5حدود  یم.م ارز  رهیو ذخ ریقابل تسع ریآن پس از کسر اقلام غ ریقابل تسع زانیکه م

 
سبک،    یدر گروه تجار  (CARGO VAN)  یون بار   کیشامل    دیمحصول جد  4گروه بهمن  

 بهمن   شرکت  عرضه خواهد کرد.  یرا به زود  د یجد  SUV  یو دو خودرو  یسوار   یخودرو  کی
تن به بازار عرضه  8.5شش تن و  یهافورس را در مدل دیجد ونتیکام یبه تازگ زین زلدی

با عنوان    تیف یپرقدرت و مدرن و باک  دیکشنده جد  ونیقرار است کام  نیکرده است، همچن
 "امپاور" به بازار عرضه کند. 
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