
(صنايع شيميايي کيمياگران امروز)شرکت شکام 
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1400بهمن 

تیم تحلیلی کارگزاری دانایان



صنعت شیمیایی در یک نگاه

2

۵۵3حدود۲۰1۹سالدر.استگرفتهجایسوممقامدردرصد8/13باآمریکامتحدهایالاتواستشیمیاییمحصولاتتولیدکنندهبزرگکشوردومینچینازبعددرصد8/14بااروپاجهان،در

.استبودهشیمیاییصنایعدرسرمایهگذاریدلارمیلیارد

دلارمیلیارد۶۰ازبیشوبودهصعودیتوسعهوتحقیقحوزهدرشیمیاییصنایعشرکتهایسرمایهگذاریراستاهمیندر.استتغییرحالدرسرعتبهجهانشیمیاییصنعتچشمانداز

بعدیجایگاههایدردلارمیلیارد4٫۶و1۲٫1،۶٫۹باآلمانوژاپنمتحده،ایالاتواولجایگاهدردلارمیلیارد14٫۶باچین.داردصنعتاینمثبتچشماندازازنشانکهکردهاندسرمایهگذاری

.گرفتهاندقرار

استشدهشیمیاییصنعتحوزهدرسرمایهگذاریهادراخلالسببکروناپاندمی.استبودهدلارمیلیارد۵۵3حدود۲۰1۹سالدرشیمیاییصنایعدرسرمایهگذاری.

1۰اندبودهصعودیعربستانوبرزیلروسیه،تایوان،هند،جنوبی،کرهژاپن،متحده،ایالاتاروپا،اتحادیهچین،؛ترتیببه۲۰1۹سالدرشیمیاییمحصولاتفروشمیزاننظرازبرترکشور.

بریکزکشورهایBRICS))چهارمسهتقریبا.انددادهاختصاصخودبهراشیمیاییوپتروشیمیمحصولاتفروشکلازدرصد۲/47مجموعا۲۰1۹سالدرچینوهندروسیه،برزیل،شامل

ویاآسدرنوظهورکشورهایبهمتعلقنیزباقیماندهچهارمیک.استبودهآمریکامتحدهایالاتواروپااتحادیهبریکز،کشورهایبهمتعلق۲۰1۹سالدرجهانشیمیاییمحصولاتفروش

ازدرصد۶/4۰حدودکهبودهجهانشیمیاییوپتروشیمیمحصولاتتولیدکنندهبزرگترینیورومیلیارد1.488بربالغفروشیبا۲۰1۹سالدرچینکهاستحالیدراین.استبودهخاورمیانه

.استدادهاختصاصخودبهراجهاندرمحصولاتاینفروش
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صنعت دارويي در يک نگاه

ازراخودنیازوردمداروهایعمدهمنطقه،کشورهایسایرمصروایرانازغیربه.باشدمیایرانوعربیمتحدهاماراتعربستان،کشورهایبهمربوطترتیببهخاورمیانهدرداروییبازاربزرگترین

.کنندمیتأمیندنیادیگرمناطق

هستنددنیادرداروییاولیهموادتولیدکنندگانمهمترینهندوچین.

بهمتعلقدرصد۲3یافته،توسعهکشورهایبهمتعلقآنازدرصد۶4حدودکهباشددلارمیلیارد1،17۰حدوددردنیاداروییبازارارزش۲۰۲1سالدرکهبودشدهبینیپیش،گزارشاتبراساس

.داردتعلقسایرکشورهابهنیزدرصد13نهایتدرو(...وروسیهبرزیل،هند،چین،مانند)نوظهورکشورهای

استشدهزدهتخمیندرصد۵/۶حدود۲۰۲۲تا۲۰17سالازدنیادرداروفروشسالانهمتوسطرشد.

استشدهانجامداخلتولیدمشابهداروییموادوارداتدرمحدودیتودولتیارزتخصیصچونهاییحمایتهاسالطیکشور،سلامتنظامبرداروصنعتاهمیتبهتوجهبا.



معرفي شرکت
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به صورت شرکت سهامى خاص تأسیس و در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صننتتى 1374/08/27در تاریخ 10101613123و شناسه ملی  117728شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز طبق شماره 

منور   122/79327و مسنوز شنماره  1399/11/18بنه اسنتناد صورتسل نه مسمنع یمنومی لنود التناده منور   1400/01/07منور   22146طی روزنامه رسمی شماره  . تهران به ثبت رسیده است

. ی لتال استشرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز در زمینه تولید مواد اولیه دارویی و شیمیای. سازمان بورس و اوراد بهادار، نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی یام تبدیل گردید1399/12/03

. هزار متر مربع در ناحیه صنتتی شهید بابایی در شازند منطقه قدمگاه واقع است156کارخانه در دو لاز و در زمینی به م احت  

نوع ماده شیمیایی و مواد موثره دارویی از جمله انواع اتوک یلات، پروپیلن 18مطابق با آخرین پروانه های بهره برداری دریالتی از وزارت صنتت متدن و تسارت، شرکت ظرلیت تولید  :  لتالیت اصلی 

صولات در حنوزه همچنین شرکت در حال راه اندازی واحدهای جدید با هدف الزایش سبد مح. گلایکول، پلی اتیلن گلایکول، انواع اتیلن گلایکولها، مترونیدازول، استامینولن و آسپرین را دارا است

.استDCد، متفورمین و استامینولن  اسیمواد موثره دارویی و تکمیل زنسیره تولید مواد اولیه است که شامل محصولاتی از جمله پارا آمینو لنل، پارا نیترو کلرو بنزن، مفنامیک 

اری و ریخته گری، شی و سرامیک، صنایع آبککابه طور کلی حوزه های اصلی مصارف محصولات تولیدی شرکت، صنایع دارویی، غذایی و بهداشتی است و در صنایع دیگر مانند پلاستیک و لاستیک،

.تولید رنگ و رزین و پوششهای صنتتی نیزکاربرد دارد

.شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز یکی از تولیدکنندگان اصلی مواد موثره دارویی و مواد اولیه صنایع شوینده در کشور است



5

شیمیایی شرکت صنایع
کیمیاگران امروز نام شرکت

1374 سال تاسیس

پایان اسفند سال مالی

/  صنایع شیمیایی
غذایی/شوینده /دارویی موضوع لتالیت

شیمیایی گروه

27800 آخرین قیمت پایانی

9.31 P/Ettm

20300 (دهتتدیل ش)قیمت یرضه اولیه 

معرفي شرکت ومحصولات

آسپرین

استامینولن

مترونیدازول

پروپیلن 
گلایکول

دی اتیلن 
گایکول

ضدیخ

محصولات 
شرکت

پلی اتیلن 
گلایکل

منواتیلن 
گلایکول

انواع نوینل 
اتواک یله

انواع اکل 
اتواک یله
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کتمقايسه ظرفيت اسمي و توليد واقعي شر

(تن)ظرلیت تولیدمحصول
139913981397

مقدار تولید به ظرلیتمقدار تولید
ت مقدار تولید به ظرلیمقدار تولیداسمی

ت مقدار تولید به ظرلیمقدار تولیداسمی
اسمی

%1،81812%5233%15,0006604لهانواع الکل اتواک ی

%5768%1،22316%7,50088212یلهانواع نونیل اتواک 

%1،75418%1،75018%10,0002،38124پلی اتیلن گلایکل

%188819%179718%10,000645265دی اتیلن گلیکل

%21627%332411%30,00010273منو اتیلن گلیکول

%121101%10386%120198165مترونیدازول

%230448%332069%4,8005088106پروپیلن گلایکول

%521317%392013%30,0001290343ضدیخ

%00%00%6,250183929گلی رین دارویی

%00%00%1,30023018استامینولن

%17084%11092%4866042189سایر
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نکات مهم و موارد با اهميت شرکت

 محصول منو اتیلن گولیکول ، ضدیخ و انواع الکل اتواک یله می باشد3بیشترین ظرلیت تولیدی شرکت مربوط به.

 محصولات ضدیخ ، سایربازرگانی و اتیلن گلایکولها بیشترین تولید شرکت شکام مح وب می شوند( 1399سال ) در آخرین صورت مالی سالانه.

 ی اتیلن گلایکول پلبخش داخلی و صادراتی تق یم می شود که بخش صادراتی بیشترین لروش شرکت است بدین صورت که لروش داخلی شامل محصولات پروپیلن گلایکول ، 2لروش شرکت به

.، ضدیخ و گلی رین دارویی و لروش صادراتی شامل اسیدسولفوریک ، دی اتیلن گلایکولو سایر بازرگانی می باشد

 مربوط به ضدیخ و بیشترین لروش داخلی شرکت به محصول پروپیلن گلایکول است( 1399سال ) بیشترین سهم لروش صادراتی شرکت با توجه به آخرین صورت مالی سالانه.

واردات مواد اولیه شرکت با نر  ارز نیما محاسبه می شود.

لروش محصولات صادراتی با نر  ارز سنا محاسبه می شود.

 ارداتنی و گرلتن قیمنت محصنولات ونظرقیمت گذاری محصولات توسط هیأت مدیره شرکت تتیین می شود و یمومأ روش قیمت گذاری به صورت قیمت تمام شده به اضاله حاشیه سود و با در

.قیمت رقبا است

  درصدی وارد کشور می شود که به سبب کم بودن تترله واردات، شرکت در رقابت با تولیدکنندگان خارجی لتالیت می کند20تا 10تمامی محصولات تولیدی شرکت، با تترله.

 شرکت شکام تنها تولید کنندهPEG ،MPGدرایران است.

شکام یکی از چهارتولیدکننده میترونیدازول در دنیا مح وب می شود.

دومین تولیدکننده استامینولن و آسپرین در کشور می باشد.
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ه ترکيب سهامداران و افزايش سرماي

درصد مالکیت اسامی اشخاص حقیقی

52.41 یبدالمسید موسوی اصفهانی

6.75 جواد موسوی اصفهانی

3.75 بتول آیت الله زاده شیرازی

3 صبا موسوی اصفهانی

1.51 نوریه بیگم مریشی

1.50 مصطفی موسوی اصفهانی

1.50 حمیدرضاالتخار

1.13 زهرا لیروز آبادی

52.41%14.96%

6.75%

3.75%

3%

1.50% 1.50%
1.50% 1.12%

شخص حقیقی BFM بازارگردانی کیان.ا.س.صندود
شخص حقیقی شخص حقیقی
شخص حقیقی شخص حقیقی
شخص حقیقی شخص حقیقی

محل الزایش 
سرمایه

درصد الزایش مقدار و
سرمایه الزایش سرمایهتاریخ

مطالبات و آورده 
نقدی سهامداران %(25) میلیارد ریال 40 1395/07/13

مطالبات و آورده 
نقدی سهامداران %(50)میلیارد ریال 100 1397/08/05

مطالبات و آورده 
نقدی سهامداران %(50)میلیارد ریال 150 1397/12/14

مطالبات و آورده 
نقدی سهامداران %(100) میلیارد ریال 450 1398/12/24
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امارزيابي ريسک های شرکت شک

.دا می کنندری ک بازار ری کی است که ارزش منصفانه جریان های نقدی آتی یک دارایی به دلیل تغییر در قیمت بازار نوسان پیری ک بازار

ری ک نقدینگی

ری ک ایتباری

ری ک قوانین ومقررات 
جهانی

ری ک نر  بهره

ری ک نر  ارز

میبهرهنر درتغییراتدلیلبهمالیابزاریکنقدیجریاناتآتیمنصفانهارزششاملکهاستری کیبهره،نر ری ک
.باشد

مترض خطر ری ک نقدینگی ری کی است که شرکت نتواند در موید مقرر تتهدات مالی خود را ایفا نموده، و نقدینگی شرکت در
.ناشی از یدم دسترسی به آن قرار گیرد

تامینطریقازمالیتامینامکانیدمیاوشرکتمحصولاتخریدارانتتهداتایفاییدمطریقازیمدتاًایتباریری ک
.باشدمیسهامدارانوهابانکمثلمنابعاینگونهکنندگان

برابریهای نردرتغییراتدلیلبهمالیابزاریکبهمرتبطآتینقدیجریاناتیامنصفانهارزشکهاستری کیارزیری ک
.کنندمیپیدانوسانخارجیارزهای

ری ک قوانین و مقررات
داخلی

ده، این ری ک شامل قوانین و مقررات ابلاغ شده سازمان غذا و دارو، وزارت بهداشت، وزارت صمت، مالیات، مالیات بر ارزش الزو
تامین یوارض صادراتی، گمرکی، هدلمند شدن یارانه ها، تغییرات نر  بهره بانکی توسط شورای پول و ایتبار، مقررات سازمان

.اجتمایی و مصوبه های شورای یالی مزد از یوامل موثر بر تغییرات نتایج یملکرد شرکت می باشند

این ری ک مربوط به تغییرات قوانین بین المللی همانند ایمال لشار از طریق تحریم که م تقیما بر واردات و تقاضای
همچنین سایر قوانین در زمینه های بیمه، حمل و نقل دریایی و تترله های بین المللی است. محصولات صادراتی موثر است
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52%

0%

-14%

0%

-7%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1400مهر  1400آبان  1400آذر  1400دی  1400بهمن 

استگرلتهقراربررسیمورد1400بهمن16تاشرکتاولیهیرضهزمانازشکامماهانهبازدهی.

نمایدک براخوبین بتأرشدوباشدداشتهبازدهی%52توان تهدارویی-شیمیاییشرکتاینماهمهرپایانتااولیهیرضهزمانابتدایاز.

استیالتهکاهشمنفیمقداربهرقماینبهمنوآذرهایماهواسترسیدهصفریددبهشرکتبازدهی1400دیوآبانهایدرماه.

بررسي بازدهي ماهانه
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تمقايسه فروش داخلي و صادراتي شرک
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رکتبررسي روند توليد ، فروش و مبلغ فروش ماهانه ش
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نهارزیابی حاشیه سود سالا
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7%

14%

21%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

97 98 99

حاشیه سود یملیاتی
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رکتمواد اوليه و ترکيب بهای تمام شده ش

یمواد م تقیم مصرل

32%

لیددستمزد م تقیم تو

1%

یدسربارتول

1%

ی بهای تمام شده کالا

تولیدشده

34%

بهای تمام شده کالای لروش

رلته

32%

ترکیب بهای تمام شده
ایداتیلن اک 

9%

سایر

59%

کولپروپیلن گلای

13%

ینگلی یر

5%

یمنو اتیلن واردات

14%

مواد اولیه مصرلی
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ارزيابي نسبتهای مهم مالي

بالاترجاریوآنینسبتدو.میدهندنشانراشرکتمدتکوتاهتعهداتپرداختتواناییبدهیوآنیجاری،نسبت
.باشدمیشرکتتعهداتایفایبرایکافینقدینگیدهندهنشانمیباشد،یک

ROAوROEوشرکتهایداراییکلبهسودخالصازتقسیمکهشرکتداراییبازدهترتیببهROEتقسیماز
.باشدمیسهامصاحبانحقوقجمعبهسودخالص

کهاستنایبیانگرومیدهدنشانشرکتدرآمدکسبدرراداراییهاگردشتأثیرگذاریمیزاننیزداراییگردش
.میشوندگرفتهکاربهدرآمدایجادبرایشرکتداراییهایچگونه
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طرح های آتي  شرکت

طرح های توسته شکام

پارا آمینو لنل: محصول
تن4000: ظرلیت تولید 

میلیارد ریال 1000: سرمایه گذاری 
1400اواخر : تاریخ بهره برداری 

متفورمین: محصول 
تن600: ظرلیت تولید 
750: سرمایه گذاری 
میلیارد ریال
1401: تاریخ بهره برداری 

مفنامیک : محصول 
اسید
تن250: ظرلیت تولید 

421: سرمایه گذاری 
میلیارد ریال

:  تاریخ بهره برداری 
1401

DCاستامینولن :محصول 
تن600: ظرلیت تولید 
میلیارد 235: سرمایه گذاری 
ریال

1401: تاریخ بهره برداری 

پارانیتروکلروبنزن:محصول 
تن6000: ظرلیت تولید 
تن2509: سرمایه گذاری 

1402: تاریخ بهره برداری 
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1401و 1400پیش بینی سود هرسهم برای سال 
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1401و 1400نکات تحلیلی سود کارشناسی 

گرددمیبرآوردذیللروضباشرکت،سود1401و1400مالیسالبرای:

تولیدیمحصولاتظرلیتوالزایشتوستهطرحبهتوجهباکهشدهگرلتهدرنظر1401سالبرایتن51325مقدارو1400سالبرایتن42771مقداربینیپیششکامشرکتتولیدبرآورددر

..باشدمیشرکتآتی

شودمیبینیپیش1401سالبرایتن52664و1400سالبرایتن39301مقادیرلروشمقداردربرآورد.

استشدهتتیین1401ساللروشهاینر %30رشدو1400سالبرایلروشهاینر %20حدودرشدشدهتتیینمفروضاتهمچنینولصلیگزارشآخرینگرلتندرنظربا.

استشدهگرلتهدرنظر1401و1400تولیدکلبینیپیشازن بتی(...واک ایداتیلن،گلایکولپروپیلن)نیز1401و1400سالمصرلیمقادیر.
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1401و 1400برآورد  مقادير توليد و فروش 
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1401و 1400پيش بيني سود سال 

14۰1کارشناسی14۰۰کارشناسی۹۶۹7۹8۹۹واحدسرفصلحساب

1,1۲۲,3۶۰۲,4۲3,1۹73,۵44,7۶۰8,۵8۶,۶7413,8۵۹,871۲۰,۰74,۲71میلیونریالمبلغفروش

1,۰۲3,7۰1۲,14۶,48۰۲,۹47,8۹۶۶,۶۰8,۶7۰۹,3۲۶,۵8۶1۲,344,۵1۰میلیونریالبهایتمامشده

۹8,۶۵۹۲7۶,717۵۹۶,8۶41,۹78,۰۰44,۵33,۲847,7۲۹,7۶1میلیونریالسودناخالصعملیاتی

41,8۹411۶,۶7811۹,۲۹۰۲۶۵,۲۵33۲۲,۹1۰387,4۹1میلیونریالهزینههایعمومیاداری

۰۲,348۵,774۵7,7۲1۶,۲1۰7,4۵۲میلیونریالهایعملیاتی(هزینه)سایردرآمد

۵۶,7۶۵1۶۲,387483,3481,77۰,47۲4,۲1۶,۵8۵7,34۹,7۲۲میلیونریالسودخالصعملیاتی

۵۹,7۵81۲۲,3۶۹131,7۶۶331,۹3۰74۲,7۰18۹1,۲4۲میلیونریالهزینهمالی

3,۰88۹,۲31۲۶۵17,4۰۰4,۵4۲۵,4۵۰میلیونریالدرآمدحاصلازسرمایهگذاری

34۹1۵۵۹۶11,3۵۹13,۶31میلیونریالهایمتفرقه(هزینه)خالصدرآمد

4444۹,۲۵۰3۵1,8۵۲1,4۵۶,۵383,48۹,78۵۶,477,۵۶1میلیونریالسودناخالصقبلازکسرمالیات

۰7,17۰۵۵,1۹71۶3,۶۵4۲7۹,183۵18,۲۰۵میلیونریالمالیات

4444۲,۰8۰۲۹۶,۶۵۵1,۲۹۲,8843,۲1۰,۶۰۲۵,۹۵۹,3۵۶میلیونریالسودخالص

۲۹433۰1,4373,۵۶7۶,۶۲۲ریالسودهرسهم

۲۰۰,۰۰۰4۵۰,۰۰۰۹۰۰,۰۰۰۹۰۰,۰۰۰۹۰۰,۰۰۰۹۰۰,۰۰۰میلیونریالسرمایه

%3۰%۲3%1۵%8%۲%۰درصدحاشیهسودخالص

%3۲%۲۵%17%1۰%۲%۰درصدحاشیهسودناخالص
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1401و 1400نکات تحلیلی سود کارشناسی 

 استشدهبرآورد1401و1400سالبرایشرکتلروشنر ازضریبینیزمصرفنر.

استیالتهنیزالزایشموارداینتولیدرشدبهباتوجهکهشدهگرلتهدرنظرتولیدازضریبینیزیمومیهایهزینهوسربارهزینه.

استشدهتتییندلار1401،80سالودلار1400،85سالنفتقیمتتحلیلدراین.

استشدهگرلتهدرنظر1401سالبرایتومان26000و1400سالبرایتومان23500نیماییدلار.

استشدهبرآورد1401سالبرایهرسهمسودتومان662باهمراهتومانیمیلیارد595خالصسودو1400سالبرایتومانی356هرسهمسودوتومانمیلیارد321خالصسوددرنهایت.

1401کارشناسی 1400کارشناسی خلاصه مفروضات

235,000260,000نر  دلارنیمایی

8580قیمت نفت

%30%20الزایش نر  محصولات

%30%20الزایش نر  مواد اولیه

%20%20تورم دستمزد



وانجامهرگونهلذامسئولیتتصمیمگیری,مطالبارائهشدهدراینتحلیلصرفاًنظرشخصیمیباشدکهبراساسدادههاوشرایطموجوددربازارتنظیمشده

.ینمایمبمسلمعاملهبراساساطلاعاتفوقبعهدهخودمعاملهگرانبودهواینجانبهرگونهمسئولیتینسبتبهسودیازیاناحتمالیکاربرانراازخود

باتشکر

سلب مسئوليت


