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گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مروری بر صنعت قند و شکر

حمایتسازمان1400/08/28مصوبه.باشدمیشکرویژهبهگروهاینمحصولاتفروشنرخبحثقندیهایشرکتسودتحلیلدرمسئلهترینمهم
درصد1۶عیاربابهارهچغندرقندکیلوهربرایرا(شکرتولیداولیهماده)چغندرتضمینیخریدقیمت،1400-1401زراعتیسالبرایکنندهمصرف
.استکردهاعلامریال1۶410درصد1۵عیارباپاییزهچغندرقندبرایوریال1۷000

.می‌شوداضافهتضمینیخریدقیمتبهحملهزینهریال1۳00پاییزهوریال1000بهارهچغندرکیلوگرمهرازایبه

بر‌1400سرپرست‌دفتر‌برنامه‌ریزی‌تامین،‌توزیع‌و‌تنظیم‌بازار‌وزارت‌صنعت‌مقرر‌شد‌که‌قیمت‌شکر‌از‌ابتدای‌سال0۵‌/11‌/۹۹بر‌اساس‌ابلاغیه‌مورخ‌
درصد‌سود‌فعالیت‌طبق‌دستور‌العمل‌ابلاغی‌‌‌‌‌1۷اساس‌ضوابط‌قیمت‌گذاری‌کالاهای‌تولید‌داخل‌تعیین‌شود‌و‌به‌این‌ترتیب‌قیمت‌شکر‌با‌احتساب‌

.‌می‌بایست‌تعیین‌شود

.(استبیشترکمی10ازتاریخیمیانگین)باشدمی10حدوددرحاضرحالدرایرانچغندربهشکرقیمتنسبت

.باشدمیدلار420حدودحاضرحالدر(نیویورک)شکرخامجهانیقیمت



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مروری بر صنعت قند و شکر

نیبیپیشوداشتهزیادیرشدتورم،واورهنرخافزایشوکروناییشرایطبهتوجهباکهباشدمیدلار۳۳0-۳00حدوددرشکرتاریخینرخمیانگین
.برودتاریخیمیانگینسمتبهمدتمیاندرکروناپاندمیپایانباشودمی

.درصد‌می‌باشد%‌۵تعرفه‌واردات‌شکرخام‌

.می‌باشد%‌20نسبت‌تاریخی‌قیمت‌چغندر‌به‌گندم‌در‌حدود‌

.درصد‌است‌و‌به‌عیار‌قند‌چغندر‌و‌پیشرفته‌بودن‌تجهیزات‌بستگی‌دارد12نسبت‌تولید‌شکر‌از‌چغندر‌در‌حدود‌

.درصد‌است‌و‌به‌عیار‌قند‌چغندر‌و‌پیشرفته‌بودن‌تجهیزات‌بستگی‌دارد4.۵نسبت‌تولید‌تفاله‌از‌چغندر‌در‌حدود‌

.درصد‌است‌و‌به‌عیار‌قند‌چغندر‌و‌پیشرفته‌بودن‌تجهیزات‌بستگی‌دارد۳.۵نسبت‌تولید‌ملاس‌از‌چغندر‌در‌حدود‌



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مروری بر صنعت قند و شکر

.استبودهتن1،۶00،000حدوددر1۳۹۹سالدرایراندرشکرتولیدکلمقدار

.استبودهتن1،018،000حدوددر1۳۹۹سالدرخامشکروارداتمقدار

هدفبااستکردهاعلامصنعتوزارتلذاداردوجودکندپیدارقابتیمزیتوارداتیشکراینکهاحتمالشکرجهانینرخدرکاهشیانتظاربهتوجهبا
.داردصورتایندروارداتیتعرفه‌هایوضعقصدداخلیتولیدازحمایت

110حدوددرکشوردرچغندرکشتزیرسطحگذشتهسال.می‌باشدشکرتولیدبرایچغندرتامینقندیهایشرکتبرایمسائلمهمترینازیکی
توجهبا.شدبامیکشتبرایجایگزینمحصولاترقابتیمزیتهمچنینوهابارشکاهشچغندرتولیدزمینهدراصلیریسکدو.استبودههکتارهزار
تکاشکاهشامکاندیگرکشاورزیمحصولاتقیمتافزایشبهتوجهباهمچنین.داردوجودچغندرتولیدکاهشاحتمالاخیرهایخشکسالیبه

.شودایجادچغندرکاشتجهتمختلفطرقبهکشاورزاندرلازمانگیزهبایدزمینهایندرکهداردوجودچغندرمحصول

ودوجشکروارداتبهنیازونبودهجوابگوداخلتولیدکشورمصرفمیزانبهتوجهبا)استتنمیلیون2.۶-2.2حدوددرایراندرسالانهشکرمصرف
.(دارد

سترسیدکاهشباعثتواندمیکهباشدمیخوزستاناستاندرشکروقندکارخانهچندمجدداندازیراهبورسیهایشرکتهایریسکازدیگریکی
.شودچغندربهکشورمرکزوغربدرخصوصبههاکارخانهدیگر



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:توضیحات و مفروضات

تضمینیخریدبرابر۹حدودنرخفرضباشکرقیمتاولسناریودر.استشدهگرفتهنظردرعملیاتیدرآمدمحاسبهبرایسناریودوتحلیلایندر
پیداکاهشتومانهزار1۵تامی‌تواندوارداتیشکرآیندهسالدرشکرجهانیقیمتکاهشانتظاربهتوجهبا)استشدهفرض(تومانهزار1۶)چغندر
قیمت۹۹السمصوبهاساسبردومسناریودر.(نمی‌باشدپذیرامکاننظربهوارداتیشکرهایمزیتبهتوجهباشکرنرخحدازبیشافزایشلذاکند
.استشدهگرفتهنظردرشدهتمامبهایبردرصدی1۷سوداساسبرشکر

.استفاده‌شده‌استشرکت‌ها‌برای‌محاسبه‌بهای‌تمام‌شده‌از‌دو‌روش‌حسابداری‌و‌حاشیه‌سود‌سال‌گذشته‌

.استبودهریال12۷،000حدوددرآذرگزارشبهمربوطهاکارخانهدرشکراعلامینرخآخرین

شرکترهفروشوتولیدمقدارخام،شکروچغندرازتولیدیشکرمیزاننبودنمشخصومختلفهایسالدرفروشوتولیدمقدارتفاوتبهتوجهبا
.استشدهگرفتهنظردرگذشتهماه12برابر

.استشدهگرفتهنظردر%۳0آیندهسالبرایتورم

صرفهآنسبهمحاازآنپایینعددبهتوجهباکهمی‌گیردتعلقهاآنبهجایزهعنوانبهدیگریجانبیمحصولاتوشکرکشاورزانتحویلیچغندرازایبه
.استشدهنظر



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:1401فرضیات تحلیل سود 

1401فرضیات 
روش حسابداریشرح

%30تورم

160,000شکر‌سفید

70,000تفاله

42,000ملاس

18,000چغندر‌قند

5,000تصفیه‌شکر‌خام

150,000شکر‌خام‌خریداری

*استشدهفرض1401ماهه12اساسبرهاشرکتهمهبرای1401تحلیلیسود*



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مقایسه شرکت های قندی
p/eمقایسه سود و نسبت : 1جدول 

شرح

1401پیش بینی سود 

p/e ttm
درصد حاشیه سود17روش فروش با روش حاشیه سود سال قبلروش حسابداری

p/eسود خالص هر سهم p/eسود خالص هر سهم p/eسود خالص هر سهم 

2,6115.402,5055.631,4519.729.55قشهد

2,6115.672,9165.081,38910.669.14قلرست

8,5788.168,2148.528,8487.9112.82قصفها

39610.105926.764209.5113.53قزوین

43710.906777.045538.627.95قهکمت

61812.828789.0249316.0719.93قپیرا

67031.753,2386.581,67112.749.77قمرو



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مقایسه شرکت های قندی

مقایسه  بازدهی سهام در ادوار مختلف: 2جدول 

بازدهی نسبت به شرح
1400ابتدای 

بازدهی نسبت به 
1400کف سهم در 

بازدهی نسبت به 
1400سقف سهم در 

بازدهی نسبت به کف 
(1400/3/3)شاخص

بازدهی نسبت به 
1399ابتدای 

بازدهی نسبت به سقف 
(1399/05/20)شاخص

بازدهی نسبت به 
1398کف 

%120%30-%18%27-%32-%8%30-قشهد

%225%53-%12-%53-%54-%13%54-قلرست

%470%76-%16%50-%54-%14%54-قصفها

%257%63-%21%31-%37-%16%34-قزوین

%298%48-%19%24-%27-%20%27-قهکمت

%560%15%94%2%16-%20%5قپیرا

%532%45-%40%39-%40-%13%40-قمرو



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

:مقایسه شرکت های قندی

مقایسه ارزش شرکت ها و دیگر نسبت ها: 3جدول 

بازار ارزش شرح
(میلیون ریال)

ظرفیت تولید 
(تن)شکر 

ارزش به ازای هر کیلو 
شکر تولیدی از چغندر 

(ریال)

مقدار فروش برآوردی
(میلیون ریال)1401

فروشبه ارزش نسبت 
1401(p/s)

9,797,14550,000195,9439,106,0001.08قشهد

5,924,01518,500320,2173,695,0001.60قلرست

13,583,50070,000194,05014,092,0000.96قصفها

8,276,00030,000275,8676,508,0001.27قزوین

13,570,65550,000271,41310,002,0001.36قهکمت

20,030,71050,000400,61410,186,0001.97قپیرا

8,516,00012,000709,6674,688,0001.82قمرو



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:  قشهد)تحلیل بنیادی قند خوی 

عملیات
مبلغمقدار فروششرح

500008,000,000شکر‌سفید

8000560,000تفاله

13000546,000ملاس

9,106,000مجموع

شرح بهای تمام شده

روش حاشیه سودروش حسابداریشرح

5,270,000مواد‌اولیه

500,000هزینه‌سربار

160,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

6,780,0006,865,378مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:  قشهد)تحلیل بنیادی قند خوی 

صورت سود و زیان

شرح
منتهی به ماهه 3

1400/09/31

1401برآوردی 

روش حاشیه سود 
حاشیه سود سال )

(گذشته

روش حاشیه 
درصد 17)سود 

(سود

روش 
حسابداری

4،214،۹2۹۹،10۶،0008،1۶8،۶۷۵۹,10۶,000درآمدهای عملیاتی

۶،۷80،000-۶،۷80،000-۶،8۶۵،۳۷8-۳،۳2۷،۶۷2-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

88۷،2۵۷2،240،۶221،۳88،۶۷۵2،۳2۶،000ناخالص( زیان)سود 

180،000-180،000-180،000-۳۶،0۹۶-هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه

8،۷4210،00010،00010،000سایر درآمدها

8۵۹،۹0۳2،0۷0،۶221،218،۶۷۵2،1۵۶،000عملیاتی( زیان)سود 

۹0،000-۹0،000-۹0،000-1۹،۵2۶-هاى مالىهزینه

4۳،۳۶2۵0،000۵0،000۵0،000درآمد سرمایه گذاری ها

884،1802،0۳0،۶221،1۷8،۶۷۵2،11۶،000سود قبل از مالیات

۳01،840-1۷0،۶14-28۹،88۷-188،0۶۶-هزینه مالیات سال جاری

۶۹۶،1141،۷40،۷۳۵1،008،0۶01،814،1۶0خالص( زیان)سود 

1،002250514512۶11(ریال)سود خالص هر سهم 

۶۹4،8۳2۶۹4،8۳2۶۹4،8۳2۶۹4،8۳۳سرمایه

141001410014100(02/11/1400)قیمت روز سهم 

p/e5.۶9.75.4نسبت 

%25.54%17.00%24.61%21حاشیه سود ناخالص

%23.68%14.92%22.74%20.40حاشیه سود عملیاتی

%19.92%12.34%19.12%16.4حاشیه سود خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:رستقل)تحلیل بنیادی قند لرستان 

عملیات

مبلغمقدار فروششرح

185002,960,000شکر‌سفید

8000560,000تفاله

3500175,000ملاس

3,695,000مجموع

شرح بهای تمام شده
روش حاشیه سود سال قبلروش حسابداریشرح
1,937,500مواد‌اولیه

300,000هزینه‌سربار

45,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

2,595,5002,453,480مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:رستقل)تحلیل بنیادی قند لرستان 
شرح

1401برآوردی 

ماهه منتهی به 3دوره 
1400/07/31

روش حاشیه سود 
حاشیه سود سال )

(گذشته

قیمت )روش حاشیه سود 
درصد 17فروش بر اساس 

(سود

روش 
حسابداری

20۵،2۳۳۳،۶۹۵،000۳،12۶،۵0۶۳،۶۹۵،000درآمدهای‌عملیاتی

2،۵۹۵،000-2،۵۹۵،000-2،4۵۳،480-142،۶۳8-بهاى‌تمام‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

۶2،۵۹۵1،241،۵20۵۳1،۵0۶1،100،000ناخالص(‌زیان)سود‌

8۵،000-8۵،000-8۵،000-12،۵۶۶-هاى‌فروش،‌ادارى‌و‌عمومىهزینه

0۶0،000۶0،000۶0،000سایر‌درآمدها

۵0،02۹1،21۶،۵20۵0۶،۵0۶1،0۷۵،000عملیاتی(‌زیان)سود‌

۳0،000-۳0،000-۳0،000-۶،۹۶2-هاى‌مالىهزینه

4۷،۶1۷1۵0،0001۵0،0001۵0،000درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

۹1،28۷1،۳۳۶،۵20۶2۶،۵0۶1،1۹۵،000قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

1۵0،۵00-۷0،۹11-1۷0،۳1۳-۹،۹41-هزینه‌مالیات‌سال‌جاری

81،۳4۶1،1۶۶،20۷۵۵۵،۵۹۵1،044،۵00خالص(‌زیان)سود‌

203291۶13892۶11ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

400،000400،000400،000400،001سرمایه

148101481014810(02/11/1400)قیمت‌روز‌سهم‌

p/e5.110.75.7نسبت‌

%29.77%17.00%33.60%30.50حاشیه‌سود‌ناخالص

%29.09%16.20%32.92%24.38حاشیه‌سود‌عملیاتی

%28.27%17.77%31.56%39.64حاشیه‌سود‌خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:فهاقص)تحلیل بنیادی قند اصفهان 
عملیات

مبلغمقدار فروششرح

7000011,200,000شکر‌سفید

260001,820,000تفاله

16000672,000ملاس

80000400,000تصفیه‌شکر‌خام

14,092,000مجموع

شرح بهای تمام شده

روش حاشیه سودروش حسابداریشرح

9,292,500مواد‌اولیه

1,050,000هزینه‌سربار

80,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

11,750,00011,837,280مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:فهاقص)تحلیل بنیادی قند اصفهان 

صورت سود و زیان

شرح
ماهه‌‌منتهی‌به‌۹

1400/0۹/۳1

1401برآوردی‌

حاشیه سود)روش حاشیه سود 
(سال گذشته

قیمت )روش حاشیه سود 
(درصد سود17فروش بر اساس 

روش حسابداری

8،00۷،8۵814،0۹2،00014،1۵۶،۶2۷14,0۹2,000درآمدهای عملیاتی

11،۷۵0،000-11،۷۵0،000-11،8۳۷،280-۶،۵4۹،0۷۳-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

1،4۵8،۷8۵2،2۵4،۷202،40۶،۶2۷2،۳42،000ناخالص( زیان)سود 

2۵0،000-2۵0،000-2۵0،000-11۳،4۵۷-هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه

0۳۵،000۳۵،000۳۵،000سایر درآمدها

۳۵،000-۳۵،000-۳۵،000-0۶،841سایر هزینه ها

1،۳۳8،48۷2،004،۷202،1۵۶،۶2۷2،0۹2،000عملیاتی( زیان)سود 

۵0،000-۵0،000-۵0،000-۳2،214-هاى مالىهزینه

۵،4۳020،00020،00020،000درآمد سرمایه گذاری ها

سایر درآمدها و هزینه های 
اقلام متفرقه-غیرعملیاتی

-۷4،08۶000

عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 
قبل از مالیات

1،2۳8،۵۳01،۹۷4،۷202،12۶،۶2۷2،0۶2،000

:هزینه مالیات بر درآمد

۳۹۷،480-40۹،۷۵۹-۳80،8۹۷-2۶۹،۳10-سال جاری

۹۵۵،۷۹۳1،۵۹۳،82۳1،۷1۶،8۶۷1،۶۶4،۵20خالص( زیان)سود 

4،902821488488578ریال–خالص هر سهم( زیان)سود 

1۹4،04۹1۹4،04۹1۹4،04۹1۹4،04۹سرمایه

۷0000۷0000۷0000(02/11/1400)قیمت روز سهم 

p/e8.57.98.2نسبت 

%16.62%17.00%16.00%18.2حاشیه سود ناخالص

%14.85%15.23%14.23%16.70حاشیه سود عملیاتی

%11.81%12.13%11.31%11.9حاشیه سود خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:نقزوی)تحلیل بنیادی قند قزوین 

عملیات

مبلغمقدار فروششرح

300004,800,000شکر‌سفید

160001,120,000تفاله

14000588,000ملاس

6,508,000مجموع

شرح بهای تمام شده
روش حاشیه سودروش حسابداریشرح
3,875,000مواد‌اولیه

850,000هزینه‌سربار

100,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

5,450,0004,978,620مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:نقزوی)تحلیل بنیادی قند قزوین 

صورت سود و زیان

شرح
ماهه  منتهی به 9

1400/09/31

1401برآوردی 

حاشیه )روش حاشیه سود 
(سود سال گذشته

قیمت )روش حاشیه سود 
درصد 17فروش بر اساس 

(سود
روش حسابداری

4،۶40،0۶۹۶،۵08،000۶،۵۶۶،2۶۵۶،۵08،000درآمدهای‌عملیاتی

۵،4۵0،000-۵،4۵0،000-4،۹۷8،۶20-۳،8۶۵،812-بهاى‌تمام‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

۷۷4،2۵۷1،۵2۹،۳801،11۶،2۶۵1،0۵8،000ناخالص(‌زیان)سود‌

80،000-80،000-80،000-۳۹،8۶۶-هاى‌فروش،‌ادارى‌و‌عمومىهزینه

1۵،۷۷۵10،00010،00010،000سایر‌درآمدها

۷۵0،1۶۶1،4۵۹،۳801،04۶،2۶۵۹88،000عملیاتی(‌زیان)سود‌

80،000-80،000-80،000-۵2،084-هاى‌مالىهزینه

۳1،۷08۵0،000۵0،000۵0،000درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

۷2۹،8۷21،42۹،۳801،01۶،2۶۵۹۵8،000سود‌قبل‌از‌مالیات

1۳8،۳20-14۶،4۷۷-204،۳1۳-1۵۷،08۷-هزینه‌مالیات‌سال‌جاری

۵۷2،۷8۵1،22۵،0۶۷8۶۹،۷8881۹،۶80خالص(‌زیان)سود‌

1،73559242039۶ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

۳۳0،1۹۶2،0۶۹،0002،0۶۹،0002،0۶۹،001سرمایه

400040004000(02/11/1400)قیمت‌روز‌سهم‌

p/e۶.89.510.1نسبت‌

%16.26%17.00%23.50%16.7حاشیه‌سود‌ناخالص

%15.18%15.93%22.42%16.2حاشیه‌سود‌عملیاتی

%12.59%13.25%18.82%12.3حاشیه‌سود‌خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:کمتقه)تحلیل بنیادی قند هکمتان 

عملیات

مبلغمقدار فروششرح

500008,000,000شکر‌سفید

190001,330,000تفاله

16000672,000ملاس

10,002,000مجموع

شرح بهای تمام شده
روش حاشیه سودروش حسابداریشرح
6,432,500مواد‌اولیه

800,000هزینه‌سربار

350,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

8,620,0007,826,239مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:کمتقه)تحلیل بنیادی قند هکمتان 

صورت و سود زیان

شرح
منتهی ماهه 3
1400/09/30به 

1401برآوردی 

روش حاشیه سود 
حاشیه سود سال )

(گذشته

قیمت)روش حاشیه سود 
درصد 17فروش بر اساس 

(سود
روش حسابداری

4،0۷0،۹2210،002،00010،۳8۵،۵4210,002,000درآمدهای‌عملیاتی
بهاى‌تمام‌شده‌درآمدهای‌

عملیاتی
-2،۷۵2،۶۵۷-۷،82۶،2۳۹-8،۶20،000-8،۶20،000

1،۳18،2۶۵2،1۷۵،۷۶11،۷۶۵،۵421،۳82،000ناخالص(‌زیان)سود‌

1۳0،000-1۳0،000-1۳0،000-22،2۷8-هاى‌فروش،‌ادارى‌و‌عمومىهزینه

۹،1۹۵۳0،000۳0،000۳0،000سایر‌درآمدها

1،۳0۵،1822،0۷۵،۷۶11،۶۶۵،۵421،282،000عملیاتی(‌زیان)سود‌

۵8،000-۵8،000-۵8،000-۶1۹-هاى‌مالىهزینه

۷،4۳۷100،000100،000100،000درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌
غیرعملیاتی

۶،8۷0100،000100،000100،000

1،۳18،8۷02،21۷،۷۶11،80۷،۵421،424،000سود‌قبل‌از‌مالیات

1۷۹،480-2۳۳،1۷۶-2۹0،۶0۶-2۳۶،۹۳0-هزینه‌مالیات‌سال‌جاری

1،081،۹401،۹2۷،1۵41،۵۷4،۳۶۶1،244،۵20خالص(‌زیان)سود‌
–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

ریال
380۶77553437

2،84۵،۳4۳2،84۵،۳4۳2،84۵،۳4۳2،84۵،۳4۳سرمایه

4۷۷04۷۷04۷۷0(02/11/1400)قیمت‌روز‌سهم‌

p/e78.۶10.9نسبت‌

%13.82%17.00%21.75%32.4حاشیه‌سود‌ناخالص

%12.82%16.04%20.75%32حاشیه‌سود‌عملیاتی

%12.44%15.16%19.27%26.6حاشیه‌سود‌خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:قپیرا)تحلیل بنیادی قند پیرانشهر 

عملیات

مبلغمقدار‌فروششرح
500008,000,000شکر‌سفید

180001,260,000تفاله

3000126,000ملاس

2500500,000الکل

5000800,000شکر‌سفید‌از‌شکر‌خام

10,186,000مجموع

شرح‌بهای‌تمام‌شده
روش‌حاشیه‌سودروش‌حسابداریشرح

5,945,000مواد‌اولیه

1,000,000هزینه‌سربار

280,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

8,150,0007,384,850مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:قپیرا)تحلیل بنیادی قند پیرانشهر 

صورت سود و زیان

شرح
ماهه منتهی 3دوره 
1400/07/31به 

1401برآوردی 

حاشیه )روش حاشیه سود 
(سود سال گذشته

قیمت )روش حاشیه سود 
درصد 17فروش بر اساس 

(سود

روش 
حسابداری

۷۹0،۳1010،18۶،000۹،81۹،2۷۷10،18۶،000درآمدهای‌عملیاتی

8،1۵0،000-8،1۵0،000-۷،۳84،8۵0-۶01،۳۶4-بهاى‌تمام‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

188،۹4۶2،801،1۵01،۶۶۹،2۷۷2،0۳۶،000ناخالص(‌زیان)سود‌

1۶0،000-1۶0،000-1۶0،000-21،4۶4-هاى‌فروش،‌ادارى‌و‌عمومىهزینه

010،00010،00010،000سایر‌درآمدها

1۶۷،4822،۶۵1،1۵01،۵1۹،2۷۷1،88۶،000عملیاتی(‌زیان)سود‌

۹0،000-۹0،000-۹0،000-21،۷01-هاى‌مالىهزینه

۹0۳۳0،000۳0،000۳0،000درآمد‌سرمایه‌گذاری‌ها

1۵۵،۳۳42،۵۹1،1۵01،4۵۹،2۷۷1،82۶،000سود‌قبل‌از‌مالیات

2۶4،040-212،۶۹۹-۳۷1،1۶1-۳۵،080-هزینه‌مالیات‌سال‌جاری

120،2۵42،21۹،۹8۹1،24۶،۵۷81،۵۶1،۹۶0خالص(‌زیان)سود‌
–خالص هر سهم( زیان)سود 

ریال
48878493۶18

2،۵2۹،12۹2،۵2۹،12۹2،۵2۹،12۹2،۵2۹،1۳0سرمایه

8۷۵08۷۵08۷۵0(02/11/1400)قیمت‌روز‌سهم‌

p/e91۶.112.8نسبت 

%19.99%17.00%27.50%23.91حاشیه‌سود‌ناخالص

%18.52%15.47%26.03%21.19حاشیه‌سود‌عملیاتی

%15.33%12.70%21.79%15.22حاشیه‌سود‌خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:روقم)تحلیل بنیادی قند مرودشت 

عملیات

مبلغمقدار فروششرح

120001,920,000شکر‌سفید

120002,040,000قند

8000560,000تفاله

4000168,000ملاس

4,688,000مجموع

شرح بهای تمام شده
روش حاشیه سودروش حسابداریشرح
3,215,000مواد‌اولیه

340,000هزینه‌سربار

180,000دستمزد‌مستقیم‌تولید

4,260,0003,119,000مجموع‌بهای‌تمام‌شده



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

(:روقم)تحلیل بنیادی قند مرودشت 

صورت سود و زیان

شرح
ماهه منتهی به 3دوره 

1400/07/31

1401برآوردی 

روش حاشیه سود 
حاشیه سود سال )

(گذشته

قیمت )روش حاشیه سود 
درصد 17فروش بر اساس 

(سود

روش 
حسابداری

۶۵۹،1۷۹4،۶88،000۵،1۳2،۵۳04،۶88،000درآمدهای‌عملیاتی

4،2۶0،000-4،2۶0،000-۳،11۹،00۵-۳۶0،۶۳۹-بهاى‌تمام‌شده‌درآمدهای‌عملیاتی

2۹8،۵401،۵۶8،۹۹۵8۷2،۵۳0428،000ناخالص(‌زیان)سود‌

1۳0،000-1۳0،000-1۳0،000-۳2،448-هاى‌فروش،‌ادارى‌و‌عمومىهزینه

2۶1،48۹1،4۳8،۹۹۵۷42،۵۳02۹8،000عملیاتی(‌زیان)سود‌

2۶2،1۵۳1،4۳8،۹۹۵۷42،۵۳02۹8،000سود‌قبل‌از‌مالیات

2۹،800-۷4،2۵۳-14۳،۹00-2۶،21۵-هزینه‌مالیات‌سال‌جاری

2۳۵،۹۳81،2۹۵،0۹۶۶۶8،2۷۷2۶8،200خالص(‌زیان)سود‌

5903,2381,۶71۶70ریال–خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌

400،000400،000400،000400،000سرمایه

21,2۹021,2۹021,2۹0(02/11/1400)قیمت‌روز‌سهم‌

p/e۶.۶12.731.8نسبت‌

%9.13%17.00%33.47%45.29حاشیه‌سود‌ناخالص

%6.36%14.47%30.70%39.67حاشیه‌سود‌عملیاتی

%5.72%13.02%27.63%35.79حاشیه‌سود‌خالص



گروه خدمات بازار سرمایه آرمان آتی

بیانیه سلب مسئولیت

یاونگهداریخرید،بهتوصیهیاوسرمایه گذاریمشاوره یمنزله یبهگزارش،ایندرشدهارائهمحتوایازیکهیچ 
.داشتنخواهدبابتاینازمسئولیتیهیچ گونهگزارشاینناشرونیستفروش


