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پارسنسوزفرآوردههایشرکت

بنیادیتحلیل

1400ماهدیفارابیکارگزاریتحلیلومشاورهواحد
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اطلاعاتنمادمعرفیشرکت

سهامدارانعمده فعالیتاصلی

کفپارسنماد

ماهآذر...سال مالی شرکت منتهی به 

4,474(ریالمیلیارد)1400/10/18ارزش بازار سهم در تاریخ 

1,619,519(میلیون ریال)آخرین سرمایه شرکت 

56(ریال)1399سود به ازای هر سهم در سال مالی 

درصد مالکیت (۱400/10/14)ترکیب سهامداران 
26.83% دکتر مهدی دهقان پورفراشاه

8% شرکت مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان
1.70% زهرا دهقان پورفراشاه

1% مریم دهقان پورفراشاه
62.47% سایر 

سهامیصورتبه1363سالپارس،نسوزفرآورده هایشرکت
نام.دشتاسیسایرانمسیمفتولتولیدیشرکتنامباخاص
به1377سالدرویافتهتغییرفعلینامبه1365سالدرشرکت
.می شودعرضهبورسدر1379سالدروتبدیلعامسهامی
محل.استبودهریالمیلیون200تاسیسبدودرشرکتسرمایه
.استشدهواقعیزددرشرکتکارخانه

ساختوتولیدمنظوربهپارس،نسوزفرآورده هایشرکت
آنصادراتوداخلدرمحصولاتفروشونسوزفرآورده های

تن50,000شرکتتولیدظرفیتباابتدادر.استشدهتاسیس
خودفعالیت1373سالدرجرمتن29,000وآجرتن21,000شامل

هبتولیدظرفیتافزایشمجوزدریافتبا1379سالدر.کردآغازرا
افزایشتن70,000بهتولیدظرفیتمجموعدرتن20,000میزان
انواعوتن31,000نسوزآجرتولیدظرفیتحاضرحالدرکهیافت
.استتن39,000نسوزجرم
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تحلیلپیشخوان

زار انتقال از بازار دوم بورس به باافزایش حاشیه سودطرح توسعه
اول هکور دودارایشرکتاینکهبهباتوجه

وازگمصرفبایکیژاپن،ساختتونلی
در.استبودهمازوتمصرفبادیگری

الزاماتدلیلبهاخیردههیکطی
کورهازاستفادهامکانمحیطیزیست
بهباتوجهنبوده،میسرسوزمازوت

بهمشتریاننیازوبازاروضعیت
پختامکانهمچنینومحصولات

ابتولیدنیازموردمنیزیتازقسمتی
ورهککردنگازسوزبهاقدامشرکتکوره،
توانافزایشمنجرکه.استنموده
درتن9,000تاشرکتپختوتولید
ماهه9تاطرحپیشرفت.می  شودسال
.است%17بابرابر1400

بورسدومبازاردرحاضرحالدرشرکت
بازاربهداردبرنامهواستلهممعادرحال

درمنظوربدینیابد،انتقالبورساول
ازسرمایهافزایش1399/07/22تاریخ
تثابدارایی هایارزیابیتجدیدمازادمحل

10ازشرکتسرمایهوگرفتهصورت
تومانمیلیارد162بهتومانمیلیارد
.استیافتهافزایش

فصلیناخالصسودحاشیهمیانگین
بوده%27حدوددر1399سالشرکت
بهباتوجه1400مالیسالدراما.است
نرخدرموجودیواولیهموادخرید

فروش،نرخافزایشهمچنینمناسب،
بهداشتهرشدفصلیسودحاشیه
حاشیهبهسومودومفصلدرطوریکه

.استیافتهدست%40و%43سود
1398سالدرسالانهصورتبههمچنین

حاشیهبه%8حدودسودحاشیهبا
دست1399سالدر%27حدودسود

.یافت
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صنعتنسوز
الایشگاه،پنیروگاه،پتروشیمی،آلومینیوم،سیمان،فولاد،صنایعنیازهایازعمده ایبخشنسوز،صنعت

بالاحرارتدرجهدرکهمی شوداطلاقموادیکلیهبهدیرگدازموادیانسوزها.می کندتامینرا...ومس
ویحرارتشوکوسایشفشار،مقابلدرخصوصبهونمی کندتغییرآنشیمیاییوفیزیکیخواص

:ازعبارتستنسوزکاربردهایازبرخی.می دهندنشانرالازممقاومتخودازشیمیاییخوردگی

.مذابموادحملمخازنوذوبوپختکوره هایمثلحرارتیدستگاه هایانواعجدارهبرایاستفاده•
.بالاحرارتصنعتیقطعاتانواعساخت•
.صنعتیماشین هایوابزاراستهلاکشدنکموانرژیاتلافازجلوگیریوبازیافت•

باجرآمثلشکل دارمحصولات.شودتولیدبی شکلصورتبهیاشکل دارصورتبهمی توانندنسوزها
محصولات.می شوندتهیهنسوزکارخانه هایدرپرسیاکوبیدنریخته گری،روش هایازاستفاده

رامصرفحامل هایلایه،صورتبهکوبیدنجملهازمناسبیروش هایبامصرفمحلدر،(جرم ها)شکلبی
.می دهدپوشش

نرمخاکبهکهشدهآسیابهایسنگابتداکهاستصورتاینبهصنعتینسوزآجرتولیدروش
.شوندمیپختهروزسهمدتبهسانتیگراددرجه۱۵۰۰بالایدمایدروشدهزدهقالباند،شدهتبدیل

به.داردآندهندهتشکیلموادبهبستگیعمدتاکهشوندمیتولیدمتنوعیهایرنگدرنسوزآجرهای
ایقهوهبهمایلزردرنگداراینیزشاموتیآجروداردروشنیزردرنگآلومینینسوزآجرمثالعنوان

.باشدمی
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آجر آلومینی آجر سیلیسی

آجر دولومیتی

آجر منیزیتی

آجر شاموتی

نسوزانواعآجر
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شرکتهایهمگروه

P/E (TTM)(تن)تولید سال مالی گذشته (تن)ظرفیت عملی (تن)ظرفیت اسمی محصولنمادنام شرکت
ارزش بازار

(میلیون ریال)

کفپارسفرآورده های نسوز پارس
20,00018,00020,083آجر های نسوز

8.744,602,672
10,0009,00012,210جرم های نسوز

کفرافرآورده های نسوز ایران
68,50027,58537,039آجر های نسوز

10.2315,660,000
22,00016,23213,173جرم های نسوز

کاذرفرآورده های نسوز آذر
52,00046,80039,600آجر های نسوز

10.310,371,600
25,00022,50022,500جرم های نسوز

کتوکاتولیدی و خدمات صنایع نسوز توکا
28,00028,00047,214(عدد)انواع قطعات نسوز

10.998,395,900
32,00030,00022,635جرم های نسوز



7

انواعمحصولاتشرکت

درصدی92وزنکهگونه ایبه.استنسوزآجرفروشازشرکتعملیاتیدرآمدعمده
5-4حدوددرصادراتیفروشداشتنصورتدر.استدادهتشکیلرافروشسبداز

.می باشدصادراتیمحصولاتفروشدرصد
:شاملشرکتمهممحصولات

یلیسیومسومنیزیماکسیدآجرهااینتشکیل دهندهمادهعمدهکهقلیایینسوزآجر
زی،فولادسابازکوره  هایدرونیپوششدرآجرهانوعاینکاربرد.استاکسیددی

هتهیهمچنینوشیشهذوبکوره هایبالاییقسمتسیمان سازی ،دوارکوره های
.می باشدغیرآهنیفلزاتصنایع

آن%10ومنیزیتآناولیهمواداز%90اینکهبهتوجهباگرافیتیمنیزیتیآجر
جرهایآخانوادهبندیدستهدرمنیزیتبالایصددروجودعلتبهباشدمیکربن

.داردکاربرد...وسیمانوفولادسازیصنایعدرومی باشدقلیایی

هظرفیت اسمی سالان واحد سنجش محصولات تولیدی

36,000 تن آجر نسوزانواع

34,000 تن جرم نسوزانواع
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رفیمصمستقیمموادشرکت،تمام شدهبهایتشکیل دهندهاجزایمیاندر
مصرفیموادازدرصد44حدود.استداراراسهمبیشتریندرصد83با

هبعمدتاشرکتفروشاینکهبهباتوجه.استداخلیدرصد56ووارداتی
قراراساسبرمحصولاتتولید.می باشد...وسیمانیوفولادیکارخانجات

ازثرمتااولیهموادخریدنرخرشدهمچنین.می گیردصورتشدهمنعقدداد
بهماقدامطلوبشرایطدرشرکتبنابراینمی باشدتورمودلارنرخرشد

.می کندموجودینگهداریوخرید

شدهتمامبهای

83%

4%

12%
اجزای تشکیل دهنده بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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شرکتمحصولاتگذاریقیمت

فولادیکارخانجاتبهعمدتاشرکتفروشاینکهبهتوجهبا.میابدتغییرمصرفیموادبهایعبارتیبهوشدهتمامبهایبهتوجهباهموارهشرکتمحصولاتفروشنرخ
تولیدبهاقدامیانمشترتقاضایریسکهمچنینوقراردادازپیششرکتبنابراینگرفته،صورتشدهمنعقدقرارداداساسبرمحصولاتتولید.می باشد...وسیمانیو
.می کندرشدسودحاشیهحفظبامصرفیموادشدهتمامبهایاساسبرفروشهاینرخو.نمی کندکردنانبارو
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طرحتوسعه

یکیطدر.استبودهمازوتمصرفبادیگریوگازمصرفبایکیژاپن،ساختتونلیکورهدودارایشرکتکهآنجااز
وبازارتوضعیبهباتوجهنبوده،میسرسوزمازوتکورهازاستفادهامکانمحیطیزیستالزاماتبهتوجهبااخیردهه
گازسوزبهاقدامشرکتکوره،باتولیدنیازموردمنیزیتازقسمتیپختامکانهمچنینومحصولاتبهمشتریاننیاز

.استنمودهکورهکردن

هزینه های برآوردی تکمیل نام طرح
(میلیون ریال)طرح 

درصد پیشرفت فیزیکی تا 
1400/06/30

تاریخ برآوردی بهره 
برداری

 آتی شرکتتاثیر طرح در فعالیت های

تولید و پخت شرکت تا افزایش توان1401/01/31%1123,75017گازسوز کردن کوره تونلی 
تن در سال 9000
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تحلیلمفروضات

1401سال 1400سال 99سال نام شرکت

7,0069,3189,500تولید آجر نسوزمیزان

451429450تولید جرم نسوزمیزان

%20%92%28داخلیمیانگین افزایش نرخ

%30%35%25تورمنرخ

189,278228,814263,750نرخ دلار

.کاهش دهد% 20به % 25م ، مالیات پرداختی را از .م.ق143شرکت در سال جاری، توانسته با اخذ گواهی نامه معافیت مالیاتی ، موضوع ماده •
صادرات انک هایهمچنین در سال جاری با پیگیری تسهیلات بانکی معوق شده نزد بانک های صادرات، ملی، پارسیان و رفاه توانسته تاکنون تسهیلات نزد ب•

تای خصوص تسهیلات ارزی نزد بانک رفاه، شرکت در راسدر . استو ملی را امهال و تقسیط مجدد کند که تاکنون اقساط آن در زمان مقرر پرداخت شده 
اقدام نموده و باقی مانده با نرخ ( میلیون ریال57,500)کل تسهیلات % 25ستاد رفع موانع تولید نسبت به پرداخت 20آخرین بخشنامه های مربوط به ماده 

ه بانک در خصوص تسهیلات ب. مورد تایید بانک قرار گرفته و قطعی می باشد که تقسیط شده و پرداخت خواهد شد( ریال برای هر دلار12,260) 1391سال 
.پارسیان نیز درحال برنامه ریزی تقسیط مجدد است
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فرآوردههاینسوزپارسبرآوردصورتسودوزیانشرکت

ماهه منتهی به 139813999(میلیون ریال)صورت سود و زیان 
1400شهریور 

ماهه 3کارشناسی 
1401تحلیلی 1400تحلیلی1400

%100 4,069,381%100 2,561,333%100 692,782%100 1,868,551%100 1,125,158%100 690,978فروش

%63-(2,557,780)%66-(1,690,327)%76-(525,638)%62-(1,164,689)%73-(822,105)%92-(632,631)بهای تمام شده کالای فروش رفته

%37 1,511,601%34 871,006%24 167,144%38 703,862%27 303,053%8 58,347ناخالص( زیان)سود 

%5-(219,018)%7-(168,468)%7-(47,304)%6-(121,164)%12-(134,615)%9-(63,485)هزینه های عمومی، اداری و فروش
ی ( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
%0 0%0 0%0 0%0 0%0 0%0 0عملیاتی

%32 1,292,583%27 702,538%17 119,840%31 582,698%15 168,438%1-(5,138)عملیاتی( زیان)سود 

%3-(104,153)%2-(51,304)%2-(12,826)%2-(38,478)%6-(63,687)%4-(26,439)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
%0 704%0 363%0 0%0 363%0 2,391%1 3,923غیرعملیاتی

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
%29 1,189,134%25 651,597%15 107,014%29 544,583%10 107,142%4-(27,654)قبل از مالیات

%6-(237,686)%5-(120,489)%3-(21,403)%5-(99,086)%1-(15,731)%6-(42,529)مالیات

%23 951,448%21 531,108%12 85,611%24 445,497%8 91,411%10-(70,183)خالص( زیان)سود 

 587 328 53 275 56(702)سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,619,519 1,619,519 1,619,519 1,619,519 1,619,519 100,000سرمایه

PE 1401= 4.7

ازهزیان دسفارشاتازقسمتیحذفوپایینسودباشدهاخذسفارشاتازقسمتیساماندهیوشرکتفروشقراردادهایساختاراصلاح،98بهنسبت99سالدرشرکتناخالصسودحاشیهرشدعلت
.استشدهنیزجاریسالدرشرکتدرآمدیعملکردبهبودبهمنجرروندهمینکه.استقبلسنوات
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بهومی باشدفارابیکارگزاریتحلیلواحدنظراتانحصاراشدهارائهتحلیل
.نمی کندایجادسرمایه گذاریهرگونهقبالدرراضمانتیعنوانهیچ

ازیکهیچدرسرمایه گذاریراهکارگزارشاینشدهارایهاطلاعات
میمتصجهتمناسبیمعیارتنهاییبهقطعاونیستاشارهمورددارایی های

خودمالیشرایطوریسک پذیریمیزانبهتوجهبافردهر.بودنخواهدگیری
اینهبانحصاریاتکایونمایداقدامسرمایه گذاریتصمیماتبهراساباید
نیستکافیچنینیاینتصمیماتبرایمتن

فارابیکارگزاریشرکتبهمتعلقگزارشاینمعنویومادیحقوقتمام
است

اطلاعیه سلب مسولیت 


