
1400دی  ماه 22گزارش اجماع تحلیلگران 



ازمنظور،(تاصیکووباصشستا،رمپنا،کهمدا،فارس،تاپیکو،واحیا،تیپیکو،کهمدا،حکشتی،سفارس،نمادهای)میرسدپایانبهبهاردرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-1
.است1402بهارو1401بهاربهمنتهیمالیسالترتیببه،1402مالیسالو1401مالیسال

به،1402مالیسالو1401مالیسالازمنظور،(قثابتوبموتوحپارسا،پارسان،شپدیس،نمادهای)میرسدپایانبهتابستاندرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-2
.است1402تابستانو1401تابستانبهمنتهیمالیسالترتیب

وسهرمزعبید،دچکاپا،وغدیر،غبشهر،شپاکسا،شگل،شوینده،پکویر،شیران،کگهر،سپ،نمادهای)رسدمیپایانبهپاییزدرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-3
.است1402پاییزو1401پاییزبهمنتهیمالیسالترتیببه،1402مالیسالو1401مالیسالازمنظور،(ریشمک

بهمنتهیمالیسال،1401مالیسالو1400مالیسالازمنظور،(اپالوامید،لوتوس،نمادهای)رسدمیپایانبه1400زمستاندرآنهامالیسالکهشرکتهاییبرای-4
.است1401زمستانو1400زمستان

.شدهاندحذفگزارشاعتباروصحتافزایشعلتبهداشتهاند،زمانیدورههردرنفر3ازکمترمشارکتکهنمادهایی-5

: برای مطالعه این گزارش این موارد را در نظر داشته باشید



زنهادوشرکتارائهدهندهخدماتمدیریتدارایی،انتظاراتخودراا72
.ارائهکردهاند1400سالدیماهمحیطاقتصادکلانوصنایعمختلفدر

:اهماینانتظاراتعبارتنداز

انتظارات نسبت به متغیرهای کلان 

لانکمتغیرهایدروینمذاکراتپیشرفتانعکاسعدم–1
سربرتوافقحصولبهامیدواریهاتقویتعلیرغم:ایراناقتصاد
لاحاتاصراهتحلیلگرانرسدیمبنظرجدید،دولتدرهستهایمناقشات
32ورمتنرخانتظار.دیدهاندجدابرجامیسناریوهاینتیجهازرااقتصادی
بامشابه)1401سالبرایتومانیهزار32ارزنرخبرپافشاریودرصدی
میدهدنشان(1400مهرماهدرتحلیلگراناجماعقبلیدورهپیشبینی

دلارامادباشنخوشبینهستهایتوافقبهاستممکنتحلیلگرانکه
.دندارنجاییداراییمدیرانمالیمدلهایدرهنوزپایین،تورموارزان

سالوامسالحداقلپایه،کالاهایجهانیقیمت های-2
بهنگاهابایرانسرمایهبازارحرفهایتحلیلگران:می مانندبالابعد

جهانی،نتامیزنجیرهدراساسیتغییراتوپساکروناساختاریتحولات
محدودهدررا1401سالنرخهایمیانگینپایهکالاهایاکثریتبرای

ریزشازترسردپایدیگر،بیانبه.کردهاندلحاظجاریسالمیانگین
.نمیشوددیدهآنهانظراتدرجهانینرخهای

ربازاآینده،سالدرداراییبازارهایبرحاکمآرامشدر-3
اتثبانتظارعلیرغم:داشتخواهدرابازدهیبهترینسرمایه

ردمشارکتکنندگانمسکن،بازاربازدهیدرصدی5کاهشودلارنرخ
32ندهآیسالتاسهامبازارتادارندانتظارتحلیلگراناجماعازدورهاین

درصدی19رشدبینیپیش.باشدداشتههمراهبهبازدهیدرصد
ارزشگذاریهمچنین،،1400بهنسبت1401سالدرشرکتهاسودآوری

6ازترکماعدادبهسالدوازبعدبازاردرآمدبهقیمتنسبت)بازارنرمال
سازگاریآینده،سالدربازاردرصدی32رشدانتظاربا،(استرسیده
.میدهدنشانکامل

صنایعسطحدرانتظارات

سالبودجهامهبرنتاثیراتبرآیندتحلیلگرانمیرسدنظربهصنایع،سطحدر
ارزیابیخنثینسبتابنگاههاسودآوریبرایراجدیددولتتصمیماتو1401
اشارهایعصنوبنگاههاسطحدرتحلیلگرانانتظاراتازموردچندبه.کردهاند
:میکنیم

درانرژیهزینه هایرشدبرایزیادیاهمیتتحلیلگران،-1
ایعصنسودآوریرشد:نشده اندقائلآیندهسالدرفولادصنعت
6کاهشپیشبینیونیمانرخدرصدی15افزایشپیشبینیلحاظبافولادی
نشانارقام،این.استبوده%9آیندهسالبرایجهانی،بیلتنرخدرصدی
سالیکدررافولادیشرکتهایسودحاشیهمجموع،درتحلیلگرانمیدهد
هزینههااختارستحلیلگران،نظرازدیگر،عبارتبهیا.نمیبینندکاهشیآینده
بهتنسبمحسوسیتغییرانرژی،هزینههایخصوصبهفولاد،صنعتدر

.داشتنخواهدامسال
3

پتروشیمی،شرکت هایدردرصدی20سودآوریرشد-2
15رشدظارانتبهاتکاباتحلیلگران:وابستههلدینگ هایوپالایشی
وانرژیحاملهایجهانیقیمتنسبیافزایشونیمادلاردردرصدی

درراندهآیسالیکطیمذکورصنایعسودآوریرشدپتروشیمی،محصولات
.کردهاندبرآورددرصد20محدوده

غیر-داخلیصنایعدر1400سالانتظارموردسودکاهش-3
دورهنآخریبهنسبتتحلیلگران،:گذشتهدورهبهنسبت-دلاری
در.کردهاندپیشبینیدرصدی3کاهشباراشرکتهاامسالسوداجماع،
اتانتظارروی،وآهنسنگمتانول،صنایعدرخصوصبهدلاری،صنایع
این1400سالسودپیشبینیوشدهاندتعدیلجاریسالمهرماهبهنسبت
.استیافتهکاهشمهرماهبهنسبتصنایع

ازی،تایرسصنایعسودآوری،غیردلارییاداخلیصنایعدردیگر،سویاز
با)اییشیمیمحصولاتوشیشهخانگی،لوازمشوینده،غذایی،حملونقل،

ازپایینتردرصد30تا12محدودهدررا1400سالبرای(داخلیفروش
بهایردارزیعقبماندگیجبرانوبالاتورمنرخ.زدهاندتخمینگذشتهدوره

افزایشدرتقاضاکششضعفو(دستمزدوسربارجملهاز)بنگاههاتمامشده
برحاکمدستوریفضایبدلیلنرخافزایشدرتعللیاومحصولاتایننرخ

کاهشدررامحسوسیمنفیتاثیرداخلی،صنایعسطحدرنرخگذاری
.استداشتهبخشاینسودآوری

ازپس:سال2گذشتازبعدنرمالارزشگذاریبهبازگشت-4
درآمدبهقیمتنسبتپاییز،فصلدربازاردرصدی10بهنزدیکافت

دشدیرشدشروعازمقدارکمتریناست؛رسیده5.7محدودهبهبازارپیشروی
15ازبیشحاضر،حالدر.ساله10متوسطسطوحمعادلو98آذردربازار
مبارکهفولادمدتها،ازبعدودارند5الی4بینP/Eبازار،بزرگنماد

ادآورییبامیتوانیمباشیمبدبیناگر.استگرفته4ازکمترP/Eاصفهان،
را4ازکمترP/Eانتظار،97سالاولفصلنیمو96سالانتهاییماههای
راارزشگذاریاینمیتوانیمباشیم،خوشبیناگروباشیمداشتهبازارکلبرای
P/E)99مرداددرآن،اوجازدرصد75که برایفرصتیاست،کمتر(22=

دیگر،ارزشگذاریریسکمیرسدنظربهباشد،چههر.بدانیمسرمایهگذاری
.نمیشودمحسوبسرمایهبازاردرجدیریسکی

بازگشت به ارزشگذاری نرمال بعد از دو سال؛ عبور از ریسک ارزشگذاری در بازار سهام
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1400مفروضات سال 

1401و1400مقایسه مفروضات سال های 1400تغییر تخمین مفروضات سال 

سنگینفوبخلیجفارسموردپرسشHDPEودرموردپلیاتیلن،ن،درموردالپیجی،میانگینقیمتفوبخلیجفارس،درمورداوره،نرخصادراتیتوسطشرکتهایایرانی،درموردمتانول،نرخسیافآرچی*
.قرارگرفتهاست

1400دی 

1400.10.20

1401مفروضات سال 
مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننماد

8163036-بازدهیبورس

6213015بازدهیاملاک

25384555نرختورم

230,000238,925250,00055دلارنیما

260,000285,515309,00033(انتهایدوره)دلارآزاد

70748038($)نفتبرنت

FOB($)60064572022جی.پی.ال

اورهصادراتی
($)پردیس

30048165033

CIS($)55059665017بیلت

FOB($)1,0001,0981,20028پلیاتیلن

CFR($)30033136028متانول

LME($)3,0003,1503,30020روی

LME($) 9,4009,5369,70027مس

127,000130,718136,00017(ریال)شمشفخوز

195,000206,068217,00016(ریال)ورقگرممبارکه

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننماد

18325028بازدهیبورس

5163020بازدهیاملاک

29344222نرختورم

250,000274,417300,00060دلارنیما

282,000326,273380,00033(انتهایدوره)دلارآزاد

65748536($)نفتبرنت

FOB($)55064173020جی.پی.ال

35051370039($)اورهصادراتیپردیس

CIS($)49756964032بیلت

FOB($)1,0001,1171,25026پلیاتیلن

CFR($)28033540033متانول

LME($)2,9003,1883,45025روی

LME($) 8,5009,52010,00026مس

130,000148,995170,00021(ریال)شمشفخوز

197,000224,305260,00019(ریال)ورقگرممبارکه

رشددی1400تخمین مهر1400تخمین نماد

-271611بازدهیبورس

17214بازدهیاملاک

-40382نرختورم

2%233,799238,925دلارنیما

2%281,251285,515(انتهایدوره)دلارآزاد

-4%7774($)نفتبرنت

-FOB($)687645%6جی.پی.ال

5%459481($)پردیسصادراتیاوره

-CIS($)629596%5بیلت

-FOB($)1,1381,098%4پلیاتیلن

-CFR($)371331%11متانول

-LME($)3,2173,150%2روی

LME($) 9,5689,536%0مس

-1%132,263130,718(ریال)شمشفخوز

0%206,930206,068(ریال)ورقگرممبارکه

رشدجدید1401تخمین جدید1400تخمین نماد

16+1632بازدهیبورس

5-2116بازدهیاملاک

4-3834نرختورم

%238,925274,41715دلارنیما

%285,515326,27314(انتهایدوره)دلارآزاد

%1-7473($)نفتبرنت

FOB($)645641-1%جی.پی.ال

%7+481513($)اورهصادراتیپردیس

CIS($)596569-6%بیلت

FOB($)1,0981,1172%پلیاتیلن

CFR($)331335+1%متانول

LME($)3,1503,188+1%روی

LME($) 9,5369,5200%مس

%130,718148,99514(ریال)شمشفخوز

%206,068224,30512(ریال)ورقگرممبارکه



.بهصورتتلفیقیپیشبینیشدهاست1400برایهمهنمادها،سودسال*
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1400دی 

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

1,9232,5593,00036فولاد

1,0781,2351,43931فخوز

2,8003,1733,62520هرمز

48063580015ذوب

2,4002,5862,8007فولاژ

1,5072,3343,50028کاوه

4505006003فسازان

2503364505چدن

2,0002,4252,85721ارفع

سنگآهن

2,0502,5003,73023کنور

4,5004,9325,36024کچاد

2,4002,8343,25023کگل

3,7004,4365,25014کگهر

روی

2,4002,9943,64227فاسمین

5808101,12012کاما

1,2041,8172,2577فروی

2,5003,9214,6803کروی

مس
5,4005,8836,7503فباهنر

1,0291,1831,30032فملی

2,2412,9013,50012فایراآلومینیوم

اوره

7,6829,88811,62038کرماشا

16,00020,30124,60033خراسان

9,89812,41015,00030شیراز

الفین

6,1706,9077,78523جم

13,21618,56224,56839جمپیلن

6,7007,7348,64522شاراک

1,6001,7361,90021شگویا

13,79015,64517,50031آریا

12,89315,56918,30034شغدیر

15,43018,00120,00014مارون

LPG/متانول

30,00033,97939,00015زاگرس

6,1476,9647,85021شخارک

9801,3971,98023شفن

22,00024,10426,50015پارس

پالایشی

4,8456,3077,80023شبریز

1,0871,2991,59633شبندر

5608051,10028شتران

9,00010,88512,50013بوعلی

25,24428,69432,69618شاوان

14,30016,44418,44322نوری

6696857114شپنا

روانکار

1,7151,8492,08013شبهرن

7,3858,0489,05619شرانل

42061677022شسپا

8831,0851,25013شنفت

یوتیلیتی

2,5002,7093,0844مبین

7509331,0503دماوند

4005136203بمپنا

هلدینگ

1,8102,2902,65011وصندوق

1,4101,5571,7978وبانک

1,9402,1012,29413وغدیر

1,4001,7472,0403اپال

1,2001,2751,3104وامید

4336078005ونفت

1,6191,7421,9509ومعادن

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

ارتباطات
1,0631,1681,3509همراه

4505477003اخابر

تکنولوژی

1003044608آپ

3503654145رانفور

6466837397رتاپ

1,3501,7372,00010هایوب

5142,0604,7567سیستم

7808439016سپ

1,7001,8061,9298پرداخت

سلامت

3,2273,5794,0007کاسپین

3,4004,6545,6339وپخش

6,2007,3178,63516دلر

2,1042,9763,7506دپارس

1,2501,3201,3804دعبید

3,6004,3805,0005دکپسول

9501,2431,6503والبر

1,1001,4001,6004دالبر

خدماتمالی

6928981,3807لوتوس

3013854506وسینا

3805747666وبملت

1,2091,4031,5003وپاسار

7808801,0007تنوین

3003874807تملت

7008079006وخاور

حملونقل

1502333505حریل

3004385504توریل

8609131,0003حخزر

9501,2291,4975وتوکا

5,8906,2136,6007حسینا

شیشه
8009701,0885کگاز

1501711855کرازی

زغالسنگ
6,7007,2008,28814کطبس

2,8813,7694,86218کزغال

2302603026چکاپاکاغذسازی

1701962234بترانسیتجهیزاتصنعت

ساختمان

6,2007,1167,72520ساروم

2,2572,7873,2656ستران

1,1501,4021,6008کخاک

1,3001,3901,6104کسرا

3,5503,8634,20011سخوز

محصولات
شیمیایی

2,6503,1093,50412شیران

1,1001,1771,20010شاملا

مصرفیبادوام

2,0002,2882,5004تایرا

4806338004مادیرا

4,1604,9486,2009پیزد

1,3298672,13616پکویر

1,7002,3303,30010پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

3,1003,8214,3507افق

5646497937شگل

2,1203,0353,5606شوینده

1,3501,6262,00010شپاکسا

1,6002,0083,5007قرن

1,4981542,0478غمارگ

2302622853غشهداب

2,4205253,8974قزوین

2,0323222,88711غبشهر

1400.10.20
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1400دی 

.بهصورتتلفیقیپیشبینیشدهاست1401برایهمهنمادها،سودسال*

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

2,2002,7353,26434فولاد

1,1001,3831,60030فخوز

2,1793,0063,80019هرمز

44075093512ذوب

2,7002,9863,5007فولاژ

1,9142,8034,05026کاوه

2803373803چدن

2,5283,0793,50019ارفع

سنگآهن

1,9382,6273,30021کنور

4,5005,1396,05424کچاد

3,5373,6573,7905کگل

14,0001,98318,5003واحیا

4,3006,5818,43215کگهر

روی

3,1503,6714,20020فاسمین

6809251,26012کاما

4,9806,7188,0004کروی

1,1201,3821,65033فملیمس

اوره

7,14712,26318,40037کرماشا

26,45241,19057,00040شپدیس

18,02524,61132,89330خراسان

14,00016,33318,00022شیراز

الفین

5,7008,04811,07423جم

15,00019,05122,58916جمپیلن

6,5008,21910,50020شاراک

1,7002,0342,42420شگویا

15,25418,73522,36334آریا

14,47618,66722,00032شغدیر

16,86021,36426,00014مارون

LPG/متانول

25,00033,99744,00029زاگرس

5,3667,29910,00028شخارک

11001554196025شفن

20,50025,99930,76320پارس

پالایشی

6,0327,1208,50016شبریز

1,2001,4931,71220شبندر

4608971,30026شتران

28,00031,49835,55811شاوان

17,00019,11621,95015نوری

8471,0531,20312شپنا

روانکار

1,7502,1122,55914شبهرن

8,0009,59811,50016شرانل

58076391118شسپا

1,0581,3551,70010شنفت

2,5002,8133,2704مبینیوتیلیتی

هلدینگ

2,0002,3752,70010وصندوق

1,4701,7682,0289وبانک

1,9002,2562,80010تاپیکو

1,4001,7131,9506فارس

1,0501,3141,8008تاصیکو

1,5001,9132,4967صبا

2,2052,7793,03710وغدیر

3,7324,8916,00013پارسان

2002342604شستا

1,6101,9632,2507ومعادن

مشارکتحد بالامیانگینپایینحد نمادصنعت

1,3001,4611,6509همراهارتباطات

تکنولوژی

3004375205آپ

7308459587رتاپ

3704134955رانفور

1,5501,9932,4007هایوب

3444355203رکیش

8009981,2317سپ

1,9502,2672,5758پرداخت

سلامت

3,5004,4585,1008کاسپین

4,6006,1707,6056وپخش

6,4208,66111,00014دلر

2,8343,6954,8006دپارس

1,6001,9232,4503دعبید

2,0003,1063,5008تیپیکو

1,7002,1002,3504دالبر

خدماتمالی

9501,0001,0503لوتوس

1,6002,1782,6605وپاسار

4006228905وبملت

9001,0071,1006تنوین

3805606707تملت

6508591,0506وخاور

حملونقل

3,8504,9816,1505حپارسا

4505376003توریل

9009701,1103حخزر

1802283004حریل

1,1001,5051,8194وتوکا

6,8197,7138,5008حسینا

شیشه
6941,0641,40011کهمدا

1591992445کرازی

7,0008,50510,35513کطبسزغالسنگ

2903664306چکاپاکاغذسازی

یتجهیزاتصنعت

2002403003بترانس

4,0004,7005,5003رمپنا

7,5008,6609,8404بموتو

ساختمان

7,3208,1749,06215ساروم

1,9003,4394,7007سفارس

3,4704,0934,5005ستران

3,6704,5905,40015سخوز

محصولات
شیمیایی

4,0204,4134,8603شیران

مصرفیبادوام

5006808204مادیرا

1,5002,3003,0005تایرا

6509121,35010پکویر

2,0003,2014,50013پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

4,0005,7007,5007افق

1,2352,1983,2103شگل

2,9503,1783,5004شوینده

1,6542,4843,5009شپاکسا

3313814504زشریف

2503183703غشهداب

8509871,1745بهپاک

2,3412463,4736غمارگ

2,5515847,0008غبشهر

1400.10.20
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1400دی 

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

فولاد

6007561,0008فولاد

3003494008فخوز

7127728205هرمز

1251461805ذوب

7008009003فولاژ

4786519008کاوه

1502624363فسازان

2953834605فروس

4885947006ارفع

سنگآهن

5006659003کنور

1,3501,4031,5004کچاد

5008611,3005کگل

1,1001,4841,9405کگهر

روی

6008851,5606فاسمین

6889541,3733فروی

2003866113کاما

2362943508فملیمس

5006958304فایراآلومینیوم

اوره

2,3003,0503,5007کرماشا

4,6006,86010,00011خراسان

3,4204,1645,0007شیراز

الفین

2,0002,4503,0006جم

4,5005,4306,6607جمپیلن

1,4002,0122,5007شاراک

3,5204,2775,0009آریا

3,7504,5045,2009شغدیر

4,8006,2338,0006مارون

1,5001,7002,0006شخارک

3303794405شفن

13,00013,66715,0003پارس

پالایشی

1,0001,8332,7009شبریز

25036348010شبندر

14020730010شتران

6,5007,7219,3208شاوان

2,6003,1304,8005بوعلی

3,5004,4075,1806نوری

14031350011شپنا

روانکار

4505055704شبهرن

2,0002,0832,1304شرانل

1772072877شسپا

2504779203شنفت

مشارکتحد بالامیانگینحد پاییننمادصنعت

20,00038,10260,96128شپدیساوره

هلدینگ

2,0002,6823,6009تاپیکو

1,7001,9932,3845فارس

1,2001,6502,6008تاصیکو

4,2006,0847,0008پارسان

1,6972033,0004شستا

2,0913,3694,4007تیپیکوسلامت

3,8005,5477,2006حپارساحملونقل

1,3982,0652,5009کهمداشیشه

5003,6676,5003رمپنایتجهیزاتصنعت

3,1424,3315,0503سفارسساختمان

1400.10.20
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1400دی 

نمادصنعت
تخمین 

مهر1400
تخمین 

دی1400
رشد صنعترشد

فولاد

%2,3882,5597فولاد

1%

%14-1,4371,235فخوز

%2,9663,1737هرمز

%4-659635ذوب

%2,5722,5861فولاژ

%23-3,0272,334کاوه

%39-826500فسازان

%21-427336چدن

%9-2,6702,425ارفع

سنگآهن

%2,3822,5005کنور

-8%
%1-4,9644,932کچاد

%9-3,1152,834کگل

%21-5,5924,436کگهر

روی

%5-3,1362,994فاسمین

-16% %27-1,112810کاما

%42-3,1121,817فروی

مس
%4,1105,88343فباهنر

4%
%1,1461,1833فملی

%1-%1-2,9202,901فایراآلومینیوم

اوره

%9,0069,88810کرماشا

1% %18,18120,30112خراسان

%11-13,87912,410شیراز

الفین

%6,5696,9075جم

-2%

%18,46418,5621جمپیلن

%7,5797,7342شاراک

%4-1,8041,736شگویا

%14,88815,6455آریا

%5-16,32815,569شغدیر

%12-20,55918,001مارون

LPG/متانول

%14-39,63233,979زاگرس

-14%
%2-7,0936,964شخارک

%30-1,9931,397شفن

%12-27,49624,104پارس

پالایشی

%13-7,2756,307شبریز

-3%

%6-1,3881,299شبندر

%55980544شتران

%10,32710,8855بوعلی

%26,99228,6946شاوان

%15,57616,4446نوری

%44-1,222685شپنا

روانکار

%1,8211,8492شبهرن

5%
%7,9898,0481شرانل

%5836166شسپا

%9941,0859شنفت

%4%2,6012,7094مبینیوتیلیتی

هلدینگ

%2,2682,2901وصندوق

-3%

%10-1,7241,557وبانک

%3-2,1652,101وغدیر

%15-2,0451,747اپال

%1,2501,2752وامید

%7-1,8741,742ومعادن

نمادصنعت
تخمین 

مهر1400
تخمین 

دی1400
رشد صنعترشد

%0%1,1671,1680همراهارتباطات

تکنولوژی

%33-457304آپ

-4%

%19-846683رتاپ

%1,4291,73722هایوب

%3-871843سپ

%3-1,8711,806پرداخت

سلامت

%9-3,9323,579کاسپین

-11%

%6,7867,3178دلر

%25-3,9682,976دپارس

%15-1,5551,320دعبید

%14-1,6321,400دالبر

%4,4004,3800دکپسول

خدماتمالی

%8988980لوتوس

-7%

%3683855وسینا

%24-756574وبملت

%1,3311,4035وپاسار

%8838800تنوین

%12-438387تملت

%20-1,006807وخاور

%13-%13-7,1156,213حسیناحملونقل

شیشه
%53-2,047970کگاز

-22%
%3-176171کرازی

زغالسنگ
%15-8,4817,200کطبس

-23%
%24-4,9353,769کزغال

%8-%8-283260چکاپاکاغذسازی

ساختمان
%7,0587,1161ساروم

5%
%3,5613,8638سخوز

محصولاتشیمیایی
%8-3,3973,109شیران

-9%
%14-1,3611,177شاملا

مصرفیبادوام

%13-2,6312,288تایرا

-27%

%54-1,367633مادیرا

%42-8,5384,948پیزد

%8678670پکویر

%27-3,1822,330پکرمان

کالایمصرفیضروری

%4-3,9993,821افق

-11%

%34-2,4571,626شپاکسا

%37-3,1822,008قرن

%2-158154غمارگ

%1-325322غبشهر

-%2.9:  رشد سود خالص بازار

1400.10.20
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1400دی  1400نسبت به سود سال 1401رشد سود تخمینی تحلیلگران از سود شرکت ها در سال 

نمادصنعت
تخمین

دی1400
تخمین

دی1401
رشد صنعترشد

فولاد

%2,5592,7357فولاد

9%

%1,2351,38312فخوز

%5-3,1733,006هرمز

%63575018ذوب

%2,5862,98615فولاژ

%2,3342,80320کاوه

%3363370چدن

%2,4253,07927ارفع

سنگآهن

%2,5002,6275کنور

25%
%4,9325,1394کچاد

%2,8343,65729کگل

%4,4366,58148کگهر

روی
%2,9943,67123فاسمین

19%
%81092514کاما

%17%1,1831,38217فملیمس

اوره

%9,88812,26324کرماشا

27% %20,30124,61121خراسان

%12,41016,33332شیراز

الفین

%6,9078,04817جم

17%

%18,56219,0513جمپیلن

%7,7348,2196شاراک

%1,7362,03417شگویا

%15,64518,73520آریا

%15,56918,66720شغدیر

%18,00121,36419مارون

LPG/متانول

%33,97933,9970زاگرس

6%
%6,9647,2995شخارک

%1,3971,55411شفن

%24,10425,9998پارس

پالایشی

%6,3077,12013شبریز

23%

%1,2991,49315شبندر

%80589711شتران

%28,69431,49810شاوان

%16,44419,11616نوری

%6851,05354شپنا

روانکار

%1,8492,11214شبهرن

21%
%8,0489,59819شرانل

%61676324شسپا

%1,0851,35525شنفت

%4%2,7092,8134مبینیوتیلیتی

هلدینگ

%2,2902,3754وصندوق

19%
%1,5571,76814وبانک

%2,1012,77932وغدیر

%1,7421,96313ومعادن

نمادصنعت
تخمین

دی1400
تخمین

دی1401
رشد صنعترشد

%1,1681,46125همراهارتباطات

تکنولوژی

%30443744آپ

20%

%36541313رانفور

%68384524رتاپ

%1,7371,99315هایوب

%84399818سپ

%1,8062,26726پرداخت

سلامت

%3,5794,45825کاسپین

35%

%4,6546,17033وپخش

%7,3178,66118دلر

%2,9763,69524دپارس

%1,3201,92346دعبید

%1,4002,10050دالبر

خدماتمالی

%8981,00011لوتوس

32%

%5746228وبملت

%1,4032,17855وپاسار

%8801,00714تنوین

%38756045تملت

%8078596وخاور

حملونقل

%2-233228حریل

18%

%43853723توریل

%9139706حخزر

%1,2291,50522وتوکا

%6,2137,71324حسینا

%16%17119916کرازیشیشه

%18%7,2008,50518کطبسزغالسنگ

%41%26036641چکاپاکاغذسازی

تجهیزات
صنعتی

%22%19624022بترانس

ساختمان

%7,1168,17415ساروم

28% %2,7874,09347ستران

%3,8634,59019سخوز

محصولات
شیمیایی

%42%3,1094,41342شیران

مصرفیبادوام

%2,2882,3001تایرا

13%
%6336807مادیرا

%8679125پکویر

%2,3303,20137پکرمان

کالایمصرفی
ضروری

%3,8215,70049افق

55%

%3,0353,1785شوینده

%1,6262,48453شپاکسا

%15424660غمارگ

%26231821غشهداب

%32258481غبشهر

%19:  رشد سود خالص بازار

1400.10.20
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1400دی 

1400اجماع دی 1400اجماع مهر 1400اجماع تیر ارزشگذاری بازاروضعیت

P/E6.66.45.76پیشرو کل بازار

(فصل آتی4نسبت قیمت به درآمد بر اساس سود ) *P/EForward: اجماع تحلیل گران

1400.10.20

صنعتP/EP/Eسود هر سهمقیمتنمادصنعت

فولاد

 3.86 104002694فولاد

4.31

 639013454.75فخوز

 1509530494.95هرمز

 34637214.80ذوب

 1738028876.02فولاژ

 1388026855.17کاوه

 23243366.92چدن

 1451629154.98ارفع

سنگآهن

 1892025957.29کنور

6.32  3001050865.90کچاد

 2249034496.52کگل

روی

 1730035024.94فاسمین

4.89  676011825.72کاما

 2311060183.84کروی

5.44 725013335.44فملیمس

اوره

 55270116604.74کرماشا

4.9
 19853040,4184.91شپدیس

 121470235415.16خراسان

 75960153454.95شیراز

الفین

 5058077586.52جم

6.9

 122890189356.49جمپیلن

 4402080925.44شاراک

 1110419585.67شگویا

 89140179004.98شغدیر

 108789179526.06آریا

 173330205128.45مارون

LPG/متانول

 205846339686.06زاگرس

6.8
 5027072126.97شخارک

 1285019076.74شفن

 179160255217.02پارس

پالایشی

 3327069174.81شبریز

5.3

 648014434.49شبندر

 39938744.57شتران

 130643308124.24شاوان

 107100184345.81نوری

 60809616.33شپنا

روانکار

 1114020485.44شبهرن

5.8
 4723092075.13شرانل

 33837264.66شسپا

 1012012887.86شنفت

یوتیلیتی
 2476027828.90مبین

8.6
 1119014117.93بفجر

هلدینگ

 1245023535.29وصندوق

5.7

 832017154.85وبانک

 149002,4696.03تاپیکو

 105901,8535.72فارس

 88001,4825.94تاصیکو

 626519583.20صبا

 334305,1896.44پارسان

 959019075.03ومعادن

صنعتP/EP/Eسود هر سهمقیمتنمادصنعت

5.8 803013875.8همراه

تکنولوژی

 1027048921.00آپ

10

 491416552.97سیستم

 56308886.34رتاپ

 848015885.34هایوب

 567026921.08رکیش

 1233019826.22پرداخت

سلامت

 2303646264.98کاسپین

6.1

 4249086364.92دلر

 2833044976.30دپارس

 1177022255.29دالبر

 1837032385.67تیپیکو

 3351044687.50وپخش

خدماتمالی

 57209745.87لوتوس

4.7

 30857174.30وبملت

 503710744.69وخاور

 57709765.91تنوین

 24604575.38تملت

حملونقل

 13550127510.63حکشتی

9.7
 733015704.67وتوکا

 2862851235.59حپارسا

 4192478515.34حسینا

شیشه
 1019014357.10کهمدا

5.0
 12235202.35کرازی

5.6 4612081775.64کطبسزغالسنگ

3.7 1537041843.67رمپناپیمانکاریصنعتی

تجهیزاتصنعتی
 20513186.45بترانس

8.7
 77050649511.86بموتو

ساختمان

 4094076105.38ساروم

5.0
 1982031166.36ستران

 1603038854.13سفارس

 2305041235.59سخوز

مصرفیبادوام

 539315633.45مادیرا

5.8  2123030506.96تایرا

 2014032696.16پکرمان

9.6 4195043659.61افقکالایمصرفیضروری
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5مقادیربهدستآمدهبهنظراتکارشناسیتحلیلگرانبرایهرنمادمحاسبهشده؛سپسباتقسیمبندی(انحرافمعیارتقسیمبرمیانگیندادهها)شرکتها،ابتداضریبتغییرات1400برایمحاسبهریسکسودسالمالی*

.دسته،ریسکپیشبینیهایتحلیلگرانبرایهرنمادبهدستآمد

مشارکت1400سال نمادصنعت
ریسک 

بینیپیش
ریسک صنعت

لادفو-تولیدفلزات

25867فولاژ



318321هرمز

257637فولاد

242422ارفع

64017ذوب

232629کاوه

سنگآهن

493224کچاد



283423کگل

443614کگهر

250023کنور

17473اپال

467099واحیا

بوسر-تولیدفلزات
روی

298028فاسمین


78214کاما

18177فروی

36914کروی

فملیمس-تولیدفلزات
1183

33

-تولیدفلزات
آلمینیوم

فایرا
2901

12

محصولات
اوره-شیمیایی

2021835خراسان


1939351شپدیس

983741کرماشا

1236331شیراز

محصولات
لمتانو-شیمیایی

2410415پارس


696522شخارک

3385616زاگرس

138024شفن

محصولات
نالفی-شیمیایی

773422شاراک



690723جم

1557732آریا

1800114مارون

1556934شغدیر

1856239جمپیلن

پالایشگاهی

6854شپنا



2850019شاوان

1642523نوری

1088513بوعلی

129835شبندر

630723شبریز

80329شتران

روانکار

186514شبهرن


801119شرانل

108513شنفت

62923شسپا

نیروگاهی
9333دماوند


5133بمپنا

عرضهبرق،گاز،
بخاروآبگرم

21683بفجر


مبین

2709
4

میهلدینگپتروشی

210113وغدیر



15578وبانک

229011وصندوق

15305تاپیکو

38978پارسان

12863فارس

ارتباطات
11689همراه


5473اخابر

173710هایوباینترنت

20607سیستمخدماترایانه

ونفتسرمایهگذاری
607

5

2606چکاپاکاغذسازی

6334مادیرالوازمخانگی

زماشینآلاتکشاور
ی

تایرا
2288

4

مشارکت1400سال نمادصنعت
ریسک 

بینیپیش
ریسک 
صنعت

انواعشیشه

1715کرازی

 9074کهمدا

9705کگاز

بانکداری

8076وخاور


14033وپاسار

3856وسینا

5746وبملت

پرداخت

18068پرداخت



6837رتاپ

8436سپ

3655رانفور

3048آپ

هلدینگفلزیمعدنی

12754وامید


17429ومعادن

15345تاصیکو

17433صبا

دارو

13204دعبید



36198کاسپین

735517دلر

43766دکپسول

14004دالبر

46549وپخش

29766دپارس

12433والبر

27397تیپیکو

38217افقپخشغذایی

پیمانکاریصنعتی
954210بموتو


20194رمپنا

تامینسرمایه

8527تنوین

 3877تملت

8987لوتوس

تایروتیوپ

49489پیزد

 233010پکرمان

86716پکویر

1964بترانستجهیزاتصنعتی

حملونقلدریایی

9133حخزر


17833حکشتی

4384توریل

2335حریل

خدماتحملونقل
62137حسینا


12295وتوکا

زغالسنگ
720615کطبس


380219کزغال

سیمانوگچ

386311سخوز


708021ساروم

27876ستران

21503سفارس

شوینده

162610شپاکسا


6497شگل

30356شوینده

20087قرن

2623غشهدابخردهفروشی-غذایی

روغنخوراکی-غذایی
32211غبشهر


1548غمارگ

6416بهپاکلبنیات-غذایی

5254قزوینقندوشکر

کاشیوسرامیک
14028کخاک


8284کسرا

محصولاتشیمیایی

117710شاملا

 173621شگویا

310912شیران
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دوره زمانی پیش بینی سود

نمادهاتوضیحات پیش بنی سال مورد بررسیسال مالی شرکت

شرکتهاییکهسالمالیآنهادربهارسال
بهپایانمیرسد1401

شرکت1401سالمالیمنتهیبهبهار:1401منظورازسالمالی
شستاتاپیکوسفارس
صبافارسحکشتی

شرکت1402سالمالیمنتهیبهبهار:1402منظورازسالمالی
تاصیکوکهمداواحیا
رمپناتیپیکو

الشرکتهاییکهسالمالیآنهادرتابستانس
بهپایانمیرسد1401

شرکت1401سالمالیمنتهیبهتابستان:1401منظورازسالمالی
بموتوشپدیسقثابت

شرکت1402سالمالیمنتهیبهتابستان:1402منظورازسالمالی
پارسانحپارسا

شرکتهاییکهسالمالیآنهادرپاییزسال
بهپایانمیرسد1401

شرکت1401سالمالیمنتهیبهپاییز:1401منظورازسالمالی
شویندهسهرمزسپ
شگلریشمککگهر

شرکت1402سالمالیمنتهیبهپاییز:1402منظورازسالمالی
شپاکساپکویرشیران
چکاپاوغدیرغبشهر

P/E)نحوهمحاسبهنسبتقیمتبهدرآمدپیشرو Forward)1400اجماعمهرماهدر

مثالمبنایمحاسبهسودچهارفصلآتیسالمالیشرکت

1400منتهیبهاسفند
1400درصدسودسالمالیمنتهیبهاسفند25

کاوهشبندرفولاد
1401درصدسودسالمالیمنتهیبهاسفند75

1401منتهیبهبهار
سفارسفارسحکشتی1401درصدسودسالمالیمنتهیبهبهار50

کهمداواحیاتیپیکو1402درصدسودسالمالیمنتهیبهبهار50

1401منتهیبهتابستان
بموتوشپدیس1401درصدسودسالمالیمنتهیبهتابستان75

پارسان1402درصدسودسالمالیمنتهیبهتابستان25

1401منتهیبهپاییز
پکویرشیرانکگهر1400درصدسودسالمالیمنتهیبهپاییز0

شگلشویندهپارسان1401درصدسودسالمالیمنتهیبهپاییز100

چیست؟اجماعموردسود

محاسبهرایبحاضر،حالدر.استشرکتآنخالصسودازبازارتحلیلگرانپیشبینیمیانگین،شرکتیک«اجماعموردسود»
موردسودنوانعبهشده،پیشبینیسود"سادهمیانگین"ومیشوددادهآنهاهمهبهیکسانیوزنمشارکتکنندگان،نظراتمیانگین
.میشودشناختهشرکتهراجماع

متدولوژیمحاسبهسودمورداجماع

مبنای محاسبه سود دوره های فصلی و سالانه

.سودتلفیقیموردپیشبینیقرارمیگیردبرایدورههایمالیسالانه
تلفیقیفولاد1401و1400بعنوانمثالسودسال

.پیشبینیمیشود

.سودشرکتاصلیموردپیشبنیقرارمیگیردبرایدورههایفصلی
شرکتاصلی1400بعنوانمثالسودفصلتابستان
(شرکتQ2).فولادپیشبینیمیشود

.شودبهروزدوبارفصل،هردراجماعموردسودآوریگزارشتاشدهمقررمشارکتکنندگان،توافقبربنا:به روزرسانیتناوب*

واقعدراعداداینن،بنابرای.میدهندقرارنظرموردبازههایدرمتغیرهااینازخودپیشبینیعنوانبهراکردهانداستفادهشرکتهاسودپیشبینیبرایخودمالیمدلهایدرکهاعدادیهمانتحلیگران**
.میدهدنشانرا(دورهپایاندرمتغیرهاوضعیتنه)نظرموردزمانیبازههایدرمتغیرهااینمیانگینازتحلیلگرانتخمین

.استشدهآمادهمبنامالیاطلاعاتپردازششرکتهمکاریباگزارشاین***

انتشاراساس،ینابر.میکندارائهراشرکتهاسودآوریمورددربازارتحلیلگراننظراتمیانگینتنهااجماع،موردسودآوریگزارش:مسئولیتسلب
.نداردعهدهبرتباباینازمسئولیتیناشرونیستناشرتوسطدیگربهاداراوراقهرگونهیاسهامخریدیافروشپیشنهادمعنیبهگزارش،این
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